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Flash odhad HDP a zamestnanosti: Ekonomiku potiahla
vySSia spotreba domacnosti a zlepsSila sa aj situacia na trhu
prace.

Slovenska ekonomika mierne vzrastla v 3. Stvrtroku 2021 00,4 % medziStvrtrocne. Za
miernym rastom ekonomiky bola najma spotreba domacnosti, priemysel nad'alej bojoval s
nedostatkom komponentov. Zamestnanost vzrastla oproti predchadzajucemu stvrtroku o 0,3
% a pracovalo tak pribliZne o 7 tisic os6b viac.

Ekonomika vzrastla v3. Stvrtroku 2021 00,4 %: vsulade socakavaniami zo
septembrovej predikcie. Vyrazné zlepSenie pandemickej situacie pocas leta sa odrazilo vo
vysSej spotrebe domacnosti. Priemysel vSak bojoval s nedostatkom ¢ipov v eSte vacsSej miere
ako v priebehu druhého Stvrtroka. Odstavky vyroby sa podpisali na jednej strane pod nizku
produkciu a exporty, na druhej strane zrejme zvySovali zasoby podnikov. Slaba vykonnost
priemyslu sposobuje pomalé dohananie predkrizovej urovne. Aktudlne za predkrizovou
uroviiou zaostava o 1,4 p.b..

Graf 1: Uroveii redlneho HDP Graf 2: Vyvoj mesacnych ukazovatel'ov
(index, 4Q2019=100) (vlastné SA, index 4Q2019=100)
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+ Detailnd Struktira ekonomického rastu v 3. stvrtroku bude znadma zaciatkom decembra (3.
12.2021).

Rychle komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov tiseku
meny, $tatistiky a vyskumu (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sthlasu, aviak s uvedenim zdroja
,Analytici UMS“. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady s sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Mesacné Statistiky naznacuju zlepSenie spotrebnej casti ekonomiky. Trzby obchodu
a ubytovania sa pohybovali na mierne vyssich trovniach ako minuly rok pocas celého leta. So
stipajicou mierou zaockovanosti azlepSovanim zdravotnej situacie si l'udia dovolili za
dovolenkami aj vycestovat. VacSina, vSak opat travila letné prazdniny na Slovensku.
Ekonomike pomohlo vacSie minanie spotrebitelov, ¢i uz na tovar alebo sluzby. Urcité
rozpustanie nadmernych uspor z minulych lockdownov naznacuje mierny pokles vkladov
domacnosti koncom 3. Stvrtroka 2021.

Investi¢na aktivita by mala nad’'alej zaostavat. Stavebna produkcia zostava dlhodobo za
predpandemickymi rovitami a nezlepsila sa ani pocas letnych mesiacov. Navyse, priemyselné
podniky sa boria s eSte vyraznejSimi problémami s dodavkami komponentov. Aj preto zrejme
nemaju vel'ku vol'u investovat v tomto case.

Export vyrazne trpel nedostatkom komponentov, ¢o sa prejavilo aj v niZsich importoch.
Prehlbujice sa vypadky dodavok cipov vyustili do pravidelnych odstavok vyroby najma
v automobilovom priemysle. Hoci dopyt po vyrobkoch je stale stabilny, podniky nemohli
vyrobit a nasledne vyviezt tol'’ko tovarov, kol'’ko o¢akavali. Problém s komponentmi zasiahol aj
dovozy, tie vSak podporovala rastica spotreba domacnosti. Zahrani¢ny obchod tak zrejme
vyrazne zniZoval ekonomicky rast v 3. Stvrtroku.

Predpoklada sa, Ze negativny prispevok zahrani¢ného obchodu k rastu ekonomiky bol
Ciastocne kompenzovany prirastkom zasob. Nemoznost vyvazat nedokoncené produkty
z dévodu vypadku jedného komponentu prinutila firmy udrziavat ich na skladoch v nadmernej
miere.

Zamestnanost sa medzikvartalne zvysila o 0,3 % . Zamestnanie si naslo vd’aka otvoreniu
ekonomiky takmer 7 tisic osob.

Rast zamestnanosti v 3. Stvrtroku bol mierne lepsi ako ocakavania NBS. Pozitivny vyvoj na
trhu prace bol ovplyvneny pokracujicim rastom ekonomiky a istupom druhej viny pandémie.
V dosledku toho dosSlo pravdepodobne k d’alSiemu navratu pracovnej sily na trh prace. Aj
napriek tomu chyba v zamestnanosti v porovnani s poslednym Stvrtrokom 2019 eSte stale
pribliZzne 50 tisic os6b.
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Medzikvartalny rast zamestnanosti Pocet zamestnanych (tis. osob)
a predikcia NBS (%)
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