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Uvod

Sieste vydanie spravy o &innosti inovaéného hubu a regulaéného sandboxu Narodnej banky Slovenska (da-
lej len ,NBS") prichadza v ¢ase vyznamnych regulacnych zmien vo finanénom sektore. Od vzniku prvych
inovacnych platforiem v Eurdpskej unii v roku 2016 preslo inovaéné prostredie vyraznou transformaciou,
pricom rok 2024 priniesol prelomovy moment v oblasti regulacie digitalnych financii.

Inovaény hub spolu s regulaénym sandboxom (dalej len ,sandbox") poskytuju priestor pre konzultacie s
expertmi NBS ohladom aplikacie regulacie vo vztahu k finanénym inovaciam. Zatial ¢o hub, zaloZzeny v roku
2019, ponuka moznost jednorazovych konzultacii, sandbox od roku 2022 vytvara prostredie pre dlhodobej-
Siu spolupracu pri nastavovani suladu inovativnych produktov a sluzieb s regulaénymi poziadavkami.

V centre pozornosti inovacného hubu aj v roku 2024 dominovala téma kryptoaktiv, ¢o prirodzene nadvazuje
na trend z predchadzajucich obdobi. Tento zvy$eny zaujem priamo suvisi s uplatfiovanim sa nariadenia EU
o trhoch s kryptoaktivami (dalej len ,nariadenie MiCA®) od 30.decembra 2024. Novy regulaény ramec pre
podnikanie s kryptoaktivami vyvolal mnozZstvo otazok, ktoré NBS aktivne rieSila prostrednictvom konzultacii
v inovacnom hube.

V reakcii na tento o¢akavany vyvoj NBS rozsirila svoje podporné aktivity nad ramec Standardnych konzul-
tacii. Sprava poskytuje komplexny prehlad tychto iniciativ, ktoré zahffiaju sériu opatreni zameranych na
pripravu podnikatel'ského sektora na nové regulacné poziadavky a zvySovanie povedomia medzi spotrebi-
telmi aj odbornou verejnostou.

Prinosom pre budovanie internych kapacit NBS v oblasti inovacii na finan¢nom trhu sa stal program "Euro-
pean Union — Supervisory Digital Finance Academy". Vdaka tejto platforme experti NBS kontinualne rozsi-
ruju svoje znalosti a schopnosti reagovat na nové vyzvy v oblasti digitalnych financii.

Fungujuca inovaéna infrastruktira NBS, spolu s proaktivnym pristupom k novym regulaénym vyzvam, po-
tvrdzuje poziciu NBS ako moderného regulatora, ktory aktivne podporuje rozvoj inovaéného ekosystému pri
zachovani stability finanéného trhu. Skusenosti z roku 2024 ukazuju, Ze tento pristup vyznamne prispieva k
zmiernovaniu pravnej neistoty a ulah€uje implementaciu inovacii na slovenskom trhu.
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1. Inovacny hub v znameni
priprav na novua regulaciu

1.1Silny rok kryptoaktiv v inovacnom hube

V roku 2024 zaznamenal inovaény hub vyznamny narast aktivity. Celkovo bolo vyrieSenych 31 podnetov, ¢o
predstavuje 63 % narast oproti predchadzajucemu roku, ked hub spracoval 19 podnetov. Tento vyrazny
narast priamo suvisi s o¢akavanym vstupom nariadenia MiCA! do G¢innosti a naslednou potrebou subjektov
pripravit sa na novy regulaény ramec.

Tematicka analyza podnetov odhaluje jednoznaénu dominanciu kryptoaktiv, ktoré tvorili az 84 % vsetkych
podnetov. Zvy$né konzultacie sa sustredili na oblasti platobnych sluzieb (3 podnety) a cennych papierov (3
podnety), priom jeden z tychto podnetov mal zmieSany charakter, presahoval aj do oblasti kryptoaktiv.

VSetky subjekty, ktoré poskytuju sluzby suvisiace s kryptoaktivami, v roku 2024 podnikali na zaklade viaza-
nej Zivnosti (pefiaZenka virtualnej meny alebo zmenérefi virtualnej meny). Ustrednym organom pre tento typ
¢innosti je Ministerstvo vnutra SR. Subjekty preto zaujimali otazky, aké povinnosti budi mat voci jednotlivym
institiciam na Slovensku do buducna (Ministerstvo vnutra SR a Narodna banka Slovenska) a aky je rozdiel
medzi su€asnym stavom (zivnost) a buducim povolenim podla nariadenia MiCA.

Mnozstvo otazok smerovalo na formalne detaily, ale aj na praktické nalezitosti ziadosti o povolenie na pod-
nikanie podla nariadenia MiCA, na oakavania a formality, ktoré povedu k ¢o najrychlejSiemu ziskaniu pri-
sluSnej licencie a aj na licencné poziadavky k roznym obchodnym modelom a ich definicii. NajcastejSie
otazky boli zamerané napriklad na vymeny kryptoaktiv za iné kryptoaktiva, na vymeny kryptoaktiv na fiat
menu, alebo len na drzanie kryptoaktiv na vlastnom uéte za u€elom zisku a Spekulacie.

Okrem toho, subjekty sa pytali aj na povinnosti verifikacie klientov na dialku, na povinnosti identifikacie po-
vinnych os6b vo vztahu k problematike predchadzania praniu $pinavych penazi a povinnej identifikacie oséb
politicky exponovanych, na zaklade aktualne platnej legislativy. Nemenej dblezité otdzky nam subjekty kladu
vo vztahu k reportovaniu potrebnych Statistickych udajov zo strany buducich dohliadanych subjektov voci
Narodnej banke Slovenska. Zaujima ich najma frekvencia reportovania udajov, spésob zasielania dat, aj
technické nastavenia rozhrani.

Graf 1
Predmet podnetov rieSenych v inovaénom hube
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1 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EV) 2023/1114 z 31. maja 2023 o trhoch s kryptoaktivami a o0 zmene nariadeni (EV) &.
1093/2010 a (EU) €. 1095/2010 a smernic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937
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Tabulka 1 - Kryptoaktiva a finan¢né institucie

Svet tradi¢nych finanénych institlcii a kryptoaktiv sa ¢oraz viac prelina, ¢o otvara nové moznosti pre
obe strany. Tento vyvoj sleduje NBS najma v dvoch hlavnych smeroch: v poskytovani bankovych slu-
zieb podnikatefom v oblasti kryptoaktiv a v priamom vstupe finanénych institicii na trh kryptoaktiv.

Na Slovensku, podobne ako v inych krajinach EU, narazaju poskytovatelia sluZieb kryptoaktiv na vy-
znamnu prekazku - obmedzeny pristup k zakladnym bankovym sluzbam. Hoci banky pristupuju k tejto
oblasti zatial opatrne kvéli obavam z prania Spinavych pefazi, skusenosti zo zahrani¢ia ukazuju, ze pri
spravnom nastaveni procesov a dokladnom pochopeni problematiky sa tieto rizika daju uc¢inne zvlad-
nut. NBS preto aktivne spolupracuje s domacimi bankami na prilezitostiach a spésoboch, ktoré podpo-
ria inovacie a zaroven zabezpecia dodrziavanie regulacnych poZiadaviek.

Vyznamny prelom predstavuje nové nariadenie MiCA, ktoré zjednodusuje vstup vybranych finanénych
institdcii na krypto trh. Banky a obchodnici s cennymi papiermi uz nebudu potrebovat dodatoéné povo-
lenie - postaci im oznamenie svojho zameru NBS. Tento zjednoduSeny proces uz zaujal prvych prie-
kopnikov, ktoré s NBS aktivne diskutuju o svojich planoch v oblasti kryptoaktiv.

Z geografického hladiska prevazovali domace subjekty (84 % podnetov). Zostavajucich 5 podnetov (16 %)
pochadzalo zo zahranicia. Pri elektronickej komunikacii véak nebolo vzZdy mozné presne identifikovat krajinu
pévodu. Hub flexibilne reagoval na potreby ziadatelov vyuzivanim réznych komunikaénych kanalov - od
pisomnej formy (24 pripadov) az po online stretnutia (2 pripady) a osobné konzultacie (2 pripady).

1.2 Smart rieSenia v platbach a investovani

Inovaény hub NBS sa v roku 2024 zaoberal aj inovativnymi rieSeniami v oblasti platobnych sluzieb a inves-
tovania. Jeden z nich dokonca spajal svet tradi¢ného investovania s kryptoaktivami.

V oblasti platobnych sluzieb boli predmetom konzultacii viaceré zaujimavé obchodné modely. Jeden z pod-
netov bol zamerany na oblast prevodu pefiaznych prostriedkov v ramci vykonu &innosti mzdového uctov-
nictva a otadzok pripadného presahu na regulovanu oblast platobnych sluzieb. Dal$i podnet sa tykal vyda-
vania predplatenych platobnych kariet zahraniénym elektronickym obchodnym portalom, ktory poskytuje
svoje sluzby aj na Slovensku. Otazky sa dotykali toho, ¢i dany produkt spada pod aktualne platnu regulaciu
v oblasti platobnych sluzieb.

Predmetom tretieho podnetu bola analyza obchodného modelu spolo¢nosti, ktora ponuka vyber hotovosti a
nasledne realizuje dalSie platby z vybratych prostriedkov. Komplexné informacie ohladom podmienok a po-
stupu podania ziadosti o udelenie povolenia poskytuje prislusné webové sidlo NBS, ktoré obsahuje uzito¢né
informacie v sumarizovanej podobe a podava praktické tipy pre aktualne aj budice dohliadané subjekty.

V oblasti investovania a cennych papierov hub pomahal s tromi zaujimavymi projektmi. Prvy z nich skumal
moznost previest tradi¢né investi¢né produkty do digitalnej podoby pomocou technoldgie blockchain - tej
istej, ktora sa pouziva pri kryptoaktivach. Subjekt sa okrem vecnej problematiky a podmienok tokenizacie
cennych papierov zaujimal aj o sandbox.

Druhy projekt sa zaoberal automatizovanym investi€nym poradenstvom, kde pocitatové programy poma-
haju ludom s investovanim. Firma chcela vediet, ako mdze svoje technické rieSenie poskytnut inym spolo¢-
nostiam, ktoré by ho ponukali pod vlastnou zna¢kou. Zaujimali ich aj moznosti vzdelavania v tejto oblasti.

Posledny projekt predstavil novu investiénu platformu, ktora by umoznila beznym fTudom jednoduchSie in-
vestovat na burze. Tento pripad ukazuje, ako moderné technolégie mézu spristupnit investovanie SirSej
verejnosti.
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2.Ucastnik sandboxu testuje
Inovativne riesenie

2.1 Dokladna priprava projektu

Pocas roka 2024 prebiehala pripravna faza ucastnika sandboxu, ktory je poskytovatelom sluzieb hromad-
ného financovania pod dohladom NBS (Crowdberry Investment Platform j. s. a.). Predmetom projektu
prevoditelnych cennych papierov, pdvodne ponukanych na konkrétnej platforme hromadného financovania.
Toto rieSenie ma potencial vyznamne zvysit likviditu investicii na platforme.

Experti NBS viedli sériu podrobnych regulaénych konzultacii so zastupcami spoloénosti. Uroveri priprave-
nosti U€astnika, dodrzanie ¢asovych terminov, uchopenie problematiky a diskusie z hladiska pochopenia
regulacnych ustanoveni svedCia o vysokom zaujme a aktivnom pristupe u€astnika.

Pocas jednotlivych stretnuti sa experti zameriavali na ustanovenia prislusného nariadenia Eurépskeho par-
lamentu a Rady (EU) 2020/1503 zo 7. oktdbra 2020 o eurépskych poskytovateloch sluZieb hromadného
financovania pre podnikanie. Pracovali s dokumentmi, ktoré v tejto oblasti vydali iné narodné kompetentné
autority, ako aj eurépske organy dohladu. Zarover sa venovali vymedzeniu definicii vo vztahu k smernici
MIFID Il voc&i nariadeniu o hromadnom financovani.

Vysledkom dokladnej pripravy bolo schvalenie planu testovania dia 15. decembra 2024. Plan presne vy-
medzuje skupiny klientov, ktori sa po vyjadreni suhlasu zu¢astnia testovania, a definuje spdsoby identifika-
cie a zmierfiovania moznych rizik. Je potrebné poznamenat, ze budice zmeny v eurdpskej regulacii hro-
madného financovania m6zu ovplyvnit kone¢né nastavenie elektronickej vyvesky.

2.2 Spustenie testovacej fazy

Po UuspesSnom zaviSeni pripravnej fazy, projekt vstupil do testovania, ktoré potrva do polovice roka 2025. V
sulade s pravidlami regulatného sandboxu NBS zverejnila na svojom webovom sidle zakladné informacie
o projekte, vratane nazvu ucastnika, datumu zaciatku testovania a vSeobecného popisu inovativneho rieSe-
nia.

3.NBS aktivne podporuje
digitalnu transformaciu
financ¢ného sektora

V sulade so zamerom podporovat zodpovedné inovacie, NBS v roku 2024 vyznamne rozSirila svoje aktivity
nad ramec Standardnych konzultacii v hube a sandboxe. Tento komplexny pristup bol obzvlast délezity
vzhladom uplatfiovanie nariadenia MiCA od 30. decembra 2024 a bliziace sa uplatfiovanie nariadenia Eu-
répskeho parlamentu a Rady (EU) 2022/2554 zo 14. decembra 2022 o digitalnej prevadzkovej odolnosti
finanéného sektora (dalej len ,nariadenie DORA®) v januari 2025. Zahfnal cielenu pripravu trhu na novu
regulaciu, systematické vzdelavanie odborne;j i laickej verejnosti i posilnenie viditelnosti NBS na zahranic-
nych podujatiach.

3.1 Cielena priprava trhu na novt regulaciu inova-
cii
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Pocas roka 2024 NBS systematicky pripravovala u¢astnikov trhu na implementaciu novych eurépskych na-
riadeni. Séria Specializovanych workshopov sa zamerala na praktické aspekty nariadenia MiCA - od licenc-
nych poziadaviek a kapitalovej primeranosti az po IT bezpe¢nost a prevenciu kryptokriminality. Pri priprave
tychto podujati NBS Uzko spolupracovala s Finanénou spravodajskou jednotkou Prezidia Policajného zboru
a dalSimi odbornymi in&titiciami, o umoznilo pokryt vSetky kfucové aspekty novej regulacie.

Paralelne prebiehala intenzivna priprava na nariadenie DORA. Na dvoch odbornych workshopoch experti
NBS detailne predstavili novy ramec riadenia IT rizik, poziadavky na zmluvné vztahy s poskytovatelmi IT
sluZzieb a systém hlasenia kybernetickych incidentov. Vysoka uc€ast a aktivna diskusia potvrdili, Ze tento
proaktivny pristup k priprave na novu regulaciu priSiel v spravnom Case.

Ddlezitym milnikom bola konferencia "Slovensky finan¢ny trh a inovacie", ktora vytvorila priestor pre otvo-
reny dialég medzi regulatorom, dohliadanymi subjektmi a inovatormi o praktickych vyzvach implementacie
novej regulacie a vyuziti umelej inteligencie vo finanénom sektore.

Osobitna pozornost sa venovala pravnym a compliance aspektom novej regulacie. V spolupraci s Instititom
bankového vzdelavania, NBS zorganizovala odbornu diskusiu o novej legislative v oblasti boja proti praniu
$pinavych pefiazi a financovania terorizmu (dalej len ,AML/CFT*), s dérazom na rizika spojené s kryptoak-
tivami.

Experti NBS sa aktivne zapajali do odbornych diskusii o praktickej implementacii nariadenia MiCA na pod-
ujatiach organizovanych pravnickou komunitou. Na konferencii Highgate a podujati advokatskej kancelarie
Hron&ek Partners predstavili komplexny pohlad na licenény proces pre poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv.
Diskusie pokryli Siroké spektrum tém od pripravy licenénej dokumentacie cez konkrétne regulacné pozia-
davky az po praktické aspekty AML/CFT legislativy, ¢im poskytli u€astnikom uceleny obraz o poziadavkach
na regulované podnikanie v oblasti kryptoaktiv.

3.2 Vzdelavanie odbornej verejnosti a spotrebite-
lov

NBS v roku 2024 vyznamne rozSirila svoje vzdelavacie aktivity, priom sa zameriavala na r6zne skupiny
ucastnikov financéného trhu aj Siroku verejnost. Tieto aktivity odrazaju zavazok NBS prispievat k lepSiemu
pochopeniu finan¢nych inovacii, Specificky kryptoaktiv, ich regulacie a rizik.

NBS aktivne spolupracovala s klu€ovymi zdruzeniami finanéného sektora. Na podujati organizovanom
SAPIE (Slovak Alliance for Innovation Economy) experti NBS predstavili moznosti podpory FinTech komu-
nity prostrednictvom inovaéného hubu a regulaéného sandboxu.

Poc¢as podujatia FINWEEK, organizovaného asociaciou FINAS, experti NBS predstavili aktualny vyvoj v
oblasti kryptoaktiv, platobnych sluzieb a digitalneho eura. Na konferencii Digital Chain v Bratislave sa dis-
kusia sustredila na praktické aspekty implementacie nariadenia MiCA a licen¢ny proces.

V ramci vzdelavania mladej generacie NBS realizovala sériu prednasok pre Studentov vysokych a strednych
8kol. Tieto vzdelavacie aktivity dopifia unikatna expozicia o histérii a sGéasnosti Bitcoinu v Mdzeu minci a
medaili v Kremnici, ktora priblizuje tému kryptoaktiv Sirokej verejnosti. Tymto komplexnym pristupom k vzde-
lavaniu NBS aktivne prispieva k zvySovaniu povedomia o finanénych inovaciach a ich zodpovednom vyuzi-
vani.

3.3 Inovacny hlas NBS v zahranici

Na konferencii o digitalnych aktivach v Prahe a na Seamless Europe v Mnichove experti NBS prezentovali
slovensky pristup k implementacii nariadenia MiCA a skusenosti s fungovanim inovaéného hubu, pri¢om
diskusie pokryli Siroké spektrum tém od praktickych aspektov dohladu, cez inovacie v platobnych sluzbach,
az po digitalnu transformaciu retailového bankovnictva. Tieto podujatia poskytli cennu platformu pre vymenu
skusenosti a ziskavanie poznatkov o najnovsich trendoch v digitalizacii finanénych sluzieb v eurépskom
kontexte.

Experti NBS sa tiez zu€astnili viacerych vyznamnych medzinarodnych konferencii vratane BTC Prague,
FinTech Roadmap 2024 a Money Motion 2024. Tieto podujatia poskytli cenny prehlad o aktualnych trendoch
v oblasti kryptoaktiv a finan&nych technolégii, ako aj prilezitost na networking s eurépskymi expertmi.
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3.4 Budovanie internych kapacit

Program "European Union - Supervisory Digital Finance Academy" zohraval kld€ovu ulohu v rozvoji odbor-
nych kapacit NBS. V priebehu roka sa dvadsat expertov NBS zucastnilo Specializovanych kurzov zamera-
nych na digitalne financie, umelu inteligenciu a nové regulacné ramce. Tieto kurzy, kombinujuce online
vzdelavanie s prezenénymi stretnutiami vo Florencii, vyznamne prispeli k posilneniu expertizy NBS v oblasti
dohladu nad digitalnymi inovaciami.

Zaver

Rok 2024 predstavoval pre NBS mifnik v podpore digitalnej transformacie finanéného sektora. Inovacny hub
zaznamenal rekordny 63 % narast aktivity, ked spracoval 31 podnetov, priom dominovala oblast kryptoak-
tiv (84 % vSetkych konzultacii). Tento vyrazny narast priamo suvisel s pripravou trhu na implementéaciu
nariadenia MiCA, ktoré vstupilo do u¢innosti 30. decembra 2024.

Vyznamnym Uspechom bolo spustenie prvého testovania v regulacnom sandboxe. Projekt elektronickej vy-
vesky pre crowdfundingové platformy ilustruje, ako méze NBS aktivne podporovat zodpovedné inovacie a
zaroven zabezpedit ochranu investorov.

NBS v tomto roku vyrazne rozSirila svoje podporné aktivity nad ramec Standardnych konzultacii v hube a
sandboxe. Séria Specializovanych workshopov pomohla u¢astnikom trhu pripravit sa na nové regulacné
poziadavky vyplyvajuce z nariadeni MiCA a DORA. Intenzivha medzinarodna spolupraca a ucast v pro-
grame European Union - Supervisory Digital Finance Academy posilnili expertizu NBS v oblasti dohfadu
nad digitalnymi inovaciami.

Osobitny vyznam malo vzdelavanie odbornej verejnosti a spotrebitelov. Od odbornych konferencii, cez aka-
demické prednasky, az po unikatnu expoziciu o histérii Bitcoinu v Kremnici. VSetky tieto aktivity prispeli k
lepSiemu pochopeniu prilezitosti a rizik spojenych s digitalizaciou finanénych sluzieb.

Rok 2024 tak polozil pevné zaklady pre dal$i rozvoj finanénych inovacii na Slovensku. Kombinacia proak-
tivneho pristupu k regulacii, intenzivnej podpory trhu a systematického vzdelavania vytvara priaznivé pod-
mienky pre zodpovedné inovacie pri zachovani stability finanéného sektora. S ucinnostou klu¢ovych eurdp-
skych nariadeni MiCA a DORA vstupuje slovensky financny sektor do novej éry regulovanych digitalnych
financii.

APRIL 2025



¥ NARODNA BANKA SLOVENSKA SPRAVA O INOVACNOM HUBE A REGULACNOM SANDBOXE ZA ROK 2024

Priloha A - Sp6sob rieSenia pripadov v hube

V Siestom roku fungovania inovaéného hubu sa potvrdili trendy v spdsobe aj intenzite komunikacie s trhom.
Prevazna Cast’ konzultacii prebiehala pisomnou formou, pri€om komplexnejSie otazky zasahujuce do viace-
rych finanénych oblasti sa rieSili prostrednictvom telekonferencii alebo osobnych stretnuti. Tento format sa
ukazal ako mimoriadne efektivny, kedZze umoznil priamu interakciu Ziadatelov s expertmi z réznych odborov
NBS.

Analyza dynamiky podnetov v priebehu roka odhalila predvidatelny vzorec - tradi€ne nizSiu aktivitu pocas
letnych mesiacov jul az september strieda intenzivnejSia komunikacia v ostatnych obdobiach.

Zatial €o v roku 2024 dominovali otazky suvisiace s nariadenim MiCA, v buducnosti mozno o€akavat zvy-
Seny zaujem o konzultécie v oblasti platobnych sluZieb a otvoreného bankovnictva. Tento trend suvisi s
pripravovanymi eurépskymi predpismi ako nariadenie PSR (Payment Services Regulation), smernica PSD3
(Payment Services Directive 1ll) a ramec otvoreného bankovnictva FIDA (Financial Data Access Regula-
tion).

Graf 2
Porovnanie poc¢tu podnetov doru¢enych za uplynulé roky do inovaéného hubu, podla mesiacov
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