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Rok v Cislach

19 pripadov v inovacnom 13 podnetov tykajucich sa 2 pripady v regulacnom
hube

kryptoaktiv (68%) sandboxe

Uvod

Narodna banka Slovenska (d'alej len ,NBS“) kazdoro¢ne zverejiiuje spravu
o Cinnosti inova¢ného hubu NBS (d’alej len ,sprava“). Tak ako minuly rok,
toto v poradi uZz piate vydanie spravy obsahuje spolo¢nu spravu inova¢ného
hubu (d'alej len ,hub*) ako aj regula¢ného sandboxu (d’alej len ,sandbox®).

Oba nastroje ponukaju zaujemcom moZnost poradit sa s expertmi NBS
ohl'adom otazok aplikacie regulacie vo vztahu k finan¢nym inovaciam,
¢o pomaha k zmierneniu pravnej neistoty a jednoduchsej implementacii
inovacii na slovenskom trhu.

Hub umoziiuje spravidla jednorazovy kontakt. Bol zaloZeny v roku 2019
a odvtedy riesil 116 pripadov. Regulacny sandbox NBS je prostredie,
v ktorom mézu firmy dlhodobejsie nastavovat sulad svojich inovativnych
produktov a sluzieb v dial6gu s NBS. Regula¢ny sandbox existuje v NBS od
roku 2022 a momentalne ma jedného ucastnika v pripravnej faze.

Oba nastroje prispievaju k zlepSeniu viditelnosti inovativnych tém,
zdiel'aniu informécii a diskusidm medzi NBS a stukromnym sektorom.
Zaroven posilnuju imidz NBS ako inovatora na domacom aj medzinarodnom
trhu.

V 30 krajinach EU/EHP prislu$né organy dohladu prevadzkuji 41 hubov
a 14 sandboxov. Narodné organy dohl'adu pri tom celia vel'mi podobnym
skdsenostiam aj vyzvam: ziadosti od zaujemcov su obcas neredlne
a podnikatel'ské modely s ktorymi prichadzaju su vo velmi skorej faze.
Ziadatelia si nerobia dostato¢ny prieskum vopred dostupnych informacii
a kladu otazky l'ahko zodpovedatelné na zaklade existujlicej regulacie.
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curosvstem  Na druhej strane, sucasna legislativa niekedy nedostatocne reflektuje
na inovativne podnikatel'ské modely.

Ako odpoved na aktualne trendy sa objavuji rozne nové formy a typy
nastrojov na podporu inovacii. Prikladom st hackatony, techsprinty,
virtudlne sandboxy (napriklad virtualny sandbox pol'ského KNF), "zelené
sandboxy" (ako Green Fintech Challenge a Digital Sandbox prevadzkované
britskym FCA), ale aj sandboxy urcené vyhradne na testovanie systémov
umelej inteligencie.

NBS sa okrem hubu a sandboxu zapdja aj do dalSich aktivit na podporu
inovacii. Sleduje trendy v oblasti regulédcie inovacii v Eurdpe a aktivne sa
zapaja do diskusii o tejto téme.

Sprava sumarizuje vyvoj v hube, sandboxe ako aj stivisiace FinTech aktivity
v NBS za obdobie od 1.2.2023 do 31.12.2023.

1 Kryptoaktiva dominuju
v inovacnom hube aj
v roku 2023

1.1 Krypto zostava na Spici zaujmu

Pocas piateho roku fungovania hubu bolo spolu rieSenych 19 podnetov. Ide
o mierny narast oproti predchadzajuicemu roku (16). Tento trend bol
spdsobeny zvySenym zaujmom subjektov o problematiku kryptoaktiv.
Niektoré zo spracovavanych otazok mali presah aj na problematiku
prevencie prania Spinavych penazi a financovania terorizmu (dalej len
»~AML"), na oblast biometrie, na outsourcing a platobné sluzby. O diskusiu
mali zaujem fyzické ako aj pravnické osoby, mensi aj vacsi hraci trhu,
rovnako aj advokatske kanceldrie. Zaujem vSak evidujeme aj
od zahrani¢nych subjektov.
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Diskusie v ramci hubu sa preto tykali zakladnych povinnosti poskytovatel'ov
sluzieb kryptoaktiv vyplyvajucich zo sucasnej pravnej ipravy a povinnosti
registracie a ziskania viazanej Zivnosti podl'a Zivnostenského zakona SR.

Pretrvavajuci zaujem o kryptoaktiva stvisi aj s vyvojom na eurdpskej tirovni.
Vijani 2023 bolo zverejnené nariadenie MICA (Nariadenie o trhoch
s kryptoaktivami), ktoré vytvara pravny ramec pre podnikanie vtomto
FinTech sektore.

V budtcnosti predpokladdme d’al$i narast otdzok v oblasti kryptoaktiv, ako
aj ich presah na iné oblasti finanéného trhu (sprostredkovanie, platobné
sluzby, kapitalovy trh).

1.2 Platobné sluzby ponukaju  rozmanité
prilezitosti

Oblast platobnych sluzieb patri tieZ medzi populdrne v pocte podnetov a to
najmi preto, lebo pokryva viaceré rozmanité obchodné modely. NBS sa
vyjadrovala kzaujimavému modelu, ktory umozioval vyplacat
zamestnancom mzdu vopred za dohodnutych podmienok. Takyto model je
uZ dnes rozSireny v niektorych zapadnych krajinach. Inym prikladom bol
obchodny model umoznujuci vyplatu prostriedkov vo fiat mene alebo aj
v kryptoaktivach, ktory je uz dnes registrovany ako poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv v Holandsku. Iny pripad sa zameriaval na klientov, ktori si chcu
docasne zapozicat jachtu a potrebuju na to zlozit isti formu zabezpeky -
kaucie, vo forme blokacie sumy na Specialne na to vydanej platobnej karte.
Iny podnet sa zameriaval na vyvoj aplikdcie v oblasti nakupovania
v obchodnym centrach a s tym suvisiaci vyvoj mobilnej aplikacie.
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Sresvaren 1.3 Ostatné  FinTech  modely  1dkaju  menej
zaujemcov

Mensi zaujem ako po minulé roky sme zaznamenali v hube v oblasti datovej
analytiky, regtech, poistenia a cennych papierov. Jeden zo subjektov sa
zameriaval na vyvoj aintegraciu IT systémov, analyz arozhrani
pre korporatnych klientov ako st poistovne a logistické firmy. Jeho otazky
sa zameriavali na presah jeho obchodnych Cinnosti na aktualne platnu
legislativu vo viacerych oblastiach. Iny podnet sa dotyka algoritmického
obchodovania na réznych typoch burz a s tym suviseli aj otdzky vo vztahu
k oblastiam ako roboadvice, regtech a cennym papierom. Iny subjekt sa
pytal na moznosti digitdlnej tokenizacie cennych papierov a presahu
takéhoto typu finan¢ného produktu na aktualne platnu legislativu MIFID II.
Jeden z podnetov sa dokonca zameral na aktualne platny ramec fungovania
sandboxu najmd vo vztahu k pripadnému poruseniu pravidiel subjektu
viiom, ¢i aktudlne platnej pravnej uUpravy vztahujicej sa na subjekt
v sandboxe.

Tak ako aj po minulé roky, aj tento rok sme odpovedali na podnety
v slovenskom ako aj v anglickom jazyku. Oproti inym rokom sme v$ak mali
ovel'a menej podnetov v anglickom jazyku.

2 Poucenie a europska
spolupraca
v regulacom sandboxe

2.1 Rozpacity start a novy nadejny pripad

Prvy ucastnik sandboxu zotrval v ramci roka 2023 v pripravnej faze, ktora
mu bola vjanuari 2023 prediZena o $est mesiacov. Aj napriek viacerym
diskusiam, pisomnym zodpovedaniam otazok avyzvam zo strany NBS,
ucastnik nebol schopny za cely jeden rok od vstupu do sandboxu naplnit
poZziadavky expertov NBS, a to ani po poslednom osobnom stretnuti, ktoré
sa uskutocnilo v lete 2023.

Nedokazal si osvojit zakladné prvky legislativy, ktora sa vztahovala na jeho
obchodny model. Navyse, Gcast v sandboxe verejne komunikoval v ¢ase, ked’
to pravidlad sandboxu zakazuju, na ¢o bol viackrat upozorneny. Napokon,
plan testovania, ktory je nevyhnutnou podmienkou vstipenia subjektu

do testovacej fazy, opakovane nesplnal pozadované formalne ani obsahové
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naleZitosti. Aj preto Vybor pre regula¢ny sandbox rozhodol o predéasnom
ukonceni jeho ucasti v sandboxe.

Vlete 2023 sa wuskuto¢nili prvé neformalne diskusie snovym
potencionalnym ucastnikom, ktory od novembra 2023 vstipil do sandboxu
a posobi v oblasti crowdfundingu.

Vzhl'adom na vyvoj ako aj pocetnost pripadov zameranych na kryptoaktiva
(68%) v hube za posledny rok je pravdepodobné, Ze d’als$im moZnym
ucastnikom v sandboxe by mohol byt subjekt zo sektora kryptoaktiv.

2.2 Prvé skusenosti a vyzvy

Kapacitné vytaZenie expertov NBS. Kapacita expertov NBS, ktori sa
venuju sandboxu popri svojich pévodnych ulohach, je limitovana. To
ovplyviiuje pocet ucastnikov, ktorych je mozné do sandboxu prijat, aj
napriek potenciondlnemu zaujmu trhu.

Nespravne ocakavania ucastnikov. Niektori ucCastnici ocakavaju
od expertov NBS pravne poradenstvo. NBS vSak o¢akava, Ze dcastnici budu
mat prehlad o relevantnej legislative a budd pripraveni na odbornu
diskusiu. NBS odporuca ucastnikom obratit sa na advokatske kancelarie v
pripade potreby pravneho poradenstva.

Dodrziavanie pravidiel sandboxu. Dodrziavanie pravidiel sandboxu,
tykajucich sa pripravenosti ucastnikov adodrZiavania pravidiel
komunikacie o U¢asti v sandboxe su klucové pre efektivne fungovanie
sandboxu.

Po nazbierani d'alSich sktisenosti, NBS upravi pravidla sandboxu tak, aby sa
zefektivnilo jeho fungovanie, a aby sa prediSlo nespravnym ocakavaniam.
Medzi zadkladné praktické poznatky ziskané z prevadzky sandboxu patri
poziadavka na to, aby NBS Kkladla doraz predovSetkym na odbornu
a technicku pripravenost uchadzacov o prijatie do sandboxu, t. j. poZiadavka
na vysoky stupeni ich compliance kultiry, d6sledné zabezpecenie zmluvnych
vztahov (predovSetkym B2B, ak st pritomné) atechnologickii zrelost
testovanej inovacie.

2.3 Spolo¢né hladanie rieSeni v European
Blockchain Sandbox

S cielom aktivne sa zapajat do rozvoja inovativnych blockchainovych rieseni
na eurOpskej urovni sa NBS stala ucastnikom iniciativy ,European
Blockchain Sandbox.“ Tento projekt, spusteny Eurdpskou komisiou,
umoziuje spolupracu inovatorov zo sukromného sektora a eurdpskych
regulatorov. Cielom sandboxu je podporit blockchainové inovacie.
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SLOVENSKS  NBS  aktuélne participuje na hodnoteni dvoch pripadov vyuZitia
blockchainovych rieSeni vo finan¢nom sektore. Ide o pripady zamerané
na AML.

Regula¢ny dialdg s prvou zo spolocnosti sa tyka postupu monitorovania
transakcii s kryptomenami s cielom vyvinat nastroj na AML ucely. V ramci
sandboxu sa skdma Standardizdcia hodnotenia rizika a mechanizmy
pre bezpecné, regulované zdiel'anie idajov medzi finan¢nymi inStiticiami.

Druhd zo spolo¢nosti prichadza s inovativnymi pristupmi k digitalnym
aktivam a tokenizaciou aktiv. Dialég s NBS v sandboxe sa tykal regulacného
rezimu tokenizovanych aktiv.

3 Podpora implementacie
a popularizacia inovacii

3.1 NBS podporuje hladkl implementaciu MiCA
a DORA na Slovensku

Treti rocnik konferencie NBS ,Slovensky financny trh a inovdcie 2023",
ktory sa konal dna 3. oktébra 2023 vytvoril priestor na zdiel'anie pohl'adu
verejného a sikromného sektora na regulaciu kryptomien a kybernetickej
bezpecnosti. Prakticka implementacia nariadenie o trhoch s kryptoaktivami
(MiCA) sivyziada znac¢né naklady na strane NBS aj dotknutych podnikatel'ov.
NBS zdoraznila, Ze aktivne podporuje dialég s trhom pri priprave
na tieto zmeny. Ponukla platformu na diskusiu o licenénom procese
a pripravu tematickych workshopov, ktoré pomozu s pochopenim novych
pravidiel v praxi. Okrem toho NBS spolupracuje s Ministerstvom financii SR,
na zabezpecCeni hladkej integracie MiCA a tiez nariadenie o digitalnej
prevadzkovej odolnosti (DORA), do pravneho ramca Slovenska.

NBS sa v roku 2023 aktivne zapajala do kltucovych domacich podujati
v oblasti FinTechu. Medzi najvyznamnejSie patrili Finweek (24. - 26.
oktobra, Bratislava) a pravidelné Finas meetupy. Zastupca NBS na
konferencii Finweek diskutoval dopad regulacie kryptoaktiv (MiCA).
Vyzdvihol, Ze precizny regula¢ny ramec dava EU naskok oproti krajinam s
nejasnymi pravidlami, pricom moZe ovplyvnit aj globdlnu upravu
kryptomien. MiCA otvara mozZnosti pre vstup tradi¢nych finan¢nych
subjektov do krypto odvetvia a zvySovanie dévery trhu. Pre hladku
implementaciu MiCA, NBS prijala rad opatreni, vratane vytvorenia
Specializovaného oddelenia, ktoré pripravuje transparentnu
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curosvsten  Komunikaciu licenénych poziadaviek a aktivny dialég s buducimi
poskytovatel'mi sluzieb kryptoaktiv.

NBS sa zuclastnila aj konferencie Forbes Money Summit, ktora sa konala
dina 8. novembra, v Bratislave, kde participovala v panelovej diskusii
s nazvom ,(Ne)lakavé krypto? - ako, preco a Ci investovat do kryptomien®.
Zastupca NBS v panelovej diskusii predstavil regulaciu kryptoaktiv (MiCA)
ajej oCakavané dopady na trh s kryptoaktivami. Regulacia kryptoaktiv by
mala prispiet k preCisteniu trhu alepSej informovanosti potencidlnych
investorov. Kryptoaktiva vsSak nadalej zostaniu vysoko-rizikovou
investiciou a NBS preto spotrebitelom odporica do Kryptoaktiv
investovat' maximalne tol'ko, kol'ko si mozZu dovolit stratit’.

Jesenna ITAPA v dioch 20 - 23.11 mala v programe aj panel ,Kryptomeny
- budtcnost meny alebo slepa ulicka?“ Diskusia sa za ucasti zastupcu NBS
zamerala na budicnost kryptomien, vratane vplyvu zniZenia dani, regulacie
a potencidlneho vyuzitia presahujiceho (len) oblast investovania. MiCA
ponika mozZnost zvysSit déveru spotrebitel'ov, eliminovat podvody
a posilnit bezpecénost na trhu. Kryptomeny pritom zd'aleka nie st len
investicnym nastrojom. Umoziiuju rychle a lacné cezhranicné platby,
automatizujui procesy vd'aka smart kontraktom a otvaraju priestor uplne
novym obchodnym modelom. Zaujimava bola tiez debata o stablecoinoch
a ich potencidlnej dlohe pri modernizacii medzinarodnych platieb ¢i
o pripravovanom digitdlnom eure a jeho vplyve na finan¢nd autonémiu
Euroépskej unie.

Pocas roka 2023 sa NBS venovala prieskumom o vyuZivani inovacii
v dohliadanych subjektoch. Realizovali sa dva takéto prieskumy (v novembri
2022 a na jesent 2023), zamerané na bankovnictvo, platobné sluzby,
kapitalovy trh, poistovnictvo a finan¢né sprostredkovanie. NBS tiez
iniciovala opakovany reprezentativny spotrebitel'sky prieskum skimajtci
problematiku kryptoaktiv a digitdlneho eura, s vysledkami dostupnymi
v roku 2024.

3.2 NBS sa aktivne zucastnuje medzinarodnych
diskusii o digitalnych financiach

NBS je od roku 2019 c¢lenom Eurdpskeho féra pre inovacnych
facilitatorov (EFIF), platformy pre diskusiu a vymenu skiisenosti organov
dohl'adu v EU o reguldcii a roznych obchodnych modeloch v oblasti inovécii.
V roku 2023 sa uskutocnili tri stretnutia EFIF, na ktorych sa NBS aktivne
podielala.

NBS sa taktiez zucastiiuje na projekte "Vzdelavacia akadémia
pre digitalne financie" (European Union - Supervisory Digital Finance

10
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SLOVENSKA Academy), ktory bol vytvoreny formou technickej pomoci pre organy
dohl'adu zo strany Eurépskej komisie. Akadémia je urcend pre expertov
z narodnych organov dohl'adu a zameriava sa na aktudlne regulacné témy.
V roku 2023 sa uskutoc¢nil prvy rocnik akadémie, ktory pozostaval z online
vzdelavania a prezencného pobytu vo Florencii v Taliansku. Témy akadémie
zahrnovali regulatné rdmce MICA a DORA, ako aj vymenu skusenosti
ohl'adom inovac¢nych nastrojov ako hub a sandbox.

V aprili 2023 sa zastupcovia NBS zucastnili konferencie Global Banking
Innovation Forum a FinTech Roadmap v Prahe. ISlo o stretnutie urcené pre
expertov bankovnictva, zamerané na rézne diskusie okolo inovativnych
obchodnych modelov, ktoré bolo doplnené diskusiami okolo tém ako je
udrzatel'nost, umela inteligencia, cloud a datova analytika, virtudlne aktiva
a podobné témy.

Zastupca NBS mal moznost v ramci panela na konferencii Seamless Europe
2023 (18. - 19. oktober, Berlin) o sti¢asnom vyvoji v oblasti digitdlnych
platieb, stalej ulohe hotovosti a budlcnosti ovplyvnenej fintechom
a kryptoaktivami. Re¢ bola aj o dvoch iniciativach, ktoré maja potencial
predefinovat platobny sektor: planované zavedenie digitdlneho eura
do roku 2027/2028 ako bezpecného a rychleho elektronického platobného
nastroja a nedavno schvalend regulacia MiCA, ktora poskytuje pravnu istotu
pre vydavatel'ov kryptoaktiv a poskytovatel'ov sluZieb v tejto oblasti, ¢im sa
otvaraji nové moznosti pre cezhrani¢cné platby prostrednictvom
stablecoinov vd'aka ich rychlosti, nizkym poplatkom a transparentnosti.

V podobnom duchu sa 16. novembra 2023 na Malte konala Konferencia
o nariadeni o trhoch s kryptoaktivami. U¢astnici konferencie sa zhodli,
Ze nariadenie sice posiliiuje ochranu investorov a prindsa pravnu istotu,
volatilita a rizikd tohto sektora kryptoaktiv vSak pretrvavaju. Organy
dohl'adu zdoraznili nutnost prisneho presadzovania pravidiel, vymeny
informacii a potrebu budovat' silnd kultdru dodrziavania predpisov v celom
odvetvi. Skusenosti krajin, ktoré mali svoje ndrodné pravne ramce pred
kryptoaktiva uz skor (Malta a Franctuzsko) poukazuji na nevyhnutnost
trvat' na robustnych standardoch v boji proti kybernetickym rizikam, praniu
Spinavych penazi.

Ucast' NBS na tychto zahrani¢nych aktivitich umoZiiuje:

. zdiel'at’ skisenosti a znalosti s ostatnymi regulatormi,

. ziskat' informacie o najnovsich trendoch v oblasti inovacii,

. posilnit expertizu NBS v oblasti regulacie digitalnych financii,

. prispiet k tvorbe efektivnej a harmonizovanej regulacie

na eurdpskej urovni.
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Zaver

Rok 2023 bol pre NBS v oblasti FinTechu vel'mi intenzivny. V ramci hubu
NBS bolo prehodnotenych 19 podnetov a v sandboxe NBS prebiehali dva
pilotné projekty.

Medzi dominantné FinTech témy patrili problematika kryptoaktiv, najma
v suvislosti s nariadenim MiCA, ktoré bolo na eurdépskej trovni schvalené
v maji 2023. KIicova bola aj priprava na nariadenie DORA. NBS intenzivne
spolupracovala s Ministerstvom financii SR na prisposobeni slovenskej
legislativy na obe nariadenia. V duchu uvedenych predpisov sa niesla aj
vacSina domacich azahrani¢nych vystipeni na réznych konferenciach
so zameranim na FinTech témy.

Okrem aktivit spomenutych v tejto sprave sa NBS aktivne zapdja aj
do dalSich suvisiacich aktivit realizovanych inymi verejnymi insStitticiami na
Slovensku, a to v roznych oblastiach, s doérazom na oblast umelej
inteligencie.
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Priloha A - Sp6sob rieSenia pripadov v hube

Pocas piateho roku fungovania hubu boli podnety rieSené najmé pisomnou
formou. Niekol'ko z nich bolo rieSenych formou telekonferencie ¢i osobnym
stretnutim, najma v pripade, ak sa podnet zameriaval na r6zne finan¢né
oblasti naraz a pritomnost’ expertov z réznych oblasti mala vysSiu pridand
hodnotu pre priebeh stretnutia.

Najmenej podnetov dostava NBS spravidla pocas letného obdobia, pocas
mesiacov jdl a august.

Z hl'adiska pocetnosti podnetov sme spozorovali, Ze na ich narast ma vplyv
priprava novej regulacie, ktora sa pripravuje v ramcu EU a Slovenska. D4 sa
preto ocakavat, Ze okrem podnetov v oblasti kryptoaktiv bude v budicnosti
narastat aj pocet otazok zoblasti platobnych sluzieb a otvoreného
bankovnictva (napr. nové nariadenie PSR, smernica PSD3, FIDA - ramec
otvoreného bankovnictva).

Graf 2
Porovnanie poc¢tu podnetov z uplynulé roky
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