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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Aprilovy export tovarov
nebol najlepSim Startom do druhého Stvrtroka

Vyvoz tovarov podla predbeznych Gdajov ma za sebou dalsi medzimesacny pokles. V aprili to uz bol
treti pokles vrade, ale za posledné tri mesiace sa vyviezlo iba o0 1 % menej oproti
predchadzajicim trom mesiacom. Kym na strane zahrani¢ného dopytu sa potvrdzuju signaly
ochladeného sentimentu, indikatory domaceho dopytu su pozitivne a tak s rasticimi domacimi trzbami
rastie dovoz. Aprilovy dovoz si medzimesacne pripisal kladni dynamiku, a to aj z nahor
revidovaného marcového objemu. Aj napriek svojmu aprilového zrychleniu vsak trojmesacny
dovoz stale zaostava za svojim objemom predchadzajucich troch mesiacov (o0 1,5 %).

Vyvoz tovarov Indikator vyvozu z mesacnych dat a ESA vyvoz
(%, bezné ceny) stale ceny, medzistvrtrotné zmeny v %)
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Zdroj: NBS a SU SR. Zdroj: SU SR a odhady NBS.

Fakt, Ze exportéri vyvazaju z mesiaca na mesiac menej tovarov, slvisi s automobilovym priemyslom,
pricom zvysok ekonomiky nedokaze saturovat’' zniZujice sa tempo vyvozu aut. Export
elektropriemyslu nad'alej zostava pomerne stabilizovany. Oslabenie slovenského exportu sa neda celé
vysvetlit’ iba geopolitickymi rizikami, aj ked’ v aprilovom exporte sa uz pravdepodobne prejavili, najma
s prihliadnutim na soft indikacie z nemeckého trhu, kde Sestina firiem potvrdila negativny vplyv
geopolitického vyvoja na vysledky svojho biznisu. Nepriaznivou spravou pre slovensky vyvoz je, ze
tieto firmy pochadzaju predovsetkym z automobilového priemyslu. V 1. Stvrtroku 2014 sa znizil
nemecky vyvoz do Ruska o 12,9 % medziroCne, Co sa s Casovym posunom moze prejavit’ oslabenim
nemeckého dopytu po produktoch v ramci stredoeurdpskeho dodavatel'ského retazca. V tom istom
obdobi dokazalo Slovensko dodat’ do Nemecka eSte 0 16 % medzirocne viac tovaru, zniZil sa vsak
vyvoz do troch dalSich krajin nemeckého dodavatel'ského retazca (Ceskej republiky o 4,4 %,
Madarska 06,2 %, Rakiska 09,5 %), do Ruska 013,4% ana Ukrajinu 024,3 % (iSlo sice
o dvojciferné prepady vyvozu, tieto dve krajiny so svojim 4 %-nym podielom vSak vyraznejsie
slovensky vyvoz neskresali).

Rychle/analytické komentare nie st oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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MedziroCny vyvoj vyvozu Podiely na HDP (%, 12- mesacny kumulativ)
(bezné ceny, 3-mes.klzavy priemer, v %)
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Zdroj: NBS a SU SR. Zdroj: NBS a SU SR.

V désledku protichodného vyvoja vyvozu a dovozu sa zazil prebytok zahranicného
obchodu. Sezdnne neocCistené saldo zahrani¢ného obchodu bolo aktivne v objeme 345,8 mil. €, Co je
0 203 mil. € menej ako v aprili 2013, kedZe export medzirocne poklesol o 3,3 % a import sa zvysil
00,3 %.

Dovozna narocnost’ vyvozu Indikator dovozu spotrebnych tovarov
(bezné ceny, 6-mes.klzavy priemer, v %) bezné ceny, medziStvrtrocné zmeny v %)
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ZvySenie pomerového ukazovatela celkovych dovozov k vyvozom mozno identifikovat’ u exportérov
automobilov a prislusenstva k motorovym vozidldam, ktori maju rozbehnutd investicnd cinnost
adovozy moézu suvisiet s dokonCovanim vacSej investicie. Pokial ide o dovoz spotrebnych
predmetov, ich aprilovy objem sa dotahoval na marcové historické maximum, Co je v sulade
s vyraznejSim rastom spotreby domacnosti, ktora méze aj v nasledujicich mesiacoch t'ahat’
d'alSie dovozy zo zahranicia.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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