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Rychly komentar

Zahranicné predstihové indikatory: Nemecky ZEW index v marci mierne
vzrastol

Zentrum fiir Europadische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovsi prieskum, podla ktorého ZEW
indikator ekonomického sentimentu pre Nemecko v marci v porovnani s predchadzajicim mesiacom
vzrastol na 12,8 bodu (+2,4 bodu). Avsak aj tak sa ZEW indikator uz 19 mesiacov nachadza pod Uroviiou
dlhodobého priemeru (23,9 bodu). Hodnotenie sucasnej ekonomickej situacie sa zlepsilo, ked' dosiahlo 77,3
bodu (+0,9 bodu v porovnani s februarom). Nalada respondentov v marci odrdza neistotu ohladom
buduceho ekonomického vyvoja. Zaroven jednoznacné zavery nevysielaju ani najnovsie zverejnené indikatory
pre nemecku ekonomiku, nakol'ko priaznivy vyvoj vykazali priemyselna produkcia a exporty a menej priaznivé
boli Cisla pre nové objednavky a maloobchod. UCastnikov prieskumu s vysokou pravdepodobnostou taktieZ
ovplyvnila politickd neistota spojena s nadchadzajucimi volbami vo viacerych krajinach EU. Priemer za prvy
Stvrt'rok je v porovnani so 4. kvartalom lepsi tak pri ocakdvaniach, ako aj pri sucasnej situdcii a indikator tak
naznacuje pokracovanie ekonomického rastu Nemecka aj na zaciatku roka 2017.

Ocakavania pre budlci vyvoj eurozény sa v marci vyrazne zlepsili (o +8,5 bodu na 25,6 bodu) a aj
indikator sucasnej ekonomickej situacie v eurozéne vzrastol (o +4,6 bodu na 7,4 bodu).
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Zdroj: ZEW, Eurostat.

Indikatory ocakavaného vyvoja v Nemecku
a rast priemyselnej vyroby na Slovensku
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Priemyselna vyroba DE 3M kizavy priemer (prava os)

Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepocty. Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepocty.

Mariana Kollarova (analytici@nbs.sk)

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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