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Rychly komentar

Zahranicny obchod: V auguste sa zmiernil prepad
exportu tovarov

V auguste sa zmiernil medzikvartalny prepad tak exportov, ako aj importov tovarov v stalych cenach.
Medzikvartalny pokles realneho exportu tovarov sa zmiernil na -0,4 % (z julovych -1,4 %),
pokles realneho importu na -3,6 % (z julovych -4%).

vve

Podla predbeznych Udajov si za zmieriovanim prepadu exportu vacsinou odvetvia, ktoré boli
doposial' postihnuté mimoriadnymi obmedzeniami. Ide napriklad o petrochemicky priemysel,
ktorého vyvoz sa ozivil po investicnej odstavke alebo vyrobu energii, ktord zaznamenala zvySenu
volatilitu zahrani¢ného obchodu v dosledku geopolitického napatia. VyraznejsSie vzrastol export
kovovych vyrobkov, ¢o mohlo byt len korekciou predchadzajlcich poklesov. Tieto exportné segmenty
maju nadbehnuté na uspokojivy medzikvartalny rast v 3. Stvrt'roku.
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Tahtne slovenského exportu — elektropriemysel a automobilovy priemysel maiju odlisny vyvoj. Zatial
¢o export elektropriemyslu sice spomal’uje svoje rastové tempo, ale stale rastie rychlejsie
ako celkovy export, export aut a prislusenstva st'ahuje celkovy export nadol. Aj napriek
zlepSenym ocakavaniam buducej produkcie vo vyrobe aut sa ukazuje, ze export aut a prislusenstva
nebude tym segmentom, ktory by prispel k zrychleniu celkového exportu v 3. Stvrt'roku.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj exportu a oakavania produkcie
v automobilovom priemysle
(3-mesacny klzavy priemer, %, stale ceny)

Vyvoj celkového exportu a dovery v priemysle
(3-mesacny klzavy priemer, %, stale ceny)
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Zmiernovanie prepadu exportu v letnych mesiacoch a ukazovatele dovery v slovenskom priemysle aj

vo vacsine urcujucich odvetvi indikuji, Ze export v 3. Stvrtroku by mal byt lepsi,
Stvrt'roku, priblizne v stlade s P3Q2014. V priemyselnej zlozke slovenského sentimentu sa zatial
neprejavili klesajuce ekonomické nalady v eurozéne a Nemecku, ktoré sa vSak uz materializovali vo
vyraznejSom poklese augustovej priemyselnej produkcie v Nemecku. ZhorSené hard a soft

ukazovatele zo zahranicia, medzi nimi aj kompozitny leading indikator OECD (CLI), zvlast' pre
Nemecko, nad'alej zostavaju rizikom pre vyvoj slovenského exportu.

Vyvoj slovenského exportu a CLI
(medziStvrt'rocna zmena, %, stale ceny)

Progndza vyvoja exportu (medziStvrtrocné zmeny,
%, stale ceny)
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Zdroj: SU SR a odhady NBS.

Pokial' ide o dovoz, vyraznejSie sa obmedzil dovoz do automobilového priemyslu, ale aj do
elektropriemyslu. Dovoz do rafinérii stale zaostava za svojou Standardnou Uroviiou. Na druhej strane,
pomerne silny rast dovozov obchodnych ret'azcov indikuje rast spotreby v sllade

s P3Q2014.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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