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Netechnické zhrnutie

Po obdobi silného ekonomického rastu pred globalnou finanénou krizou zacal slovensky rastovy model
stracat na sile a dobiehanie Zivotnej Urovne vyspelych krajin EU sa takmer zastavilo. Toto spomalenie
rastu bolo eSte vyraznejSie neZ u ostatnych krajin V4. V désledku toho su na Slovensku stale viac disku-
tované obavy zo stagnacie ekonomickej konvergencie a z rizika uvaznenia v pasci stredného prijmu.
Spomalenie dlhodobého ekonomického rastu méze byt primarne pripisané vyraznému spomaleniu pro-
duktivity, pricom pokles rastu celkovej produktivity faktorov (TFP) sa ukazal ako hlavnym dévodom pok-
lesu produktivity.

Vzhladom na rychlu premenu Slovenska na trhovi ekonomiku sme preskimali, do akej miery prispela
Strukturalna zmena ekonomiky k vysokému rastu produktivity na Slovensku v skorsich obdobiach trans-
formécie a &i by mohla vysvetlit aj nasledny spomaleny rast produktivity, ked bola transformacia dokoncena.
Avsak, merania Strukturalnej zmeny pomocou, napriklad, realokacie pracovnej sily medzi sektormi ekonomiky,
nevedia vysvetlit spomalenie produktivity na Slovensku, pretoze sa vyznamne nepricinili k celkovému
rastu produktivity medzi rokmi 1995 a 2019. Naopak, pokles produktivity vo vnutri sektorov v nedavnych
rokoch bol &iasto€ne vyvazeny realokaciou pracovnej sily do produktivnejSich sektorov.

Jednym z moznych Ciastonych vysvetleni nizkeho vplyvu sektorovej relokacie v krajinach V4 (s vyn-
imkou Polska do ur€itej miery) je skuto¢nost, Ze ekonomiky strednej a vychodnej Eurépy zdedili z ob-
dobia centralne planovanej ekonomiky relativhe komplexnu priemyselnu Struktdru. Napriek tomu, boli
ich firmy menej technologicky vyspelé a menej konkurencieschopné ako ich zdpadni konkurenti. Z to-
hto dévodu hlavnym hnacim motorom rastu produktivity po€as transformacie neboli zmeny v sektoroch,
ale zlepSenia produktivity vnutri sektorov, najma vysledkom priamych zahrani¢nych investicii v oblasti
vyroby. Vzhlfadom na to, Ze Slovensko (a ostatné krajiny V4) uz pripominaju svojich zapadnych eurép-
skych konkurentov v oblasti vysokého stupfia komplexnosti vyroby, existuje iba obmedzeny priestor pre
sektorovu realokaciu na ozivenie rastu produktivity. Naopak, vysoka zavislost na vyrobe, najma v auto-
mobilovom sektore, prinasa riziko predCasnej deindustrializacie suvisiacej s automatizaciou a posunom
smerom k elektromobilite.

Podnikatel'ska demografia na Slovensku je prevazne tvorena velmi malymi podnikmi, a to aj v porovnani s
inymi eurépskymi krajinami. Napriek ich vysokému podielu na celkovom pocte firiem a vyznamnej ulohe
pri zamestnavani zohravaju podniky s menej nez 10 zamestnancami len obmedzenu rolu pri tvorbe
pridanej hodnoty. Naopak, podniky s viac nez 250 zamestnancami sa podielaju na celkovej pridane;j
hodnote relativne vysokym podielom. Rozdiel medzi najva¢simi a najmensimi firmami na Slovensku je
nielen pomerne velky, ale v priebehu asu sa aj zvacsuje. Rastovy model krajiny, zaloZzeny na priamych
zahrani€nych investiciach, sa prejavuje v relativne silnej pozicii firiem so zahraniénym vlastnictvom v
podnikatelskej demografii, a to aj v porovnani s ostatnymi krajinami V4. Podobne ako v inych Statoch
V4 je podnikatelska dynamika na Slovensku vysoka, no klesajuca. Menej dynamické podnikatelské
prostredie méze prispievat k spomalujicemu sa rastu produktivity. Vyvoj na Slovensku vS§ak nie je v
rozpore s vyvojom v ostatnych krajinach V4, a preto je nepravdepodobné, Ze by samotné spomale-
nie podnikatelskej dynamiky vysvetlovalo nepriaznivy agregatny vyvoj produktivity v porovnani s jeho
susedmi.

Vyvoj produktivity v jednotlivych odvetviach je pomerne heterogénny. Pred finan€nou krizou zazname-
nali polnohospodarstvo, priemysel, stavebnictvo, odborné sluzby a velko- a maloobchod relativne rychly
rast produktivity, ktory vSak odvtedy vyrazne spomalil alebo sa dokonca obratil do minusu. Sektor infor-



macii a komunikacii vykazoval slaby rast produktivity uz pred krizou a dalej klesal. Produktivita v odvetvi
umenia, zabavy a rekreacie sa v poslednych rokoch vyrazne znizila. Verejné sluzby naproti tomu rastli
pocas celého obdobia miernym tempom. Finan€ny sektor zaznamenal pred krizou vyrazny pokles pro-
duktivity prace a hoci sa nasledne zotavil, zaostal za vykonom polského a &eského finanéného sektora.
Produktivita v sektore nehnutelnosti do roku 2015 pomaly klesala a odvtedy rastie len mierne.

Okrem toho viaceré odvetvia vykazuju najvacsiu mieru rozptylu produktivity prace spomedzi krajin V4
a Nemecka. Rozdiel v produktivite medzi lidrami a zaostavajucimi firmami je nielen vyrazny, ale za up-
lynulé desatrogie sa este prehibil, o sa odli$uje od vyvoja v ostatnych krajinach V4. To podgiarkuje
naliehavu potrebu podporit rast produktivity priemernych a zaostavajucich podnikov. Aj firmy na samom
¢ele (99.percentil) vSak vykazuju znamky spomalovania rastu produktivity, ¢o naznacuje vyCerpanie ich
doterajSieho modelu zaloZzeného na dovoze zahrani¢nych technoldgii a zapojeni do globalizovanych
hodnotovych retazcov. Kym v koncentracii slovenského trhu je stale priestor na zlepSenie, jeho prispe-
vok k vyvoju produktivity je nejednoznacny. Rovnako je nevyhnutné pochopit, preco iba spracovatelsky
priemysel vykazuje pozitivnu realokaciu zdrojov — podobnu spravaniu vyspelych sektorov v Zapadnej Eu-
répe — a prijat potrebné reformy na zvratenie negativnej alokacie zdrojov, ktora sa prejavuje v niektorych
dalSich odvetviach.
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