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e Expanzivne tendencie vo financnom sektore sa eSte zintenzivnili. K rychlemu rastu retailovych uverov sa pridali

aj uvery podnikom. Podniky vo vac¢Sej miere financuja investicie, ako aj prevadzku.

e Ceny nehnutel'nosti sa medziro¢ne zvysili o viac ako patinu. Dostupnost’ byvania sa zhorsuje.

e Neistota ohladom makroekonomického vyvoja zatial' neschladila rastové tendencie na tiverovom a realitnom
trhu. Vyhl'ad naznacuje, Ze expanzivny vyvoj by mal pokracovat, aj ked' by sa uz nemal d’alej zrychl'ovat.

* Vojna na Ukrajine, ako aj d'alSie faktory sa méZu negativne prejavit na finan¢nej pozicii, najma pri podnikoch.

* Vzhl'adom na silny rast finanéného cyklu NBS rozhodla o zvyseni proticyklického kapitalového vankt$a z irovne

1% na 1,5 % od 1. augusta 2023.

V komentari sa d'alej dozviete:

Proticyklicky kapitalovy vankus sa zvysuje

Aktualny vyvoj vo finanénom sektore nadviazal na minulé obdobia
a v porovnani s predchadzajticim Stvrtrokom eSte akceleroval.

Uvery domacnostiam uZ dlh$ie rasti ako jedny z najrychlej$ich
v Eurépe a aktualne dosahuju dvojciferné medzirotné tempa
rastu. K doteraj$im faktorom rastu sa navyse pridali o¢akavania
narastu urokovych sadzieb a zvySena miera inflacie. Mimoriadne
rychlo rastu aj ceny byvania. Popri tom zrychlili tivery podnikom,
ktoré zintenzivnili investicie a zdroven maju potrebu financovania
svojej prevadzky. V portfolidch bank tak postupne pribidaji nové
rizika spojené s nadmernym rastom finan¢ného cyklu.

Na druhej strane je tu pritomna vysoka miera neistoty, spojena
s vojnou na Ukrajine a jej moznymi vplyvmi na Slovensko. Zatial
sa vSak neukazuje, Ze by tieto faktory mali zkratkodobého
pohl'adu vyznamne spomalit' iverovy alebo realitny trh. Neistota
ohl'adom vplyvu vojny na Ukrajine, najmd na podniky, zaroven
nabada na ostrazitost a nutnost pripravit sa aj na horsie scenare.

Schopnost bank generovat zisk je na dobrej urovni a miera
zlyhanych uverov ostdva nizka. Banky disponujui dostatocnymi
kapitalovymi rezervami a zvySenie proticyklického kapitdlového
vankusa nebude mat negativny vplyv na trh Gverov. Samotné
dynamické zvySenie finan¢ného cyklu poukazuje na potrebu
pomerne vysokej tirovne proticyklického kapitalového vankusa.
Vzhl'adom na neistotu spojenti s vojnou na Ukrajine NBS pristupila
kjeho miernejSiemu zvySeniu. Hlavnym cielom zvySovania
urovne vankusa je posilnit odolnost bankového sektora.

Aktualne trendy v bankovom sektore
Finané¢ny cyklus
Proticyklicky kapitalovy vankias doma a v Eurépe

Co je nové vo svete makroprudenciilnej politiky

o U1 DN

Ocakavany vyvoj proticyklického
kapitalového vanisa v d’'alSom
Stvrtroku

Vyhl'ad d’alSieho vyvoja naznacuje, Ze hoci vojna na Ukrajine
a rastuce ceny vstupov mozu ukrajovat z ekonomického rastu
Slovenska, na finanénom trhu by mali pretrvat expanzivne
trendy. V dosledku zvysenej inflacie budd realne sadzby pri
Casti uverov zaporné a zaroven motivacia I'udi k zadlZovaniu
sa na ukor uspor bude pretrvavat. Rastové trendy by vsak uz
nemali akcelerovat. Zaroven vsak zrejme bude pretrvavat
neistota plynica z vojny na Ukrajine a z rastticich cien.

NBS povazuje aktudlne urfeni mieru proticyklického
kapitalového vankt$a na urovni 1,50 % za primeranu
a neplanuje ju v dalSom Stvrtroku zvysit.

NBS zaroven pozorne monitoruje vyvoj rizik pre slovensky
bankovy sektor. V pripade zhorsSenia situacie, ktoré by viedlo
kmimoriadnym stratdm v bankach, je NBS pripravena
okamzite znizit mieru proticyklického kapitalového vankusa.

Proticyklicky
kapitalovy vankus:

1,50 %

Po zvazeni rizik a vSetkych dostupnych informacii Bankova rada NBS rozhodla o zvySeni miery proticyklického
kapitalového vankusa o 0,5 p. b. na 1,5 % s ii¢cinnostou od 1. augusta 2023.
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§ Uvery domacnostiam pokracuja v silnom raste

Uvery domacnostiam pokracovali v zrychl'ovani rastu. Graf 1 Uvery domacnostiam v poslednom roku

Tento trend je pritomny od jari 2021 a stile naberd na v?razn_e avkc’elergvali ; i .
intenzite. K aprilu 2022 rastli 10,2 % medziroc¢ne. Pri¢iny (medzirocny prirastok uverov domacnostiam

mozno hl'adat najma v tiveroch na byvanie, kde sa prejavuju v mid. EUR) 5o
viaceré vplyvy. Rast cien nehnutel'nosti motivoval klientov 45
k urychleniu rozhodnuti o kiipe byvania a k ¢erpaniu coraz ‘3"2
vacsich uverov. Tento vyvoj navySe podporila aj rastica 30
inflacia a hladanie spdsobov, ako ochranit uspory pred gg
znehodnotenim. Tretim silnym faktorom boli ocakavania 15
rastu trokovych sadzieb. Ci uZ i$lo o nové uvery alebo (1)'2
refixiciu Urokovej sadzby, motivicia k zafixovaniv = | g
vyhodnych podmienok na dlhsie obdobie bola intenzivna. 2 S S S22 3222352 ZARKIN

Zrychl'ovanie rastu tiverov na byvanie je aktualne typické pre emeogagnrNeygoeneagean

celt strednt a vychodni éast’ EU. Zdroj: NBS

Priemerné urokové sadzby na hypotéKy sa vratili na tirovei spred 3 rokov. Do aprila 2022 vystupili na 1,3 % tdroveii
a pokracuje ich d'al$i narast. Ttito hodnotu sme naposledy pozorovali v auguste 2019. Vyraznti tlohu zohral zaujem o dlhsie
- a spravidla aj drahsie - fixacie. Kym v roku 2021 boli fixacie nad 5 rokov skor vynimo¢nél, v aprili 2022 sa tykali takmer
kazdej druhej hypotéky?2. Narast irokovych sadzieb bol pritomny aj v zahrani¢ni, Slovensko si preto udrzalo tretiu najnizsiu
cenu hypoték medzi krajinami eurozdny.

K rastu uiverov v mensej miere prispeli aj spotrebitel'ské ivery. Po troch rokoch tubytku nastalo zleps$enie a od januara
2022 zostalo portfolio vyrovnané. Dolezitym faktorom, vplyvajicim na vyvoj spotrebitel'skych tverov, bolo financovanie
spotreby cez hypotéky. Ci uz islo o konsolidaciu dlhov alebo navy$ovanie tiverov na byvanie, v oboch pripadoch zohravala
ulohu vyhodnej$ia tirokova sadzba. Pre spotrebitel'ské Gvery je pozitivnou spravou aj zastavenie narastu zlyhani.3

A Ceny nehnutel'nosti aj nad’alej zrychl'uja svoj rast

IIBIBIEY  Potom ¢o v druhej polovici roka 2021 zaéali ceny bytov Graf 2 Vd'aka Sirokej dostupnosti Gverov ceny
a domov zrychl'ovat, ani vroku 2022 ceny nehnutelnosti Nnehnutel'nosti vyrazne rastu

0,
nevykazuji naznaky spomalenia. Naopak, medziro¢ne sa (mld. EUR, %)

zvysili o viac ako 20 %. Naposledy boli takéto tempa rastu %> 25%
cien nehnutelnosti zaznamenané v obdobi pred finan¢nou 4,0 1 20 %
krizou, pocas rokov 2007 az 2008. Nérast cien je mozZné 35 | 15 %
vidiet' naprie¢ vSetkymi typmi reziden¢nych nehnutelnosti, 3,0
ked’ ceny bytov na sekundarnom trhu vyrazne zrychlili aj 55 | 10 %
v hlavnom meste a v ostatnych krajskych mestach, comu ' 5%
dopomohli aj investi¢né nakupy. Trh novych bytov je vo 201 0%
velkej miere ovplyvneny rasticimi cenami stavebnych 1.5 1
materidlov, ktoré dodato¢ne navysuji celkové ceny uz 1,0 ——— Medzirotny prirastok Gverov na byvanie 5%
rozostavanych projektov. Rast cien novostavieb sa k marcu ¢ 5 | Medziro&ny rast cien bytov (pravé os) L -10 %
2022 priblizil k irovni 23 %. Tak ako na Slovenskuy, aj v inych T R (e
Statoch rastli ceny nehnutelnosti rychlejsie ako platy oMo NmmTumeNNRO RS R
v ekonomike. Rast cien nehnutelnosti na Slovensku vsak I 2 © A 8 © & 8 I 2 © & 2 © & 8

& Zdroj: NBS

patri k najvy$$im v EU.

Dostupnost’ byvania sa v désledku silného rastu cien nehnutel'nosti v poslednom roku zhorsila. Vzhladom na
aktudlne trendy sa dostupnost byvania bude zrejme d'alej zniZovat. Za predpokladu pretrvavania aktualnych trendov
v cenach nehnutelnosti a pokracovania narastu rokovych sadzieb sa dostupnost byvania uz na konci roka 2022 dostane
na najnizsie irovne za poslednych 10 rokov. Na druhej strane, vzhl'adom na zvySenu inflaciu ostavaju Gvery na byvanie
poskytované pri zdpornych realnych trokovych sadzbach, o stale vytvara podmienky podporujtce dopyt po Gveroch na
byvanie.

1 Medzimesac¢né zmeny portfélia spotrebitel'skych tiverov boli blizke nule. Medziro¢ny pokles sa do aprila 2022 postupne zmiernil na -2,7 %.
2 Podiel tiverov na byvanie s fixaciou tirokovej sadzby nad 5 rokov tvoril v prvom polroku 2021 4 % novej produkcie, v aprili 2022 dosiahol 41 %.
3 Cista miera zlyhania 1,7 % sa nachadza pod historickym priemerom.
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Uvery podnikom dynamicky rastli, podniky vSak &elia viacerym vyzvam

Trzby podnikov v prvych mesiacoch roka 2022
dynamicky rastli s miernym spomalenim v aprili*. Vo
vyvoji trzieb podnikov vSak vidiet vyrazné rozdiely.
Otvorenie ekonomiky po odzneni pandémie sa
najvyraznejSie  prejavilo v odvetvi  ubytovacich
a stravovacich sluzieb. Darilo sa v§ak aj ostatnym odvetviam
zo sektora sluzieb. Dynamicky rast trzieb tak zaznamenali
podniky v doprave a skladovani alebo vo vybranych
trhovych sluzbach. Rastice ceny energii podporili rast trzieb
v odvetvi dodavky energii. Trzby rastli na Grovni sektora aj v
pripade obchodu. Na druhej strane mozno identifikovat
odvetvia, kde rast trzieb vyrazne zaostaval za nirastom cien
vstupov. Jednd sa o vybrané odvetvia priemyslu,
stavebnictvo a informéacie a komunikaciu, kde medziro¢na
dynamika trzieb nepresahovala ani mieru inflacie.

Pod spomalenie dynamiky trzieb v priemysle sa

Graf 3 Celkovy vyvoz ovplyviiuji komplikacie
v automobilovom priemysle

(medziroénd zmena hodnoty exportu strojov
a dopravnych prostriedkov v mil. EUR)
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podpisali chybajiice komponenty predovsetkym v automobilovom priemysle. Zasiahnuté vsak boli aj iné vyrobné
odvetvia. Neschopnost kompletizovat vyrobky tak stala za prepadom trZieb vo vyrobe dopravnych prostriedkov. Opakuje
sa tak situdcia z druhého polroka roku 2021, ked naruSenie dodavatel'sko-odberatel'skych retazcov utlmilo predaje
automobilov, a teda aj objem trzieb. Komplikacie v automobilovom priemysle vidiet aj v jeho exportnej aktivite, kde hodnota
vyvezeného tovaru medziroc¢ne poklesla o viac ako 500 mil. €, a to aj napriek rasticim cendm vystupov. Ddlezitymi v tomto
ohl'ade budi rozsah a doba trvania vypadkov komponentov ako aj schopnost podnikov nahradzat chybajutce vstupy.

Podnikové uvery na zaciatku druhého stvrtroka 2022
zrychlili. Aprilova tverova dynamika dosiahla 8,8 %, ¢o
predstavuje narast o viac ako 53 p. b. oproti
predchadzajicemu mesiacu. Pod toto oZivenie sa podpisali
kratkodobé a strednodobé uvery, ktoré svojou dynamikou
doplnili vyvoj dlhodobych uverov. V medzindrodnom
porovnani sa Slovensko posunulo na median krajin strednej
a vychodnej Eurépy a na tiroveti tretieho kvartilu krajin EU.
Zrychl'ovanie Gverovej aktivity bolo pritomné vo viacerych
krajinach, avsak v réznej intenzite.

NajvyraznejSie sa pod medziro¢ny rast podpisali ivery
investi¢ného charakteru so splatnostou presahujicou
5 rokov. Tieto uvery tvorili polovicu medziro¢ného
prirastku, a to tak v dosledku dynamického rastus ako aj
v dosledku samotnej velkosti tejto kategdrie podnikove.
Dlhodobé uvery vsak vyznamne prispievali k rastu uverov
uz v marci. Z odvetvového ¢lenenia zaznamenala prirastky
vacsina vyznamnych odvetvi ako priemysel, obchod,
doprava, komerc¢né nehnutel'nosti, stavebnictvo a dodavka
energif.

Zrychlenie tverovej dynamiky vyznamne podporili
strednodobé uvery. Medziro¢na dynamika strednodobych
uverov’ k aprilu 2022 vzrastla o viac ako 4 p. b. Tento vyvoj
bol primarne tahany sektorom komercénych nehnutel'nosti.

Kratkodobé tuvery urcené na financovanie prevadzky
zaznamenali vyrazny medziro¢ny narast. Dovodom je
vyrazny pokles objemu tychto uverov v aprili minulého
rokas. V absolitnom vyjadreni je vSak objem tychto Gverov
na urovni konca roka 2019 a zaroven pod hodnotami, ktoré
tieto uvery dosiahli pocas pandémie®. Plo$ny rast

7 Gvery so splatnostou od jedného do piatich rokov.
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Graf 4 Zrychlenie podnikovych Gverov podporili
primarne strednodobé a dlhodobé tGvery
(medzimesa¢nad zmena objemu podnikovych
tverov v mid. EUR)

- 0,4

0,2

0,0

-0,2

-0,4

priemer 2013 - 2019 | -0,6

—— ) (22

L -0,8
= — (8] = = c = ey - . [ I
T 8T ¢ 5§ g 5 2 8 8 2 28 3
s 5 g °© S & S & E
= & % 2 8
a o Q
% c o

Zdroj: NBS

Graf 5 Rast uverov zrychlil pri vsetkych

vel'’kostiach podnikov
(medziro¢na zmena podnikovych tverov podl'a
vel'’kosti podniku v %)
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4 Vo februari a marci 2022 dosiahol medziro¢ny nomindlny rast trzieb takmer 25 %. K aprilu mierne spomalil na 22 %.

5 Medziro¢ny rast uverov podnikom so splatnostou presahujticou 5 rokov dosiahol takmer 9 %. Tieto Givery v§ak zaznamenali dynamicky rast uz v predchadzajicom
mesiaci a k aprilu sa medziro¢na dynamika medzimesacne zvysila priblizne o 1 p. b.
6 Dlhodobé tvery so splatnostou viac ako 5 rokov predstavuji polovicu podnikového tiverového portfélia.

8 Prevazne velké podniky splatili takmer 400 mil. € kratkodobych tiverov, ¢o vyznamne zniZilo porovnavaciu bazu. Medziro¢ny rast tychto tverov k aprilu 2022 tak
dosiahol 9 % s medzimesa¢nym narastom o 13 p. b.
9 Po nastupe pandémie podniky vo zvySenej miere z preventivnych dovodov nacerpali vacsi objem kratkodobého financovania, ktory nasledne splatili v aprili 2021
(odznievanie 2. viny pandémie).



prevadzkového financovania v désledku rastucich cien vstupov tak zatial nie je mozné pozorovat. Vacsiu dynamiku uverov
vsak vidiet v obchode, stavebnictve a dodavke energii.

Z pohladu vel'kosti podnikov medzirocne rastli vSetky vel'kostné kategoérie. V pripade velkych podnikov je vsak
situacia rovnaka ako pri kratkodobych tiveroch, a teda zrychlenie medziro¢nej dynamiky je do znacnej miery sposobené
bazickym efektom a celkovy objem tverov poskytnuty velkym podnikom je na drovni roka 2019. V pripade ostatnych
velkostnych kategorii je situdcia odliSnd s vyraznym ndrastom objemu dverov v porovnani so stavom uverov spred
pandémiel0. Dynamicky rast pri mikropodnikoch je v§ak vyznamne ovplyvneny sektorom komer¢nych nehnutel'nosti!1.

Aj v tomto roku sa bankam dari

Zisk bank rastie aj v roku 2022, aj ked medzirocny
narast zisku uz nie je tak silny ako v minulom roku.
K aprilu dosiahli banky &isty zisk po zdaneni v objeme r 300
218 mil. €, ¢im si pripisali medziro¢né zlepSenie o 5,1 %?2. m L 50
Na rozdiel od predchadzajucich rokov, ked dochadzalo . -—

k stagnacii a poklesom trokovych prijmov, sa tento trend L 200
obratil. Postupné zvySovanie urokovych sadzieb ako aj silny
rast iverov sa podpisali pod ich medziro¢ny rast!3. Zaroven
aj vd'aka rastu objemu produkcie sa bankdm podarilo zvysit L 100
prijmy z poplatkov a provizii. Na druhej strane po upokojeni

Graf 6 Zisk bank mierne rastie aj v roku 2022
(mil. EUR)
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Z pohladu ziskovosti meranej navratnostou kapitalu sa uz
banky nachadzajti na predkrizovej tirovni. Aviak v ramci krajin EU sa ziskovost’ slovenského bankového sektora pohybuje
pod medianom, blizko urovne prvého kvartilu.

BanKky ostavaju aj nadalej kapitalovo dostatocne silné. Hoci solventnost bankového sektora sa v tivode tohto roka
mierne zniZila, stale dosahuje vysSie trovne ako pred pandémiou!S. Na Konci prvého $tvrtroka miera kapitalovej
primeranosti dosiahla trovent 19,6 %!6. Pokles primeranosti sa rovnako tykal systémovo vyznamnych bank ako aj
systémovo menej vyznamnych bank!?. Pokles kapitalovej primeranosti bol v prevaznej miere spdsobeny rastom objemu
uverov (-0,7 p.b.), ktory bol ¢iasto¢ne kompenzovany narastom kapitalu (+0,2 p. b.), ked kapitalovo posilnila predovsetkym
jedna vyznamna banka. Vy$ka kapitalovej primeranosti v§ak ostdva pomerne heterogénna medzi bankami.

Tvorba nerovnovah vo finanénom sektore sa zvysila

Finanény cyklus sa nachadza v silnej expanzivnej fize, Graf 7 Finanény cyklus sa uz nachadza blizko

osobitne sa prejavujucej na trhu tuverov svojich maxim (kompozitny index, %)

anehnutelnosti. V ekonomike je Gverovy rast, ktory je &7 [ 250 %

mozné hodnotit ako nadmerny. Ochota, zvlast domacnosti, 7 ] L 2.00 %

k zadlZzovaniu sa je vysokd. Domdcnosti motivuja 61

k zadlZovaniu sa tak obavy z pokracujiceho rastu cien 57 r 1,50 %

nehnutelnosti, ktory by mohol predrazit ich kuipu 4 L 1 00 %

v buducnosti, ako aj pokracujuci narast urokovych sadzieb, 3 P

ktory by mohol obmedzit ich kipyschopnost v dalSom 2 - 0,50 %

obdobi. Zaroven v dosledku silnej inflacie, ktora prevysuje aj 1

nové trovne zvy$enych trokovych sadzieb, je stale vel'ka T horemomNmEmonmoon M0%
O o0oo0oo0oo0oo0 o0 - o = o " " A < < < NN

Cast’ iverov poskytnutd pri zapornych redlnych trokovych I I A s B A s B B B B B B B B R B

sadzbach, ¢o z pohladu domdacnosti vytvara preferenciu
tvorby dlhu pred usporami. Hoci ekonomicky rast je
nepriaznivo ovplyvneny vojenskou agresiou na Ukrajine
a rasticimi cenami vstupov, na pracovnom trhu ostava
situdcia relativne priazniva a miera zlyhanych iverov ostava
nizka. Na druhej strane pre fazu expanzie je priznacné, Ze
domacnosti maji tendenciu podcenovat rizika spojené so

splacanim dlhu.

Rozhodnutie NBS o vyske proticyklického kapitalového
vankusa (prava os)
e Proticyklicky smerovnik

Zdroj: NBS
Pozndmka: Vyssie hodnoty indexu naznacuju intenzivnu tvorbu
nerovnovah.

10 NajvyraznejSie sa objem tverov zvysil pri mikropodnikoch s narastom o 28 % v porovnani s koncom roka 2019. Pri strednych podnikoch to bolo takmer 18 %

a miernejsi narast na trovni 8 % dosiahli malé podniky.

11 Viaceré developerské projekty su financované cez ticelovo zaloZené spolo¢nosti - Special purpose vehicle, ktoré st ¢asto klasifikované do mikropodnikov. Bez

tychto spolo¢nosti by bol rast tiverov v kategérii mikropodnikov mensi o viac ako tretinu.

12 V aprili minulého roka dosiahli ¢isty zisk v objeme 207 mil. €.
13 Medziro¢ny rast Grokovych prijmov o 18 mil. € (3,1 %) v mesiaci april.

14 Objem Cistej tvorby opravnych poloZziek bol k aprilu 2022 vo vyske 48 mil. €, kym pocas rokov 2017-2019 to bolo v priemere 42 mil. €.
15V rokoch 2017 az 2019 sa kapitalova primeranost bankového sektora pohybovala okolo trovne 18,2 %.

16 Pokles o 0,4 p. b. oproti koncu roka 2021.

17 Pokles 0 0,5 p. b. pri systémovo vyznamnych bankach a o 0,4 p. b. pri systémovo menej vyznamnych bankach.
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Uroveii kompozitného ukazovatel'a finanéného cyklu!s sa uz priblizila k svojim maximam spred finanénej krizy
v roku 2008, ako aj spred koronakrizy v roku 2017. Dne$na droveni tohto ukazovatel'a poukazuje na potrebu vyssej ako
aktudlne platnej tirovne proticyklického kapitalového vankusa, az vo vyske 2,5 %. Zaroven vyhl'ad d'alSieho vyvoja naznacuje
pretrvavanie expanzivnych tendencii vo finan¢nom sektore aj v d’al$ich Stvrtrokoch, aj ked' s oslabenim ich intenzity. Na
druhej strane pretrava neistota ohl'adom vplyvu vojny na Ukrajine a rastu cien. Vzhl'adom na nerovnovahy, ktoré stvisia
s aktudlnym vyvojom na uverovom trhu, a po zvazeni vSetkych okolnosti sa NBS rozhodla zvysit troven proticyklického
kapitalového vankidsa o 0,5 p. b. na 1,5 %1°.

Zvysenie proticyklického kapitdlového vankusa by Graf 8 Banky by nemali mat problém s pInenim
nemalo bankam sposobit problém s plnenim kapitalovej poziadavky ani pri vySsom
kapitalovych poziadaviek. KedZe banky potas Proticyklickom kapitalovom vankudsi

koronakrizy v stlade s odpori¢aniami ECB a NBS (% rizikovo-vazenych aktiv)

nepristapili k vyplacaniu ziskov, kapitdlova primeranost sa 22 :Z
v bankovom sektore aktudlne nachadza blizko 20 % L s
rizikovo-vazenych aktiv, ¢o je bezpecne nad regulacnymi L 10%
limitmi. Ani jedna z bank by tak nemala mat problém L 5o,
s plnenim aj vys$Sej kapitalovej poziadavky v pripade L 0%
zvy$enia urovne proticyklického kapitdlového vankui$a20. Vyznamné Menej Vyznamné Menej

Z tohto dévodu NBS nepredpokladé ani vplyv na dverovi banky t‘)’;"rflr(‘j?bneéz banky t‘)’;"rflr(‘j?bneéz
aktivitu bankového sektora z titulu zvySenia kapitalovej SZRB) SZRB)
poziadavky. Ponechanie Izlisku_ v stilade s Ponechanie celého zisku

planmi

mObjem kapitélu - vyznamné banky
¥ Objem kapitalu - menej vyznamné banky (bez SZRB)
= PoZiadavka na celkové vlastné zdroje (CCyB: 1,5 %)

Zdroj: NBS

Krajiny EU pokraduja vo zvys$ovani mier

@ proticyklického kapitalového vankisa
Po neistote a istom vahani, ktoré sa objavili po zacati Graf 9 Pocet krajin s nenulovym proticyklickym
invazie na Ukrajinu, viaceré krajiny Eurépy kapitalovym vankdSom je podobny ako pred
pokracovali vo zvySovani miery proticyklického Pandémiou (% rizikovo-vazenych aktiv)

kapitalového vankisa. Cesko, Chorvatsko a Nérsko [ 2:50%

rozhodli o zvySeni mier svojich proticyklickych Navrhovany vankas

kapitadlovych vankGSov v priebehu marca 2022. uSchvaleny vankds | 2,00%

V suéasnosti uz 12 krajin ma schvalent nenulovd vysku mPlatny vanku$

proticyklického kapitalového vankusa, ¢o je podobny pocet L 1,50%

ako pred nastupom pandémie?!. Z tychto krajin ma sedem

rovnaku alebo vys$iu schvalend uroven proticyklického

kapitalového vankdsa ako Slovensko. V  kontexte [ 1.00%

vypuknutia vojny na Ukrajine Ziadna Krajina nepristapila k

zniZeniu proticyklického kapitalového vankusa. r 0,50%
- 0,00%

DK NO CzZ IS BG EE SK SE DE HR LU RO
Zdroj: ESRB, Det Systemiske Risikorad, NBS

Pozndmka: Intenzita modrej farby ukazuje vysku proticyklického
kapitdlového vankusa v prislusnej krajine.

18 Proticyklicky smerovnik.

19 S ii¢innost'ou nového rozhodnutia od 1. augusta 2023.

20 Uvedena analyza bola vykonand na urovni individudlnych bank pri predpokladoch dosahovania ziskov podla zdkladného scendra stresového testovania,
prezentovaného v ramci Spravy o finan¢nej stabilite - maj 2022.

21V tom obdobi to bolo 13 krajin.
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Co je nové vo svete

v

e

makroprudencialnej politiky

Co ovplyviiuje ochotu bank vyuzivat priestor poskytnuty kapitalovymi vankasmi?

Odpoved’ na tato otazku hladali autori Stidie MMF22, Aj pocCas pandémie regulatori povzbudzovali banky k aktivnemu
vyuzivaniu poskytnutého kapitdlového priestoru. Vahanie bank vSak bolo v tomto smere znac¢né. Na analyze 71 bank
v 23 Kkrajinach sveta, ktoré tvoria priblizne 60 % aktiv celosvetového bankového systému, sa autori Stidie snazili
identifikovat' hlavné faktory ochoty/neochoty bank vyuzivat priestor poskytnuty uvolnenymi kapitdlovymi vankdsmi.
Banky sa zvycajne obavaju stigmy zo strany trhov, neistoty ohl'adom budtcich kreditnych strat, ako aj neistoty ohl'adom
budtcich rozhodnuti organov dohl'adu o potrebe opatovného plnenia poZiadaviek. Podl'a autorov Stidie ak trh o¢akava, Ze
banka bude plnit' kapitalové poziadavky, akékol'vek Cerpanie kapitalu trh vyhodnoti ako nedostatok kapitalu, ¢o sa odrazi
na cene akcii banky. Preto sa manazéri bank rozhodnu vyuzit poniknuty kapitalovy priestor len vtedy, ak ziskovost ich
uverovych aktivit bude kompenzovat naklady spojené s nedostatkom kapitalu. To sa podla autorov vSak deje len zriedka,
pribliZzne v 5 % vSetkych analyzovanych pripadov. Podl'a autorov je tieto prekazky moZzné prekonat zvySenym vyuZivanim
proticyklického kapitidlového vankusa a prostrednictvom schémy garancii, ku ktorym by banky v tejto situacii mali pristup.
Aké je prepojenie menovej a makroprudencianej politiky z pohl'adu financnej stability

Tejto téme sa venovala Stidia Eurdpskej centrdlnej banky?3, ktord mapovala zistenia odbornej literatiry v tejto oblasti.
Podl'a autorov prevlada nazor, Ze makroprudencialne opatrenia maju potencial zmiernit krizy, s pozitivnym vplyvom na
dlhodoby rast HDP, aviak méZu znizit’ aj dizku ekonomickych expanzii tym, Ze limituji poskytovanie tiverov. Na druhej
strane uvolnend menova politika motivuje banky k rizikovejSiemu spravaniu sa. Koordinacia menovej
a makroprudencialnej politiky podl'a autorov nie je nutna, nakol'’ko kazda z nich moze byt zamerana na riesenie vlastnych
ciel'ov a rizik, bez toho, aby sa vzajomne vylucovali (tzv. Tinbergenov princip). V ¢ase expanzii totiz sprisnena menova
politika prispieva k niz$iemu tiverovaniu a zadlZovaniu ekonomiky, a tym aj k niz$ej pravdepodobnosti vzniku kriz. Jej
uvolnenie v ¢ase recesie naopak pomaha k obnovovaniu rovnovahy. Menova politika vSak ¢astokrat posobi oneskorene
z pohladu zaujmov makroprudencialnej politiky.

Ako spolu sivisia finanéna otvorenost a prijmova nerovnost?

Tuto otazku si polozili autori Stidie BIS24. Na empirickej analyze udajov zo 48 krajin sveta za obdobie rokov 1991-2013 dosli
autori $tudie k zaverom, Ze vplyv rasticej finan¢nej otvorenosti (ponimanej ako otvorenost krajiny voci vonkajSiemu svetu)
na nerovnost v ekonomike sa v ¢ase zna¢ne meni. Narast zahrani¢nych zavazkov krajiny je zvycajne spojeny s pociatocnym
narastom nerovnosti (ktory trva niekol'ko rokov), po ktorom nasleduje pokles v nerovnosti, zvyc¢ajne pat rokov po
pociatoénom zvySeni zahrani¢nych zavazkov. Podl'a autorov vSak vel'mi zavisi od povahy finan¢nej otvorenosti. Kym vztah
medzi portféliovym kapitdlom a nerovnostou v ekonomike je slaby, naopak vztah je pomerne silny, ak je financ¢na
otvorenost generovand priamymi zahrani¢nymi investiciami a pri cezhrani¢nych uveroch. Vztah medzi finan¢nou
otvorenostou a nerovnostou ma tendenciu byt podstatne slabsi vo vyspelych ekonomikach ako v rozvijajicich sa
ekonomikach.

Makroprudencidlny komentar - jin 2022 bol prerokovany v Bankovej rade NBS diia 20. 6. 2022. Publikacia nepresla jazykovou tpravou.

Sirenie je povolené bez predchadzajiiceho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja.

22 Abad, J., Pascual, A. G., (2022), Usability of Bank Capital Buffers: The Role of Market Expectations, IMF, WP/22/21, januar 2022.
23 Laeven, L., Maddaloni, A,, Mendicino, C., (2022), Monetary policy, macroprudential policy and financial stability, ECB, WP/2647, februar 2022.
24 Avdjiev, S., Spasova, T,, (2022), Financial Openness and Inequality, BIS, WP/1010, marec 2022.
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