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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: Vjuli sa objavili signaly spomalenia
rastu zamestnanosti aj miezd.

Zamestnanost’ za vybrané odvetvia v SR v juli medzimesacne klesla 0 0,3 % (priblizne 3,8 tis. osob).
Medzirone zostal jej rast nezmeneny (2,2 %). Mzdy medzimesacne klesli 0 0,1 % (medzirocne
vzrastli o 2 %, Co predstavuje spomalenie oproti junu).

Vyvoj zamestnanosti a oakavania
zamestnavatel'ov (%, saldo odpovedi:
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pochadza z konjunkturdlnych  prieskumov  Eurdpskej
komisie. Zamestnanost ESA za 3. Stvrtrok 2014 je
zalozena na medzikvartalnych dynamikach prognézy NBS
P2Q-2014.

smerom nahor dynamiky v obchodnych cinnostiach,
ubytovani a restauraciach. Zarover neboli zrevidované
Cisla za rok 2013, ateda pravdepodobne nejde o efekt
lepSieho vyvoja na trhu prace.

Prispevky k medzimesacnej dynamike Vyvoj nominalnych miezd (%)
zamestnanosti v p.b.
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Medziro¢ny rast miezd v odvetviach (%, y-o-y,

Porovnanie mesacnych a kvartalnych miezd
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Zdroj: U SR, wypoty NBS. Kvartilne &tatistické  Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
vykaznictvo za 3.Q.2014 predstavuje odhad miezd

Z regresie pri naviazani na mesacny vyvoj miezd (august

a september z ARIMA  modelu). Neinflacné mzdy

predstavuju nominalnu produktivitu prace.

Julové data zamestnanosti vyslali signal k vacSej opatrnosti, co sa tyka pokraCovania
priaznivého trendu tvorby novych pracovnych miest z prvej polovice tohto roka.
Zamestnanost’ klesla po polroku nepretrzitého medzimesacného rastu. Na medzimesacnej baze sa
skorigoval doteraz priaznivy vyvoj vsluzbach aobchode. Nepatrne klesla aj
zamestnanost’ v priemysle a v stavebnictve sa doposial' rast zamestnanosti nenastartoval.
Potesujuci je asponi pokracujuci rast v odvetvi IT a komunikacie. S vynimkou stavebnictva je
vSak vacSina odvetvi medzirocne v pluse. Zaroven zamestndvatelia v konjunkturalnych
prieskumoch aj v auguste ostavali pomerne optimisticki, o sa tyka d'alsieho zvysSovania
zamestnanosti. Preto zatial' mozno vyvoj zamestnanosti v juli vnimat' iba ako naznak spomalenia
rastového trendu do druhého polroka oproti prvému. Mierne spomalenie tempa rastu
zamestnanosti v druhom polroku bolo ocakavané aj v predikcii NBS P2Q-2014.

Uz mzdy za predoSlé dva mesiace spomalovali svoj medzirony rast a inak tomu nebolo ani v juli,
pricom spomalenie bolo este vyraznejSie. Je to signalom spomalenia aj pre mzdy za cela
ekonomiku v tret'om sStvrt'roku. V prvom a druhom Stvrtroku prorastovo ovplyvnili vyvoj miezd
okrem zvySenia zakladnej zlozky aj nepravidelné odmeny, ktoré prave moézu v druhej polovici
roka klesnat’ spat’ na zvycajna uroven. Plazivy rast nominalnej produktivity prace takisto
nenahrava dalSej akceleracii rastu miezd. V juli spomalil rast vo vSetkych hlavnych zoskupeniach
odvetvi, ale vyraznejSie v priemysle a stavebnictve. Prognéza P2Q-2014 predpokladala
vyvazenejsi rast miezd za celi ekonomiku pocas roka. Zatial' ¢o prvy polrok bol prekvapivo
silny, v druhom mozno podobne ako pri zamestnanosti oCakavat’ skor zmiernenie rastu. Celorocny
rast miezd vSak bude pravdepodobne vyssi, ako predpokladala progndza.

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypodty na predchadzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka

ziaklade mesa&nych Nominalna Nominalna Realna
ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda

2013 0.1 2.6 0.1 2.6 1.2

2014 Q1 0.9 1.0 2.0 3.7 3.8

2014 Q2 0.9 0.7 2.2 3.6 3.7

2014 M4aj 0.1 -0.2 21 2.7 2.7

2014 Jan 0.4 0.2 2.2 3.4 3.4

2014 Jual -0.3 -0.1 2.2 2.0 2.1

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné otistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPI. V3etky udaje predstavujl
sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym uradom SR.

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)
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