NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicny obchod: Vyvoz vo februari rastol najma
prispenim automobiliek

Vyvoz tovarov vo februari vzrastol takmer o 4 % medzimesacne. V dynamike cezhranicného
vyvozu sa ocakavania pomalsieho rastu v krajinach obchodnych partnerov Slovenska zatial’
neprejavili. Dovoz tovarov na Slovensko neréstol, doviezlo sa rovnaké mnoZstvo tovarov ako
minuly mesiac. Po ocisten/ od dovazZanych vstupov na buddci vyvoz sa dovoz prepadol
o takmer 7% medzimesacne, co potvrdzuje predpoklady o oslabeni domdceho, najmé
investicného dopytu v 1. stvrtroku 2016.

Cezhranicny vyvoz tovarov v stalych cenach bol za prvé dva mesiace tohto roka o 2,4 %
vyssi oproti priemeru posledného stvrt'roka 2015. DoterajSie vysledky sStatistiky zahrani¢ného
obchodu signalizuju na 1. Stvrtrok 2016 vyssi ako progndzovany rast exportu (0,5 % medzikvartalne
v P1Q-2016). Nad progndzovanym tempom P1Q-2016 sa zatial drzi aj modelovy odhad exportu
(2,8 % medzikvartalne), ktory pracuje s hard a soft ukazovatelmi mimo Statistiky zahrani¢ného
obchodu.

Export tovarov podla Statistiky zahr.obchodu Modelovy odhad exportu tovarov a sluzieb
(%, stale ceny) (medziStvrt'rony vyvoj v %, stale ceny)
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V aktualne zverejnenom februari sa zo Slovenska vyviezlo 0 3,9 % tovarov viac ako
mesiac predtym. Darilo sa najmé automobilkdm, ktoré v plnej miere korigovali svoje januarové
zavahanie. Rekordny vyvoz posledného Stvrtroka 2015 sa vSak automobilkdm pravdepodobne
nepodari prekonat..

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Koncom minulého roka (a celého roka 2015) bola hlavnhym t'ahiiiom globalneho dopytu po
autach zapadna Eurdpa. Rekordérom bolo Spanielsko, a to vdaka Statnym dotaciam na nakup
automobilov. Rast dopytu po autach sa vyraznejSie obnovil aj vo Francuzsku. Slovensko tieto Sance
vyuzilo, ked’ celkovy vyvoz tovarov do Spanielska vo 4. Stvrtroku 2015 vzrastol o 50 %, do Franclzska
030 % medzirocne (predpokladame zasadny vplyv vyvozu aut). Na tento rok sa predpoklada
nizsi rast zapadoeurdpskeho dopytu po autach. Pozitivne k rastu dopytu moze prispievat’ statna
podpora nakupu elektromobilov v niektorych krajinach, ale podiel tohto segmentu na trhu je zatial
maly. Na americkom kontinente bol minulorocny slaby rast dopytu USA vykompenzovany masivnejsim
rastom mexického trhu, ale s prihliadnutim na Juznd Ameriku su vyhliadky na rok 2016
znacne pesimistické. Brazilia, Cina a Rusko vyrazne obmedzili globalny dopyt po autach, s dopadom
aj na auta slovenskej produkcie. Pozitivny zvrat v dopyte tychto krajin trhy zatial' neocakavaji.
Pruzna reakcia domacich vyvozcov aut na zmeny v dopyte pomohla Slovensku udrzat’ si

v minulom roku 13. miesto (rovnako ako v roku 2014) v rebricku svetovych exportérov
podl'a poc¢tu vyvezenych aut.

Cezhranicny import tovarov vo februdri zostal na drovni minulého mesiaca. Po odcisteni od
dovazanych vstupov na budici vyvoz sa februarovy dovoz prepadol o takmer 7%
medzimesacne, co potvrdzuje predpoklady o oslabeni domaceho, najma investicného
dopytu v 1. stvrt'roku 2016. Dovozy spotrebnych predmetov indikuju aj slabsi spotrebny dopyt.
Februdr sice korigoval januarovy vypadok dovozu spotrebnych tovarov, ale nadalej ukazuje slabsi
Start konecnej spotreby zaciatkom tohto roka v porovnani s o¢akavaniami P1Q-2016.

Indikacia vyvoja domaceho dopytu z dovozov Indikacia sikromnej spotreby z dovozov
(medzirocny vyvoj v %, stale ceny) (medziroCny rast v %, stale ceny)
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Dovozy na saturéciu doméceho dopytu (pravé os) == Indikitor dovozu spotrebnych tovarov (prava os)
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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