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UplIné znenie
rozhodnutia Narodnej banky Slovenska ¢. 2/2015
z 28. aprila 2015

o implementacii ramca menovej politiky Eurosystému
v Slovenskej republike v zneni neskorsich predpisov

Narodna banka Slovenska podla § 18 zdkona Narodnej rady Slovenskej republiky
€. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov rozhodla:

PRVA CAST
ZAKLADNE USTANOVENIA

§1

(1) Toto rozhodnutie upravuje principy a podmienky, podl'a ktorych Narodna banka
Slovenska (dalej len ,NBS“) vykonava v mene Eurosystému operdcie menovej politiky
so zmluvnymi stranami NBS a Eurosystému v sulade s ustanoveniami osobitného predpisu.l)
Pravidla mobilizacie a riadenia zabezpeky st stanovené v osobitnom predpise.1a)

(2) Rozhodnutie je pre kazdd zmluvna stranu NBS zavdzné aje prilohou vsetkych
ramcovych zmliv podla §3 ods. 4 uzatvorenych vmene Eurosystému medzi NBS
a akceptovatelnymi zmluvnymi stranami NBS a Eurosystému.

(3) Rada guvernérov Eurdpskej centralnej banky (d’alej len ,,ECB“) méZe kedykol'vek
zmenit nastroje, podmienky, kritérida a postupy vykonavania operacii menovej politiky
Eurosystému.

(4) NBS si méZe vyZiadat a prijat akékol'vek informacie od svojich zmluvnych stran,
ktoré su potrebné na plnenie tloh a dosahovanie ciel'ov Eurosystému vo vztahu k operaciam
menovej politiky. Tymto pravom nie st dotknuté Ziadne d'alSie osobitné prava Eurosystému
vyZiadat si informacie tykajice sa operacii menovej politiky.

§2

Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto rozhodnutia sa rozumie

a) agenturou subjekt, ktory méa sidlo v clenskom State, eurozony a ktory vykondva urciti
¢innost vo verejnom zdujme na ndrodnej Urovni alebo regiondlnej drovni, alebo takuto
¢innosti financ¢ne zabezpecuje, a ktory je klasifikovany Eurosystémom ako agentira; zoznam
subjektov Kklasifikovanych ako agentira je uvedeny na webovom sidle ECB, azaroven
obsahuje informéciu o tom, ¢ kazdy jednotlivy subjekt spiiia uréené kvantitativne kritéria
pre urcenie ocetiovacej zrazky podl'a prilohy €. 27,

b) $tatom eurozony Elensky $tat Eurdpskej unie (d’alej len ,EU“), ktory prijal jednotni menu
podl'a osobitného predpisu,?)

c) Eurdépskym hospodarskym priestorom (d'alej len ,,EHP*) priestor tvoreny ¢lenskymi Statmi
EU bez ohl'adu nato, ¢ formalne pristtpili do EHP, spolu s Islandom, Lichtenstajnskom
a Norskom,

B Usmernenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykonavan{ ramca menovej politiky Eurosystému
(usmernenie o véeobecnej dokumentacii) (ECB/2014/60) (prepracované znenie) (U.v. EU L 91, 2. 4. 2015, s. 3).

1a)  Rozhodnutie NBS ¢. 3/2025 z 9. maja 2025 o riadeni zdbezpeky v uverovych operaciach Eurosystému v Slovenskej republike.

2) Zmluva o fungovani Eurépskej tinie (U. v. EU C 326, 26. 10. 2012, str. 1).
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d)
e)

g)
h)

i)
j)
k)

D

n)
0)

p)

q)

narodnou centralnou bankou (d'alej len ,NCB“) narodna centralna banka Statu eurozoény,
Eurosystémom ECB a vSetky NCB,

Statmi z G10 mimo EHP Staty, ktoré su clenskymi Statmi skupiny G10, ktoré nepatria do EHP,
ato Spojené $taty americké, Kanada, Japonsko, Svajéiarsko a Spojené kralovstvo Velkej
Britanie a Severného irska,

domacou NCB $tatu eurozony, v ktorom ma zmluvna strana Eurosystému sidlo,

prislusnym organom dohl'adu organ verejnej moci alebo subjekt, ktory je v ramci narodne;j
jurisdikcie opravneny vykonom dohladu nad institiciami ako sucast systému dohl'adu
v prislusnom clenskom state EU, vratane ECB v pripade uloh, ktorymi bola poverena podla
osobitného predpisu,3)

finan¢nou korporaciou subjekt podl'a osobitného predpisu,*)

nefinan¢nou korporaciou subjekt podl'a osobitného predpisu,42)

uverovou inStitdciou uverova institicia podla osobitného predpisu,5) ktord podlieha
vykonavaniu dohl'adu prislusnym organom dohl'adu alebo je vo verejnom vlastnictve podla
osobitného predpisué) a podlieha dohl'adu, ktory je porovnatel'ny s dohl'adom vykonavanym
prislusnym orgadnom dohl'adu,

inStiticiou verejného sektora subjekt, ktory je klasifikovany prislusSnym narodnym
Statistickym organom ako jednotka patriaca do verejného sektora pre potreby osobitného
predpisu,4a)

multilateralnou rozvojovou bankou subjekt podl'a osobitného predpisu,?)

medzinarodnou organizaciou subjekt podl'a osobitného predpisu,8)

spolo¢nostou osobitného urcenia zriadenou na ucely sekuritizacie (d'alej len ,spolo¢nost
SPV“) subjekt podl'a osobitného predpisu,?)

indexom inflacie eurozény index, ktory je poskytnuty Eur ostatom alebo narodnym
Statistickym organom $tatu eurozony, napriklad Harmonizovany index spotrebitel'skych cien
(dalej len ,HICP*),

metdédou pocitania dni ,aktuar/360“ metdéda uplatnovana v operacidch menovej politiky
Eurosystému, kde je jednoduché urocenie zaloZené na aktualnom pocte kalendarnych dni
v mesiaci, pricom za rok sa povaZzuje 360 dni,

indikativnym kalendarom pre pravidelne vykonavané operacie Eurosystému formou tendrov
kalendar zostaveny Eurosystémom, ktory indikuje ¢asovy rozvrh udrziavacich obdobi
povinnych minimalnych rezerv, deni vyhlasenia, deni pridel'ovania a deni splatnosti hlavnych
refinancnych operacif a pravidelne vykonavanych dlho dobejsich refinanénych opericii,
hrani¢nou (marginélnou) drokovou sadzbou najnizsia urokova sadzba v refinan¢nom tendri
za variabilni drokovi sadzbu alebo najvysSia Urokova sadzba v sterilizacnom tendri
za variabilnu urokovu sadzbu, pri ktorej sa uskutocnilo kratenie ponuk,

hrani¢nym (marginalnym) slapovym bodom swapovy bod, pri ktorom sa uskutoc¢nilo
kratenie ponuk,

akceptovatelnym aktivom aktivum, ktoré spiiia kritéria akceptovatelnosti podl'a Siestej ¢asti
tohto rozhodnutia a z tohto dovodu je akceptovatel'né ako zabezpeka v tiverovych operaciach
Eurosystému,

9

4a)
)

Nariadenie Rady (EU) & 1024/2013 z 15. oktébra 2013, ktorym sa Eurépska centralna banka poveruje osobitnymi tilohami,
pokial ide o politiky tykajiice sa prudencialneho dohl'adu nad tverovymi institiciami (U.v. EU L 287, 29. 10. 2013, str. 63).
Priloha A nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 549/2013 z21. maja 2013 o eurépskom systéme narodnych
a regionalnych ti¢tov v Eurépskej tinii (ESA 2010) (U.v. EU L 174, 26. 6. 2013) v platnom zneni.

Nariadenie (EU) ¢ 549/2013 v platnom znen.

Cl. 2 ods. 5 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti tiverovych institdcif
a prudencialnom dohl'ade nad Gverovymi institiiciami a investi¢nymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni
smernic 2006/48/ESa 2006/49/ES (U. v. EUL 176, 27.6.2013, str. 338), ¢l. 4 ods. 1 bod 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a 0 zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012 (U.v.EUL 176, 27. 6. 2013, str. 1).

Cl. 123 odsek 2 Zmluvy o fungovani EU.

Cl. 117 ods. 2 nariadenia (EU)¢&. 575/2013.

Cl. 118 nariadenia (EU) & 575/2013.

Cl. 4 ods. 1 bod 66 nariadenia (EU) & 575/2013.
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ab)

ac)

ad)

ae)

krytym dlhopisom dlhovy cenny papier, ktory je dvojitého zabezpecenia, a to priamo alebo

nepriamo ako zavazok Uiverovej inStitdcie, ktora ho vydala a tieZ prostrednictvom dynamicky

sa meniaceho suboru podkladovych aktiv bez existencie réznych urovni urcenia priority
splacania istiny a urokov,

krytym dlhopisom regulovanym v EHP kryty dlhopis, ktory je vydany podla osobitného

predpisu,19)

multicedulasom dlhovy cenny papier vydany osobitnou Spanielskou spolo¢nostou SPV

(Fondo de Titulizaciéon de Activos, FTA), ktory zdruzuje urcity pocet jednotlivych

Spanielskych krytych dlhopisov s mensim objemom emisie od viacerych pévodcov,

krytym dlhopisom regulovanym mimo EHP, kryty dlhopis, ktory je vydany podl'a podmienok

vnutrostatneho pravneho ramca pre kryté dlhopisy statu z G10 mimo EHP,

regulovanym krytym dlhopisom kryty dlhopis, ktory je krytym dlhopisom regulovanym

v EHP alebo krytym dlhopisom regulovanym mimo EHP,

aktivom typu ABS dlhovy cenny papier, ktory je kryty vyClenenymi a zdruZenymi

podkladovymi finan¢nymi aktivami (d’alej len ,podkladové aktiva ABS“), ktoré vytvaraju

penaznu hotovost; stucCastou transakcii spojenych s aktivami typu ABS mo6zu byt aj d'alSie
prava alebo iné aktiva, ktoré zabezpecuju spravu a v€asné odosielanie vynosov drZitel'ov
aktiva typu ABS; vo vSeobecnosti sd aktiva typu ABS vydavané spolo¢nostou SPV, ktora
ziskala zdruzZené financ¢né aktiva od ich pévodcu alebo predavajiceho; platby vyplyvajice

z drzby aktiv typu ABS zavisia najma od penaZznej hotovosti ziskavanej z podkladovych aktiv

ako aj zostatnych prav vytvorenych nazabezpecenie vcCasnosti platieb, ako napriklad

podpora likvidity, zaruky alebo iné nastroje na zvysenie kreditnej kvality,

rizikom zostatkovej hodnoty riziko, ktoré vznika v suvislosti s platbou z podkladovych aktiv

ABS v tychto pripadoch:

1. platba z podkladovych aktiv ABS je systematicky zavisla od predaja alebo refinancovania
prislusného tovaru, bez d'alSieho naroku voci dlznikovi na pokrytie potencialnej straty
z rozdielu medzi vynosom z predaja tovaru a planovanymi platbami z podkladovych
aktiv ABS, alebo potencialnej straty z tychto planovanych platieb, ktora vznikne z dévodu
zlyhania uplného alebo Ciasto¢ného refinancovania tovaru,

2. dlznik ma moznost dodat tovar na tucely dplného vyrovnania svojich platobnych
zavazkov, ale nema povinnost pokryt stratu z rozdielu medzi vynosom z predaja tovaru
a planovanymi platbami z podkladovych aktiv ABS, alebo potencidlnu stratu z tychto
planovanych platieb, ktord vznikne z dévodu zlyhania uplného alebo ¢iasto¢ného
refinancovania tovaru,

3. v pripadoch podla prvého alebo druhého bodu, bez ohl'adu na existenciu prava spatne;j
kupy, zaruky alebo inej povinnosti tretej strany alebo inej strany transakcie uskuto¢nit
planovanu platbu alebo pokryt potencialnu stratu z rozdielu medzi vynosom z predaja
tovaru a planovanymi platbami z podkladovych aktiv ABS, alebo potencidlnu stratu z
tychto planovanych platieb, ktora vznikne z dévodu zlyhania aplného alebo ciasto¢ného
refinancovania tovaru,

uverovou pohl'adavkou narok na vratenie penazi, ktory vytvara dlhovy zavazok dlznika voci

akceptovatelnej zmluvnej strane Eurosystému; medzi dverové pohladavky patria aj

Schuldscheindarlehen a v Holandsku registrované neverejné pohl'adavky voci vlade alebo

inému akceptovatel'nému dlZnikovi, ktoré st kryté vladnou zarukou, napriklad pohl'adavky

voci bytovym druzstvam,

hypotekarnym dverom kryté dlhové retailové aktivum (d'alej len ,RMBD*) a irske vlastné

zmenky kryté fondom hypotekarnych tverov,

obchodovatelnym aktivom dlhovy cenny papier, ktory je prijaty na obchodovanie na trhu

a spliia kritéria akceptovatelnosti podl'a $iestej ¢asti tohto rozhodnutia,

10)

Cl. 52 ods. 4 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinacii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) (U.v.EU L 302, 17. 11. 2009, str. 32).
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af) neobchodovatel'nym aktivom terminovany vklad a tiverova pohl'adavka,

ag) podporou likvidity pri transakcii s aktivami typu ABS akékol'vek ustanovenie, ktoré mozno
pouzit nakrytie doCasného vypadku penaznych tokov, ku ktorému moéze doéjst pocas
existencie takejto transakcie,

ah) domacim pouzitim zabezpeky situacia, ked' zmluvna strana Eurosystému so sidlom v State
eurozony pouzije ako zabezpeku obchodovatel'né aktivum vydané a evidované v rovnakom
State eurozony alebo uUverovu pohladavku, pri ktorej sa dverova zmluva riadi pravom
rovnakého Statu eurozony,

ai) kupdénom s pohyblivou urokovou sadzbou kupén viazany na referenénu urokovu sadzbu,
pricom k zmene hodnoty kupénu dochadza najmenej raz za jeden rok,

aj) kupdnom s viacstupniovou urokovou sadzbou kupoén, pri ktorom sa kupdnova marza zvysuje
viac ako raz pocas doby, na ktord je dlhovy cenny papier vydany a to podl'a vopred urceného
sposobu vo vopred uréenych lehotach,

ak) kreditnym ratingom rating podl'a osobitného predpisu, 1)

al) verejnym kreditnym ratingom kreditny rating, ktory je vydany alebo schvéleny ratingovymi
agentiirami registrovanymi v EU, ktoré st akceptované ako externé institticie hodnotiace
kreditni kvalitu vramci Eurosystému aje zverejneny alebo distribuovany na zaklade
uhradeného poplatku,

am) pracovnym diiom Eurosystému je ktorykol'vek der, pocas ktorého je ECB a aspon jedna NCB
otvorena na ucely uskutoc¢niovania operacii menovej politiky Eurosystému,

an) pracovhym dnom NCB ktorykolvek den, pocas ktorého je NCB otvorena na ucely
uskutoc¢niovania operacii menovej politiky Eurosystému, vratane dni ked' m6zu byt zatvorené
pobocky tejto NCB v désledku miestnych alebo regionalnych dni pracovného vol'na,

ao) operaciou menovej politiky Eurosystému operacia na vol'nom trhu a automaticka operacia,

ap) uverovou operaciou Eurosystému refinanéna operacia menovej politiky Eurosystému
s vynimkou devizového swapu vykonavaného pre ucely menovej politiky a priameho
obchodu, poskytovanie vnitrodenného tiveru a ECONS uver,

aq) navySovacou emisiou jednotlivd emisia dlhového cenného papiera, ktora je d'alSou zo série
a pokracovanim uZ predtym vydanej emisie alebo emisii,

ar) zniZenim ocenenia zniZenie trhovej ceny aktiva pouzivaného ako zabezpeka v Gverovych
operaciach Eurosystému o urcité percento, a to eSte pred uplatnenim ocenovacej zrazky,

as) periédou nadodrZanie povinnych minimalnych rezerv periéda podla osobitného
predpisu,12)

at) systémom zaknihovania systém, ktory umoznuje prevod takych cennych papierov
a finan¢nych aktiv, ktoré nezahinaju fyzicky pohyb listinnych dokumentov alebo certifikatov,
najma prevod cennych papierov,

au) centralnym depozitirom cennych papierov taky subjekt, ktory spliia poZiadavky podla
osobitného predpisu,12a)

av) cezhrani¢nym pouzitim zabezpeky také pouzitie, ak zmluvna strana Eurosystému predlozi
svojej domacej NCB ako zabezpeku
1. obchodovatel'né aktiva evidované v inom State eurozdny,
2. obchodovatelné aktiva vydané vinom ¢lenskom $tate EU a evidované v $tate domacej

NCB,
3. uverové pohladavky, kde zmluva o Uverovej pohl'adavke sa riadi pravom iného Statu
eurozony, ako pravom Statu domacej NCB,
aw) TARGET systém hrubého zudctovania platieb vrealnom case veurach, ktory umoziuje

11) (L 3 ods. 1 pism.a) nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agentirach (U.v. EU L 302, 17. 11. 2009, str. 1).

1) Nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2021/378 z 22. januara 2021 o uplatiiovani poZiadaviek na povinné minimalne
rezervy (prepracované znenie) (ECB/2021/1) (U.v.EU L 73, 3. 3. 2021).

12a)  (l. 2 ods. 1 bod 1. nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 o zlep$eni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Eurépskej unii, centralnych depozitiroch cennych papierov ao zmene smernic 98/26/ES a2014/65/EU
a nariadenia (EU) & 236/2012 (U.v. EU L 257, 28. 8. 2014) v platnom znen.
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ax)

ay)

az)

ba)
bb)
bc)

bd)
be)

bf)
bg)

bh)

bi)

bj)

bk)

vyrovnanie platieb v eurach v peniazoch centralnej banky, regulovany podla osobitného

predpisu,13)

koncom diia ¢as prevadzkového dita po uzavreti systému TARGET, ked’ si dokoncené vsetky

platby spracovavané v systéme TARGET v dany den,

kone¢nym prevodom neodvolatelny prevod abezpodmienecny prevod, ktorym zanika

zavazok uskutocnit prevod,

medzindrodnym depozitarom cennych papierov depozitar cennych papierov, ktory je aktivny

pri vyrovnavani medzinarodne obchodovatel'nych cennych papierov vramci roéznych

menovych a narodnych trhov,

vnutrodennym dverom uver podl'a osobitného predpisu,!3)

medzindrodnym identifikatnym kédom cenného papiera (ISIN) medzinarodny identifikacny

kod pridel'ovany cennym papierom emitovanym na financnych trhoch,

systémom vyrovnania obchodov scennymi papiermi (dalej len ,SSS“) systém, ktory

umoziuje prevod cennych papierov a to bud’ bez platby alebo proti zaplateniu (dodanie proti

platbe) a spliia poZiadavky podl'a osobitného predpisu,13aa)

diiom vyrovnania den, ku ktorému je transakcia vyrovnana,

nepeniaznou rekapitalizaciou prostrednictvom dlhovych cennych papierov verejného sektora

akakolvek forma uplného alebo Cciasto¢ného zvySenia zakladného kapitadlu uverovej

inStitdcie, prostrednictvom priameho vkladu dlhovych cennych papierov vydanych vladou

alebo institticiou verejného sektora poskytujicou novy kapital tejto Gverovej institucii,

investicnou spolo¢nost'ou subjekt podl'a osobitného predpisu,132)

subjektom v likvidacii (wind-down entity) subjekt v sikromnom alebo verejnom vlastnictve,

1. ktorého hlavnym ucelom je postupny predaj svojich aktiv aukoncenie svojich
obchodnych ¢innosti alebo

2. zaloZeny naspravu alebo predaj aktiv scielom podporit reStrukturalizaciu alebo
rieSenie Kkrizovych situacii financného sektora, vratane subjektu pre spravu aktiv
zalozeného narieSenie Krizovej situdcie uplatnenim nastroja oddelenia aktiv podla
osobitného predpisu,13b)

investicnym fondom fond petiaZzného trhu alebo fond nepetiazného trhu podl'a osobitného

predpisu,*)

databazou udajov o tveroch databaza sekuritiza¢nych tidajov podl'a osobitného predpisu,13¢)

ktora je registrovana Eurépskym orgdnom pre cenné papiere a trhy (d’alej len ,ESMA“) podl'a

osobitného predpisu,13d)

organom pre rieSenie krizovych situdcii je Rada pre rieSenie krizovych situaciil3e) alebo

Jednotna rada pre rieSenie Krizovych situacii,13ea)

vykonnostnym cielom v oblasti udrZatel'nosti (d’alej len ,SPT“) ciel' urceny vo verejne

dostupnom dokumente o emisii, ktorym sa meraju kvantifikované zlepSenia profilu

udrzatel'nosti emitenta alebo jedného alebo viac podnikov patriacich do rovnakej skupiny

emitenta viazanej na udrzatel'nost pocas vopred vymedzeného obdobia tykajuci sa jedného

13)

13aa)
13a)
13b)

13c)

13d)
139)
13ea)

Rozhodnutie NBS ¢. 10/2022 o novej generacii Transeurépskeho automatizovaného expresného systému hrubého vyrovnania
platieb v redlnom ¢ase (TARGET-SK) v zneni neskorsich predpisov.

Cl. 2 ods. 1 bod 10. nariadenia (EU) & 909/2014 v platnom zneni.

Bod (2) ¢l. 4 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013.

Cl. 26 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 806/2014 z 15. jila 2014, ktorym sa stanovujii jednotné pravidla
ajednotny postup rieSenia krizovych situdcii uverovych institicii a urcitych investi¢nych spolo¢nosti v ramci jednotného
mechanizmu rie$enia krizovych situacii a jednotného fondu na rie$enie krizovych situacii a ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢.1093/2010 (U. v.EU L 225, 30. 7. 2014, s. 1).

§ 57 zakona €. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situdcii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.

Cl. 2 bod 23 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny
ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchd, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym
sa menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) & 1060/2009 a (EU) & 648/2012
(0.v.EU L 347, 28.12. 2017) v platnom zneni.

Cl. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 v platnom zneni.

§ 3 ods. 1 zdkona ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finan¢nom trhu a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

Cl. 42 nariadenia (EU) ¢ 806/2014 v platnom zneni.
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bl)

alebo viacerych environmentalnych cielov podla osobitného predpisul3f) alebo jedného
alebo viacerych ciel'ov udrzatel'ného rozvoja podla osobitného dokumentu!3s) uréenych
Organizaciou Spojenych narodov v suvislosti so zmenou klimy alebo zhorSovanim stavu
Zivotného prostredia,

skupinou emitenta viazanou na udrzatelnost skupina podnikov, ktoré posobia ako jeden
hospodarsky subjekt a predstavuju vykazujici subjekt na dcely predkladania konsolidovanej
uctovnej zavierky, pozostavajica zmaterskej spoloCnosti avsSetkych jej priamych
a nepriamych dcérskych spoloc¢nosti,

bm) ECONS tverom uver poskytnuty v ramci niidzovej prevadzKky podla osobitného predpisu,13h)

bn)

bo)
bp)

bq)

br)

bs)

bilateralnou transakciou forma realizacie, pri ktorej NCB alebo, v pripade, Ze takato forma

realizacie je aplikovatel'na, ECB vykonavaju priame obchody sjednou alebo s niekol'kymi

zmluvnymi stranami, alebo nepriamo prostrednictvom burz cennych papierov a agentov
na trhu; tato forma realizacie je odkomunikovana v pripade potreby,

uc¢tom TARGET ucet podl'a osobitného predpisu,13i)

zabezpecenym uverom dohoda medzi NBS a zmluvnou stranou NBS, pri ktorom sa likvidita

dodava zmluvnej strane NBS prostrednictvom uveru, ktory je zabezpeceny vymahatelnym

narokom poskytnutym NBS zmluvnou stranou NBS vo forme napriklad zaloZzného prava,
zabezpecovacieho prevodu prava alebo vinkulacie aktiv,

opatrenim na zmiernenie rizika opatrenie spocivajlce v

1. stanoveni limitu pre objem likvidity poskytovanej po zruSeni obmedzenia pristupu
zmluvnej strany NBS k operacidm menovej politiky Eurosystému so Standardnou
splatnostou najviac jeden tyzden, a to aj ked indikativny kalendar tychto operacii
stanovuje dlhSiu splatnost,

2. obmedzeni mobilizacie zabezpeky v podobe mobilizovanych aktiv typu ABS vo vlastnom
pouziti podl'a § 46 ods. 2 a krytych dlhopisov vo vlastnom pouZiti podl'a § 46 ods. 6,
alebo inych aktiv, ktoré Eurosystém povazuje za nelikvidné, alebo

3. poziadavke na splnenie dodato¢nych poziadaviek na vlastné zdroje podl'a osobitného
predpisu,13i) popri splneni poZiadaviek na vlastné zdroje podl'a osobitného predpisu,13k)

klimatickym faktorom tprava, ktorda sa moZe uplatnit na hodnotu priradenu
akceptovatelnym obchodovatelnym aktivam emitovanym urcitymi nefinan¢nymi
korporaciami a ich prisluSnymi skupinami korporatnych emitentov, ktoré sa mobilizuju ako
zabezpeka v uUverovych operaciach Eurosystému, s cielom zmiernit potencidlny finan¢ny
vplyv neistét suvisiacich s klimatickou transformaciou,

skupinou korporatnych emitentov skupina pozostavajica z materskej spolo¢nosti a vSetkych

jej priamych a nepriamych dcérskych spolocnosti, ktoré pésobia ako jeden hospodarsky

subjekt a predstavuju vykazujuci subjekt na ucely predkladania konsolidovanej uctovnej
zavierky.

DRUHA CAST
AKCEPTOVATELNE ZMLUVNE STRANY

§3

Vymedzenie akceptovatel'nych zmluvnych stran

(1) NBS je opravnena podla osobitného predpisul4) vykonavat operdcie menovej

130

13g)
13h)
13q
13])
13k)

14)

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z18. jiina 2020 o vytvoreni ramca na ul'ahéenie udrZatelnych
investicif a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22. 6. 2020, str. 13).

Obsiahnuté v dokumente ,Agenda 2030 pre udrzatel'ny rozvoj*, ktory Valné zhromazdenie OSN prijalo 25. septembra 2015.
Cast' 4 prilohy & 4 rozhodnutia NBS & 10/2022.

§ 2 ods. 57 rozhodnutia NBS ¢. 10/2022.

§ 50 ods. 1 pism. m) zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

Cl. 92 nariadenia (EU) ¢ 575/2013 v platnom zneni.

§ 18 zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov.
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politiky Eurosystému iba s akceptovatelnymi zmluvnymi stranami Eurosystému.

(2) Akceptovatelnd zmluvna strana Eurosystému je povinna splnit' tieto kritéria
akceptovatelnosti:

a) dodrziava povinné minimalne rezervy Eurosystému podl'a osobitnych predpisov,15) nebola jej
poskytnuta vynimka z jej zavazkov suvisiacich so systémom povinnych minimalnych rezerv
Eurosystému podl'a osobitnych predpisov,¢)

b) ide o preukazatelne financ¢ne zdravi Gverovd institiciu podla § 3a,

c) jejednou z tychto averovych institucii:

1. tuverovou inStitdciou, ktord podlieha najmenej jednej zforiem harmonizovaného
dohladu EU alebo inych $tatov EHP, vykonavaného prislusnym organom dohladu
v sulade s poziadavkami podl'a osobitnych predpisov,17?)

2. jeuverovou inStitdciou vo verejnom vlastnictve podl'a osobitného predpisu¢) a podlieha
dohl'adu, ktory je porovnatelny sdohladom vykondvanym prisluSnym organom
dohl'adu podl'a osobitnych predpisov,!7)

3. je uverovou institdciou podliehajicou neharmonizovanému dohl'adu, ktory je
porovnatelny sdohladom vykondvanym prisluSnym organom dohladu podla
osobitnych predpisov,17) najma pobocka so sidlom v State eurozény tiverovej institicie
so sidlom mimo EHP, pre tieto ticely sa neharmonizovany dohl'ad spravidla povazuje
za porovnatelny sdohladom vykonavanym prisluSnym organom dohladu podla
osobitnych predpisov,'7) ak prislusné Standardy podla Basel IIl prijaté Bazilejskym
vyborom pre bankovy dohlad si povaZované za implementované do reZimu dohl'adu
prislusnej jurisdikcie,

d) splia vSetky prevadzkové poziadavky S$pecifikované vzmluve alebo v regulaénych
opatreniach NBS alebo ECB urcené pre dand operaciu alebo nastroj.

(3) Akceptovatelnd zmluvnad strana NBS (dalej len ,zmluvna strana NBS“)
na vykonavanie operacii menovej politiky Eurosystému prostrednictvom NBS musi mat sidlo
v Slovenskej republike (d’alej len ,SR*) a musi byt zapisana v Obchodnom registri v SR vratane
pobocKky zahranicnej iverovej institicie.

(4) Pre pristup k operacidm menovej politiky Eurosystému NBS uzatvara so zmluvnou
stranou NBS tieto zmluvy:
a) ramcovu zmluvu o tverovych operaciach so zabezpekou,
b) ramcovi zmluvu o vkladovych obchodoch,
c) ramcovu zmluvu o tverovych obchodoch v cudzej mene so zabezpekou,
d) zmluvu o prevadzke avyuZivani informacného systému Elektronicky systém zasielania
pontuk do operacii menovej politiky (Electronic Bidding System).

(5) Ak zmluvna strana NBS spliia kritéria akceptovatelnosti podla tohto paragrafu,
zaviazala sa akceptovat pravidla uskutoc¢novania operacii menovej politiky Eurosystému podla
tohto rozhodnutia a uzatvorila prislusni zmluvu podl'a odseku 4, je opravnena zucastinovat sa
prostrednictvom NBS tychto operacii menovej politiky Eurosystému:

a) automatickych operacii,
b) operacii na vol'nom trhu vykonavanych formou Standardnych tendrov.

(6) Zmluvna strana NBS ma pristup k operaciam podl'a odseku 5 iba prostrednictvom

15)  (l. 19 Protokolu o Stattte Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej banky pripojeného k Zmluve o zalozeni
Eurépskeho spoloéenstva v platnom zneni (U. v. EU C 326, 26. 10. 2012, str. 230), § 20 a 21 zikona Narodnej Rady Slovenskej
republiky ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov.

16)  Nariadenie Rady (ES) ¢. 2531/98 z23. novembra 1998, ktoré sa tyka uplatnenia minimalnych rezerv ECB v platnom zneni
(0.v.EU L 318, 27. 11. 1998), nariadenie (EU) 2021/378 (ECB/2021/1).

17)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU, nariadenie (EU) & 575/2013.
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NBS. Ak ma zmluvna strana NBS organizacné zlozky, a to tstredie a pobocky vo viacerych Statoch
eurozony, pristup k operacidm podla odseku 5 ma kaZzda organizacna zloZka cez svoju domacu
NCB. Predkladanie ponuk a pristup k operaciam podla odseku 5 sa ma uskuto¢nit' iba jednou
organizacnou zlozkou v kazdom S$tate eurozony, a to prostrednictvom ustredia alebo pobocky.

§ 3a
Hodnotenie finan¢ného zdravia zmluvnej strany NBS

(1) Pri posudzovani finan¢ného zdravia zmluvnej strany NBS na tcely tohto odseku
moze Eurosystém vychadzat z nasledovnych prudencialnych informacii
a) Stvrtrocnych informacii o ukazovatel'och kapitalu, likvidity a financnej paky, ktoré sa
vykazuju podl'a osobitného predpisul?a) individualne ako aj na konsolidovanom zaklade,
v stlade s poZiadavkami dohl'adu alebo
b) prudencidlnych informacii na irovni porovnatel'nej s informaciami podl'a pismena a).

(2) Ak dohliadaci organ zmluvnej strany NBS neposkytne takéto prudencidlne
informacie ani NBS ani ECB, potom bud NBS alebo ECB mo6Zu poZiadat zmluvnu stranu NBS
o poskytnutie tychto informacii. Ak su takéto informacie poskytované priamo zmluvnou stranou
NBS, potom zmluvna strana NBS musi taktiez predlozit vyhodnotenie ich spravnosti vykonanu
prislusSnym orgdnom dohladu. Taktiez moZe byt vyZziadana dodatofna sprava od externého
auditora.

(3) Informacie vykazované podl'a odseku 1 sa v pripade pobociek zahrani¢nych bank
tykaju institicii, pod ktoré patria tieto pobocky zahrani¢nych bank.

(4) Pri posudeni finan¢ného zdravia zmluvnej strany NBS, ktorej bol navySeny kapital
nepenaznou rekapitalizaciou prostrednictvom dlhovych cennych papierov verejného sektora,
moéze Eurosystém zohladnit spdsob apodstatu tohto navySenia kapitalu, vratane druhu
a likvidnosti pouzitych finanénych nastrojov a pristupu na trh emitenta tychto nastrojov, aby bolo
zabezpecené splnenie kapitalovych poziadaviek vykazovanych podl'a osobitného predpisu.l72)

(5) Subjekt vlikvidacii (wind-down entity) nie je akceptovatelny pre pristup
k operaciam menovej politiky.

§4
Kritéria na vyber zmluvnych stran NBS pre operacie na vol'nom trhu
formou rychlych tendrov

(1) Pre operacie navolnom trhu vykonavané formou rychlych tendrov je NBS
opravnena podl'a kritérii podl'a odsekov 2 aZ 4 vykonat vyber zo zmluvnych stran NBS spliiajtcich
Kritéria podla § 3.

(2) Pre strukturalne operacie podla § 7 ods. 2 pism. d) vykonavané prostrednictvom
priamych obchodov formou rychlych tendrov platia kritéria podl'a odseku 4.

(3) Pre doladovacie operacie vykonavané formou devizovych swapov pre ucely
menovej politiky, vykonavané prostrednictvom rychlych tendrov, sd kritéria pre vyber zmluvnych
stran NBS identické s kritériami pre vyber zmluvnych strdn pre devizové intervencie
Eurosystému, pricom tieto zmluvné strany maju sidlo v statoch eurozény. Zmluvné strany NBS
pre devizové swapy pre ucely menovej politiky vykonavané vo forme rychlych tendrov nemusia

17a)  Nariadenie (EU) ¢ 575/2013.
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splfiat’ kritéria podl'a § 3. Kritéria pre vyber zmluvnych stran ztéastiujucich sa na devizovych
intervenciach Eurosystému su zaloZené na principoch obozretnosti a efektivnosti podl'a odsekov
6 aZ 9. NBS moZe uplatiiovat systémy limitov za i€elom kontroly Uverovej expozicie voci
jednotlivym zmluvnym strandm zucastnujucim sa na devizovych swapoch pre ucely menovej

politiky.

(4) Pre doladovacie operacie typu reverznych obchodov alebo prijimania
terminovanych vkladov, vykonavanych formou rychlych tendrov si NBS pre kazdu transakciu
vybera skupinu zmluvnych stran NBS z institucif spiiiajicich kritéria akceptovatelnosti podla § 3.
Hlavnym kritériom pre vyber je aktivita na peflaznom trhu, dodatoénymi kritériami moZe byt
efektivnost oddelenia zmluvnej strany NBS obchodujiceho na medzibankovom trhu ajeho
potencial obchodovania.

(5) AkRadaguvernérov ECBrozhodne, Ze operacie na vol'nom trhu vykonavané formou
rychlych tendrov mozu byt vykonavané aj so SirSim okruhom zmluvnych stran ako je okruh
zmluvnych stran Eurosystému vymedzenych podla odsekov 2 aZ 4, tak tieto operacie sa mozu
vykonat bez toho, aby boli dotknuté odseky 1 az 4.

(6) Vyber zmluvnych stran Eurosystému pre ucast na devizovych intervenciach
Eurosystému je zaloZeny na dvoch sudboroch kritérii, ktoré vychadzaji zo zasad obozretnosti
a efektivnosti, pricom kritérid tykajice sa efektivnosti sa uplatnia aZ po uplatneni kritérii
tykajucich sa obozretnosti.

(7) Kritéria vychadzajlce zo zasady obozretnosti st
a) schopnost zmluvnej strany Eurosystému splacat uver, ktord sa posudzuje pouZitim
kombinacie roéznych metdéd, ako st najmd uverové ratingy ziskané od komercnych
ratingovych agentur alebo analyzy finanénych ukazovatel'ov vypracované v NBS,
b) zmluvna strana Eurosystému podlieha dohl'adu uznavaného organu dohl'adu a
c) zmluvna strana Eurosystému ma dobré meno a dodrZiava prisne etické normy.

(8) Kritéria vychadzajuce zo zasady efektivnosti st najma
a) konkurenc¢né spravanie sa zmluvnej stany Eurosystému pokial ide o cenu a jej schopnost
v trhovych podmienkach ué¢inne vykonavat devizové operacie vo vel'kych objemoch a
b) kvalita a rozsah informacii poskytovanych zmluvnou stranou Eurosystému.

(9) Za ucelom dosiahnutia Uc¢innej intervencie v ré6znych geografickych oblastiach si
NBS mo6Ze vyberat zmluvné strany pre devizové intervencie v medzinarodnom finan¢nom centre.

§5

Sankcie za nedodrzanie povinnosti zmluvnej strany

(1) Ak zmluvna strana NBS nesplni svoje povinnosti vo¢i NBS a Eurosystému, tak NBS
je opravnena podl'a osobitného predpisu!8) uplatnit vo¢i zmluvnej strane NBS petniaZné sankcie
alebo nepenazné sankcie voforme pozastavenia pristupu koperacidm menovej politiky
Eurosystému podl'a povahy neplnenia.

(2) NBS vmene Eurosystému uplatni penaZzné sankcie alebo penaZné sankcie
anepenlazné sankcie zanedodrZanie povinnosti pri vykonadvani operacii menovej politiky
Eurosystému, a to ak zmluvna strana NBS
a) prireverznych obchodoch a devizovych swapoch pre potreby menovej politiky nezabezpeci

18)  §20a 21zakona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov.
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primerand hodnotu zabezpeky aneprevedie hodnotu likvidity, ktord jej bola pridelena
na celd dobu trvania operacie vratane akejkol'vek zostatkovej hodnoty likvidity, v pripade
skorsieho ukoncenia operacie zo strany NBS, poc¢as zostavajucej doby trvania operacie,

b) pri prijimani terminovanych vkladov, priamych obchodoch a emisii dlhovych certifikatov
ECB neprevedie dostatocni hodnotu akceptovatel'nych aktiv alebo objem hotovosti
na vyrovnanie dohodnutej hodnoty operacie,

c) porusi povinnost pouzivat ako zabezpeku len akceptovatelné aktiva a dodrziavat pravidla
ich pouzivania podl'a § 36 a 37,

d) pri vykonavani povinnych postupov nakonci obchodného diia apodmienok pristupu
kjednodiiovej refinancnej operacii v pripade debetného zostatku naucte TARGET,
po ukonceni kontrolnych procedur na konci dna, kedy dojde k automatickému poskytnutiu
jednodnovej refinancnej operacie, nesplni povinnost mat dostatotnu hodnotu zdruZenej
zabezpeky alebo v pripade zmluvnej strany NBS, ktorej pristup k operaciam menovej politiky
Eurosystému bol obmedzeny podla § 5a nesplni povinnost zachovat hodnotu svojich
operacii menovej politiky Eurosystému v ramci schvaleného limitu,

e) nesplni svoje platobné zavazky podl'a § 50 ods. 3 az 6.

(3) NBS je opravnena pozadovat od zmluvnej strany NBS zaplatenie penaZnej sankcie
za kazdu nedodrzanu povinnost podl'a odseku 2; ak sa tato nedodrzana povinnost tyka viacerych
aktiv pouzivanych ako zabezpeka, kazdé z tychto aktiv je samostatné nedodrzanie povinnosti.
PetiaZna sankcia podl'a prvej vety pozostava z
a) pevnej Casti v hodnote 500 eur za kazdd nedodrZanu povinnost podl'a odseku 2, ktord NBS

oznami zmluvnej strane NBS, a to bez ohl'adu na pocet aktiv pouzivanych ako zabezpeka,
b) premenlivej Casti tykajucej sa kazdého aktiva pouzivaného ako zabezpeka, vypocitanej
sposobom podla prilohy ¢. 1.

(4) NBS znizi hodnotu penaznej sankcie podl'a odseku 3 o 50 %, ak
a) zmluvna strana NBS nedodrzanie povinnosti podl'a odseku 2 pism. c) napravi a ozndmi ho
NBS skér, ako NBS, ECB alebo externy auditor zmluvnej strane NBS,
b) zmluvna strana NBS oznami NBS nedodrZanie povinnosti, ktoré NBS alebo ECB nezistili a tyka
sa aktiv, ktoré uz boli demobilizované; NBS penaznu sankciu nezniZi pri aktivach, v stvislosti
s ktorymi prebieha postup overovania, ktory NBS, ECB alebo externy auditor oznamili
zmluvnej strane NBS.

(5) Sankcna prirazka uplatnend pri vypocte premenlivej Casti penaznej sankcie
zanedodrzanie povinnosti podla odseku 2 pism.a) az c) je 2,5 percentualneho bodu.
Sank¢nd prirdzka uplatnena pri vypocte premenlivej Casti petiaZnej sankcie za nedodrZanie
povinnosti podla odseku 2 pism.d) ae) je5 percentudlnych bodov pri prvom nedodrZani
povinnosti a zvysuje sa o 2,5 percentudlneho bodu pri kazdom d'alSom nedodrzani povinnosti
pocas 12-mesacného obdobia, ktoré zacina plynit od prvého nedodrzania povinnosti.

(6) Akzmluvna strana NBS nedodrzi povinnosti podl'a odseku 2 pism. a) alebo pism. b),
pricom ide o rovnaky typ nedodrzania povinnosti

a) mobZe NBS v mene Eurosystému pri tretom a kaZzdom d’alSom nedodrZani povinnosti pocas
12-mesacného obdobia, pozastavit sp6sobom podl'a prilohy €. 2 pristup zmluvnej strany NBS
k rovnakému typu operacii na vol'nom trhu, ako tej, pri ktorej zmluvna strana NBS nedodrzala
povinnosti, ak bola pri kazdom nedodrzani povinnosti uplatnena penazna sankcia a kazdé
rozhodnutie o uplatneni petiaZnej sankcie bolo zmluvnej strane NBS ozndmené,

b) 12-mesac¢né obdobie podl'a pismena a) plynie od ozndmenia prvého nedodrzania povinnosti;
ak zmluvna strana NBS podla odseku 4 sama oznami NBS nedodrzanie povinnosti,
potom sa prvé takéto oznamenie zmluvnej strany NBS, ktoré nastane v priebehu prislusného
12-mesacného obdobia nepovaZuje za nedodrzanie povinnosti podl'a tohto odseku.
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(7) Ak zmluvna strana NBS nedodrzi povinnosti podl'a odseku 2 pism. c), pricom ide o
rovnaky typ nedodrzania povinnosti

a) moze NBS v mene Eurosystému pri tretom a kazdom d’'alSom nedodrzani povinnosti pocas
12-mesacného obdobia, pozastavit pristup zmluvnej strany NBS k prvej refinancnej operacii
menovej politiky v ramci udrziavacieho obdobia povinnych minimalnych rezerv
nasledujiceho po oznameni zmluvnej strane NBS, Ze jej pristup k operacii na vol'nom trhu
bol pozastaveny, ak bola pri kazdom nedodrzani povinnosti uplatnena peiniazna sankcia
a kazdé rozhodnutie o uplatneni peniaznej sankcie bolo zmluvnej strane NBS oznamené,

b) 12-mesactné obdobie podl'a pismena a) plynie od ozndmenia prvého nedodrZania povinnosti;
ak zmluvna strana NBS podla odseku 4 sama oznami NBS nedodrzanie povinnosti,
potom sa prvé takéto oznamenie zmluvnej strany NBS, ktoré nastane v priebehu prislusného
12-mesacného obdobia nepovaZzuje za nedodrzanie povinnosti podl'a tohto odseku.

(8) Vo vynimocnych pripadoch moZze NBS vmene Eurosystému pozastavit pristup
zmluvnej strany NBS ku vSetkym buducim operaciam menovej politiky na obdobie troch mesiacov
z ddévodu nedodrzania povinnosti podla odseku 2; NBS pri pozastaveni pristupu zohl'adni
zavaznost nedodrzania povinnosti, najma vysku sumy, ktorej sa nedodrzanie povinnosti tyka,
frekvenciu nedodrzania povinnosti a diZku trvania nedodrZania povinnosti.

(9) NBSje v mene Eurosystému opravnena uplatnit nepeniazné sankcie podl'a odseku 8
voci pobocke dverovej institdcie, ktora je zmluvnou stranou NBS, ak boli uplatnené nepeniazné
sankcie voci averovej institdcii so sidlom v inom $tate eurozoény, ktora ju zriadila.

(10) Ak zmluvna strana NBS ¢o i len ¢iastocne nedodrzi povinnost podla odseku 2, NBS
je opravnena od zmluvnej strany NBS pozadovat’ zaplatenie peniaZznej sankcie za ¢as omeskania;
za omeskanie sa povazuje aj doba, pocas ktorej méze zmluvna strana NBS uskuto¢nit napravu
nedodrZania povinnosti podl'a odseku 2 na zdklade ozndmenia NBS. Spdsob vypoctu penaZnej
sankcie je uvedeny v prilohe ¢. 1, priCom pri jej vypocte sa berie do ivahy objem hotovosti alebo
aktiv, ktoré zmluvna strana NBS nezaplatila alebo nedodala a pocet dni, kedy bola zmluvna strana
NBS v omeskani.

§ 5a
Mimoriadne opatrenia

(1) Z dévodov obozretnosti moZe Eurosystém uplatnit’ tieto mimoriadne opatrenia:

a) pozastavit, obmedzit alebo vyldicit pristup zmluvnej strany NBS k operdcidm menovej
politiky Eurosystému, nazaklade zmluvnych opatreni alebo regula¢nych opatreni
uplatnovanych NBS alebo ECB,

b) odmietnut pouZitie, obmedzit pouZitie alebo uplatnit dodato¢né ocenovacie zrazky
na aktivum pouzivané ako zabezpeka v uverovych operaciach Eurosystému pre niektoré
zmluvné strany NBS na zaklade informacii, ktoré Eurosystém povaZuje za vyznamné, najma
pokial' kreditna kvalita zmluvnej strany NBS preukazuje vysoku zavislost s kreditnou
kvalitou aktiv pouZivanych ako zabezpeka.

(2) Zmluvnej strane NBS, ktora podlieha dohl'adu uvedenému v § 3 ods. 2 pism.c)
prvom bode, ale ktora nespiiia poziadavky navlastné zdroje podla osobitného predpisul’a)
na individudlnom alebo konsolidovanom zaklade podla poZiadaviek bankového dohl'adu
a zmluvnej strane NBS, ktora podlieha dohl'adu na porovnatel'nej irovni podl'a § 3 ods. 2 pism. c)
tretieho bodu, ale ktora nespifia poziadavky porovnatelné s poZiadavkami na vlastné zdroje
podla osobitného predpisul’2) naindividudlnom alebo konsolidovanom zaklade, Eurosystém
z dévodu obozretnosti automaticky obmedzi pristup k operaciam menove;j politiky Eurosystému.
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Obmedzenie zodpoveda urovni pristupu k operdacidam menovej politiky Eurosystému v Case

ozndmenia neplnenia poZiadavky na vlastné zdroje Eurosystému; tymto obmedzenim nie je

dotknuté Ziadne d'alSie mimoriadne opatrenie, ktoré mozZe Eurosystém prijat. Pokial Rada
guvernérov ECB na Ziadost prisluSnej NCB nerozhodne inak, zmluvnej strane NBS sa z dovodu
obozretnosti automaticky pozastavi pristup k operaciam menovej politiky Eurosystému, ak

a) neexistuje moznost vCasného obnovenia dodrziavania poZziadaviek na vlastné zdroje
zmluvnou stranou NBS,

b) sa neobnovi dodrziavanie poziadaviek navlastné zdroje prostrednictvom primeranych
a v€asnych opatreni najneskor do 20 tyzdinov od referencného datumu pre zber udajov,
pri ktorom sa zistil nesulad, alebo

c) saneplnenie poziadaviek na vlastné zdroje zistilo mimo ramca zberu idajov a dodrziavanie
poziadaviek na vlastné zdroje sa neobnovilo do 6smich tyzdnov odo dna, kedy prislusny
organ dohladu potvrdil, Ze zmluvna strana uZ nespiiia minimalne poZziadavky na vlastné
zdroje, ale najneskor do 20 tyzdiiov po skonceni prislu§ného Stvrtroka.

(3) Vramci posudzovania financného zdravia zmluvnej strany NBS podla § 3 ods. 2
pism.b) abez ohladu na akékolvek iné mimoriadne opatrenia, Eurosystém mozZe z dovodu
obozretnosti obmedzit pristup k operaciam menovej politiky tejto zmluvnej strane NBS:

a) zmluvnej strane NBS, pri ktorej nie si pre NBS a ECB vcas kdispozicii informdcie
o ukazovatel'och kapitalu alebo ukazovateli finan¢nej paky podla osobitného predpisul7a)
alebo su tieto informdcie neuplné, a to najneskor do 14 tyZdiiov po uplynuti prisluSného
Stvrtroka,

b) zmluvnej strane NBS, od ktorej nie je poZadované hlasenie ukazovatelov Kkapitalu
a ukazovatel'a finan¢nej paky podl'a osobitného predpisu,l72) ale pri ktorej nie si pre NBS
a ECB vcas k dispozicii informacie v Standarde porovnatelnom podla § 3 ods. 2 pism. c)
tretieho bodu alebo su tieto informacie netplné, a to najneskor do 14 tyzdnov po uplynuti
prislusného stvrtroka.

(4) V pripade obmedzenia pristupu k operacidm menovej politiky Eurosystému podla
odseku 3, bude tento pristup zase obnoveny pokial pozadované informacie budu k dispozicii pre
NBS a ECB a Eurosystém rozhodne, Ze zmluvna strana NBS spiiia podmienky finan¢ného zdravia
podla § 3 ods. 2 pism. b). Ak prislusné informacie neboli poskytnuté najneskor do 20 tyZdiiov
od konca prislusného Stvrtroka, pristup zmluvnej strany k operdcidm menovej politiky
Eurosystému sa z dévodu obozretnosti automaticky pozastavi.

(5) V pripade oneskorenia s poskytnutim informacii o ukazovateloch kapitalu alebo
ukazovateli finan¢nej paky podla osobitného predpisul’2) za konkrétne referencné obdobie,
ktoré nastalo pri udalostiach mimo kontroly zmluvnej strany NBS, sa prislusné lehoty
na vykazovanie ku koncu $tvrtroka v stvislosti s konkrétnym $tvrtrokom prediZia takto:

a) akide o zmluvnu stranu NBS, ktora spitia kritéria akceptovatel'nosti podl'a § 3 ods. 2 pism. c)
prvého a druhého bodu o osem tyzdiiov,
b) akide ozmluvnd stranu NBS podl'a § 3 ods. 2 pism. c) tretieho bodu o dva tyzdne.

(6) Bez ohladu naakékolvek iné mimoriadne opatrenia, Eurosystém z dévodu
obozretnosti obmedzi pristup k operaciam menovej politiky Eurosystému pre zmluvnu stranu
NBS, ktora bude prisluSnymi organmi povaZzovand za zlyhavajiucu alebo pravdepodobne
zlyhavajicu na zdklade podmienok uvedenych v osobitnom predpise.19) Rozsah obmedzenia
musi zodpovedat Urovni zapojenia sa do operacii menovej politiky Eurosystému v Case, ked’ je
zmluvna strana NBS povaZovanda za zlyhavajicu alebo pravdepodobne zlyhavajucu. Uvedené
obmedzenie je platné, bez potreby prijatia osobitného rozhodnutia, s tc¢innostou odo dia

192 (l. 18 ods. 4 pism. a) a% d) nariadenia (EU) ¢ 806/2014.
§ 34 ods. 2 zakona ¢. 371/2014.
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nasledujiceho po dni, v ktorom prislu$né orgdny povazovali zmluvnu stranu NBS za zlyhavajicu
alebo pravdepodobne zlyhavajicu. Tymto obmedzenim nemézu byt dotknuté pripadné dalSie
mimoriadne opatrenia prijaté Eurosystémom.

(7) Eurosystém zrusi pre zmluvnu stranu NBS podl'a odseku 6 obmedzenie pristupu k
operaciam menovej politiky Eurosystému so Standardnou splatnostou najviac jeden tyzden, a to
aj ked indikativny kalendar tychto operacii stanovuje dlhSiu splatnost; zruSenie tohto
obmedzenia nadobuda uc¢innost' v pracovny deii nasledujuci po prijati programu rieSenia krizove;j
situacie alebo opatrenia na rieSenie krizovej situacie, ak su splnené tieto podmienky: .

a) organ pre rieSenie krizovych situacii informoval Eurosystém o nadchadzajicom rieSeni
krizovej situdcie najneskor 48 hodin pred pracovnym diiom, v ktorom sa o¢akava zruSenie
obmedzenia pristupu,

b) organ pre rieSenie krizovych situacii pisomne potvrdil
1. prijatie programu rieSenia krizovej situacie alebo opatrenia na rieSenie krizovej situacie

podl'a osobitného predpisu,19a)
2. ze program rieSenia krizovej situacie alebo opatrenie na rieSenie krizovej situacie
nadobudli téinnost v pripadoch podl'a osobitného predpisu,192b)

c) v programe rieSenia krizovej situicie alebo opatreni na rieSenie krizovej situacie
sa nestanovuje uplatiiovanie nastroja preklenovacej inStiticie podla osobitného
predpisu,1%c) pokial ide o zmluvnu stranu NBS s obmedzenym pristupom,

d) prislusny organ dohl'adu pisomne potvrdil, Ze po prijati programu rieSenia krizovej situacie
alebo opatrenia na rieSenie krizovej situacie zmluvna strana NBS podla odseku 6 spliia
poziadavky na vlastné zdroje podla osobitného predpisul?) na individualnom alebo
konsolidovanom zaklade, pricom sa zohl'adni prijatie a nadobudnutie G¢innosti programu
rieSenia krizovej situacie alebo opatrenia na rieSenie krizovej situacie.

(8) V pripade omesSkania prisluSného organu dohladu alebo orgdnu pre rieSenie
krizovych situacii s plnenim podmienok podl'a odseku 7 pism. a) az d) moZe zruSenie obmedzenia
nadobudnut Gc¢innost neskér ako podl'a odseku 7. Eurosystém méze zrusit obmedzenie v plnom
rozsahu, ak prisluSny orgdn poskytne informacie podla § 3a ods. 1 a zmluvna strana NBS
je finan¢ne zdrava podl'a § 3 ods. 2 pism. b). Ak prislusny organ neposkytne informacie podl'a § 3a
ods. 1 do 12 tyZdiiov od prijatia programu rieSenia krizovej situacie alebo opatrenia na riesSenie
krizovej situacie, Eurosystém z dovodu obozretnosti obmedzi pristup zmluvnej strany NBS

k operaciam menovej politiky Eurosystému.

(9) Bez toho, aby bolo dotknuté uplatiiovanie opatreni na kontrolu rizika podla § 45
ods. 5, mbéZe Eurosystém po zruSeni obmedzenia podla odsekov 7 a 8 uplatnit’ ktorékol'vek
z opatreni na zmiernenie rizika podla § 2 pism. bq) vo vztahu k zmluvnej strane NBS podla
odseku 6.

(10) Okrem obmedzenia pristupu k operacidam menovej politiky Eurosystému podla
odseku 6, moze Eurosystém z dovodu obozretnosti aj d'alej obmedzit, pozastavit alebo vylucit
zmluvnu stranu NBS z Gverovych operacii Eurosystému, ak bude povaZovana za zlyhavajicu
alebo pravdepodobne zlyhavajucu podla odseku 6 aak bude splnend niektord ztychto
podmienok:

a) nazmluvnad stranu NBS neboli uplatnené opatrenia na rieSenie krizovej situacie orgdnom pre
rieSenie krizovych situacii, z dévodu existencie oddévodnenej moZnosti, Ze alternativne
opatrenie zo sukromného sektora alebo opatrenie dohliadacieho organu podl'a osobitného

1922) (], 18 ods. 1 nariadenia (EU) & 806,/2014 v platnom zneni.
§ 34 a 48 az 97 zakona ¢. 371/2014 v platnom zneni.
19ab)  (l. 18 ods. 7 nariadenia (EU) ¢. 806/2014 v platnom znen.
19ac) (. 25 nariadenia (EU) & 806,/2014 v platnom zneni.
§ 55 zakona ¢. 371/2014 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
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predpisu,1%) by malo zamedzit' zlyhaniu tejto inStitdcie v primeranom ¢asovom horizonte,
pricom sa zohl'adni vyvoj alternativneho opatrenia sikromného sektora alebo opatrenia
dohliadacieho organu,

b) zmluvna strana NBS je podl'a aktualneho vyvoja v suvislosti s opatrenim na riesenie krizovej
situacie postidena ako spliiajica podmienky pre rie$enie krizovej situacie podl'a osobitného
predpisu,19)

c) zmluvna strana NBS vznikla v dosledku uplatnenia opatrenia na rieSenie krizovej situacie
podla osobitného predpisul?d) alebo na zaklade alternativneho opatrenia zo sikromnych
zdrojov alebo na zaklade opatrenia dohliadacieho organu podl'a osobitného predpisu.1%)

(11) Okrem obmedzenia pristupu k operacidam menovej politiky Eurosystému podla
odseku 6, Eurosystém zdovodu obozretnosti pozastavi, obmedzi alebo vyluci z pristupu
k operaciam menovej politiky Eurosystému zmluvna stranu NBS, ktora bude povazovana
za zlyhavajucu alebo pravdepodobne zlyhavajicu, ale naktori nebude uplatnené opatrenie
narieSenie krizovej situdcie alebo pre ktori nebude existovat odévodnend moznost, Ze
alternativne opatrenie zo sikromného sektora alebo opatrenie dohliadacieho organu by mohlo
zamedzit zlyhaniu tejto inStitdcie v primeranom c¢asovom horizonte podla osobitného
predpisu.19)

(12) Eurosystém méze z dovodu obozretnosti pozastavit, obmedzit alebo vylucit pristup
k operaciam menovej politiky Eurosystému zmluvnej strane NBS, ktora
a) poskytuje likviditu Eurosystému subjektu patriacemu do tej istej bankovej skupiny podla
osobitnych predpisov,19) pricom subjekt prijimajuci tuto likviditu je subjektom v likvidacii
(wind-down entity) apodla §3a ods. 5 nie je povaZovany zazmluvni stranu NBS
alebo podlieha mimoriadnym opatreniam prijatym z dévodu obozretnosti, alebo
b) porusuje poziadavku na pociatocny kapital podl'a osobitného predpisu.1%)

(13) Ak uplatnenie mimoriadnych opatreni vychadza z prudencidlnych informacii
poskytnutych organmi dohl'adu alebo zmluvnou stranou, Eurosystém vyuzije takéto informacie
sp6sobom Uimernym a nevyhnutnym pre uskuto¢iiovanie menovej politiky Eurosystému.

(14) Mimoriadne opatrenia podl'a odseku 1, ktoré méZe Eurosystém uplatnit’ z dovodu
obozretnosti, sa mézu zakladat' na akychkolvek informaciach, ktoré vyvolavaju vazne obavy
o finan¢nom zdravi zmluvnej strany NBS.

(15) V pripade zlyhania podl'a§ 5b mo6Ze Eurosystém v stilade s § 5¢ pozastavit, obmedzit’
alebo vylucit pristup k operacidm menovej politiky Eurosystému pre zmluvnu stranu NBS,

196) I, 18 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) & 806/2014.
§ 34 ods. 1 pism. ¢) zdkona ¢. 371/2014.

19¢) (I 18 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 806,/2014.
§ 34 ods. 1 zakona ¢. 371/2014.

19d) (. 3 ods. 10 nariadenia (EU) ¢.806/2014.
§ 52 zakona ¢. 371/2014.

19¢)  § 2 pism. z) zdkona ¢. 371/2014 Z. z.
§ 6 ods. 4 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov.
§ 5 ods. 1 pism. c¢) opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 3. decembra 2014 ¢. MF/23377/2014-74, ktorym sa
ustanovuji podrobnosti o individudlnej Gctovnej zavierke a rozsahu udajov urcenych zindividualnej uctovnej zavierky
na zverejnenie pre vel'ké uctovné jednotky a subjekty verejného zaujmu (ozndmenie ¢. 388/2014 Z. z.).
§ 5 pism.c) opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z3. decembra 2014 ¢ MF/23378/2014-74, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o individudlnej uctovnej zavierke a rozsahu udajov urcenych zindividualnej uctovnej zavierky
na zverejnenie pre malé ictovné jednotky (ozndmenie ¢. 389/2014 Z. z.).
§ 14 ods. 3 pism. ) opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2002 ¢. 23054/2002-92, ktorym sa
ustanovujui podrobnosti o postupoch uctovania a ramcovej uctovej osnove pre podnikatel'ov tctujucich v stistave podvojného
uctovnictva v zneni opatrenia Ministerstva financif Slovenskej republiky z 3. decembra 2014 ¢. MF/23635/2014-74 (oznamenie
¢.390/2014 Z. z.).

19 (1. 93 nariadenia (EU) & 575/2013 v platnom zneni.
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na zaklade zmluvnych opatreni alebo regula¢nych opatreni uplatiiovanych NBS.

(16) Eurosystém méZe zmluvnej strane NBS namiesto obmedzenia pristupu k operaciam
menovej politiky Eurosystému okamzite pozastavit pristup k operdciam menovej politiky
Eurosystému, ak
a) su splnené podmienky na obmedzenie pristupu k operaciam menovej politiky Eurosystému
podla odsekov 2,3 a 6,

b) nesplateny zavazok zmluvnej strany NBS z operacii menovej politiky Eurosystému v Case
neplnenia poziadaviek sa rovna nule, a

c) zmluvna strana NBS pocas poslednych 90 pracovnych dni predchadzajucich rozhodnutiu
o uloZeni opatrenia nevyuzila vnitrodenny uver ani autokolateralizaciu.

(17) Vsetky mimoriadne opatrenia Eurosystému musia byt uplatnené primeranym
a nediskriminujicim sp6sobom a musia byt Eurosystémom naleZite odévodnené.

(18) Rada guvernérov ECB mbéZe rozhodndt o napravnych opatreniach, vratane
pozastavenia, obmedzenia alebo vylacenia ztuverovych operacii Eurosystému z do6vodu
jednotného uplatnenia uloZenych opatreni.

§5b
Pripady zlyhania

(1) Zapripady zlyhania sa povazuju automatické pripady zlyhania a diskrecné pripady
zlyhania.

(2) Zaautomatické pripady zlyhania sa povaZuju tieto skutocnosti:

a) prislusny sddny alebo iny orgadn vyda rozhodnutie o zacati likvidacného konania voci
zmluvnej strane NBS alebo o vymenovani likvidatora alebo podobného tradnika pre zmluvnu
stranu NBS, alebo akéhokol'vek iného podobného konania vo¢i zmluvnej strane NBS; prijatie
opatreni na predchadzanie krizovej situacii alebo opatreni riadenia krizovej situacie podl'a
osobitného predpisul®) voci zmluvnej strane NBS sa nepovazuje za automaticky pripad
zlyhania,

b) zmluvna strana NBS podlieha zmrazeniu finanénych prostriedkov alebo inym opatreniam
vratane restriktivnych opatrent, ktoré jej uloZila EU podla osobitného predpisuoh) a ktoré
obmedzuju pouzitie finan¢nych prostriedkov zmluvnej strany NBS,

c) zmluvnd strana NBS uZ nepodlieha systému povinnych minimalnych rezerv
Eurosystému podl'a § 3 ods. 2 pism. a),

d) zmluvna strana NBS uz nie je iverovou institiciou podl'a § 3 ods. 2 pism. c),

e) zmluvnd strana NBS sa stane subjektom v likvidacii podl'a § 2 pism. bg).

(3) Zadiskrec¢né pripady zlyhania sa povazuju tieto skutocnosti:

a) prislusny sadny alebo iny orgdn vyda vo vztahu k zmluvnej strane NBS rozhodnutie
o implementacii interven¢ného opatrenia, ktorym sa obmedzuju jej obchodné c¢innosti,
vratane moratdria, alebo reorganiza¢ného opatrenia alebo iného podobného postupuy,
ktorého cielom je zachrana alebo obnova financ¢nej situacie zmluvnej strany NBS a vyhnutie
sa vydaniu rozhodnutia podl'a odseku 2 pism. a),

b) zmluvna strana NBS uZ nespliiia prevadzkové poZziadavky podl'a § 3 ods. 2 pism. d),

c) zmluvna strana NBS pisomne vyhlasi svoju Uplnu alebo ¢iasto¢nu platobnd neschopnost
alebo neschopnost plnit’ svoje zavazky vyplyvajice z operacii menovej politiky alebo z inych
transakcii s NBS alebo s inou NCB, alebo zmluvna strana NBS prestane vykonavat ¢innost

1%)  Napriklad zakon ¢. 371/2014 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.
19h)  Zmluva o fungovani Eurépskej tinie (Konsolidované znenie) (U. v. EU C 202, 7. 6. 2016).
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d)

g)

h)

j)
k)

1)

n)
o)

p)

q)

zakotvenu vo svojich stanovach alebo podobnych zakladatel'skych dokumentoch, alebo

zmluvna strana NBS vyda vyhlasenie o svojom zdmere prestat vykonavat ¢innost' zakotvenu

vo svojich stanovach alebo podobnych zakladatel'skych dokumentoch, alebo zmluvna strana

NBS dobrovolne uzavrie so svojimi veritel'mi dohodu o vyrovnani, alebo ak je zmluvna strana

NBS povaZzovana za nesolventnu alebo neschopnu splacat’ svoje dlhy,

procesné ukony prebiehajtice pred prijatim rozhodnutia podl'a pismena a) alebo pismena f)

alebo odseku 2 pism. a), vratane navrhu na odobratie povolenia na vykonavanie ¢innosti

podl'a osobitnych predpisov,19%)

je vymenovany docasny spravca alebo iny podobny uradnik s pravomocou obmedzit

schopnost zmluvnej strany NBS plnit' si svoje zavazky voci Eurosystému,

je vymenovany spravca alebo podobny uradnik vo vztahu k celému majetku zmluvnej strany

NBS alebo jeho podstatne;j Casti,

zmluvna strana NBS urobi alebo sa predpoklada, Ze urobila nespravne alebo nepravdivé

uistenie alebo iné predzmluvné vyhlasenie v suvislosti s

1. operaciami menovej politiky Eurosystému alebo akymikol'vek inymi transakciami s NBS
alebo s inou NCB alebo

2. dodrZiavanim vSetkych zakonov alebo inych pravnych predpisov, ktoré sa na nu mézu
vztahovat, ¢o moéZe ohrozit plnenie povinnosti zmluvnej strany NBS vyplyvajicich
z dohody, ktord uzatvorila na tucely uskutoCiiovania operacii menovej politiky
Eurosystému,

opravnenie zmluvnej strany NBS vykondvat cinnosti podla osobitného predpisu,!%)

sa pozastavuje alebo zrusuje,

zmluvnej strane NBS sa pozastavila alebo ukoncila tucast v platobnom systéme,

prostrednictvom ktorého sa vykonavaju platby v ramci operacii menovej politiky

Eurosystému alebo je zmluvnej strane NBS pozastavend alebo ukoncena ticast v SSS, ktory sa

pouziva na vyrovnanie operacii menovej politiky Eurosystému, okrem devizovych swapov,

voci zmluvnej strane NBS sa prijmu opatrenia podl'a osobitného predpisu,19)

zmluvnd strana NBS neplni ustanovenia tykajice sa opatreni na kontrolu rizika

pri reverznych obchodoch,

zmluvna strana NBS nezaplati kiipnu cenu alebo cenu repo obchodu alebo nedoda kapené

alebo spatne odkdpené aktiva pri repo obchodoch alebo zmluvna strana NBS nedoda aktiva

alebo nesplati tver v lehotach na platby a dodavky pri zabezpecenych tiveroch,

zmluvna strana NBS nezaplati sumu v eurach pri devizovych swapoch na ucely menovej

politiky a terminovanych vkladoch alebo zmluvna strana NBS nezaplati sumu v cudzej mene

v stanovenych lehotach pri devizovych swapoch na icely menovej politiky,

zmluvna strana NBS neposkytne NBS také informacie, ktoré mézu mat nasledky pre NBS,

zmluvnd strana NBS nevyrovna niektory zo svojich zavazkov vyplyvajuci z dohod

o reverznych obchodoch a devizovych swapov, a tento napravite'ny nedostatok neodstrani

ani do 30 dni v pripade zabezpecenych transakcii a 10 dni v pripade devizovych swapov

od vyzvania NBS,

zmluvna strana NBS podlieha zmrazeniu finan¢nych prostriedkov alebo inym opatreniam,

ktoré jej ulozil clensky stat, ktorého menou je euro a ktoré obmedzuju pouzitie jej vlastnych

finan¢nych prostriedkov,

vSetky aktiva zmluvnej strany NBS alebo ich podstatna €ast podliehaju prikazu na zmrazenie,

zabavenie, zaistenie alebo akémukolvek inému postupu, ktorého cielom je ochrana

verejného zaujmu alebo ochrana prav veritel'ov zmluvnej strany NBS,

vSetky aktiva zmluvnej strany NBS alebo ich podstatna Cast sd postipené inému subjektu

alebo sa vSetky operacie alebo obchodna ¢innost protistrany alebo ich podstatna ¢ast pred3,

191)

19)
19K)

Napriklad zakon ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov, zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov (zédkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov, zakon
€. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.
Napriklad zakon ¢. 566/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

§ 17 ods. 1 az 3 zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskors$ich predpisov.



Uplné znenie rozhodnutia NBS ¢&. 2/2015 17

zru$i, zlikviduje alebo ukonci, alebo sa prijme akékolvek rozhodnutie s obdobnym
nasledkom.

(4) Diskrecnym pripadom zlyhania je aj

a) pripad zlyhania zmluvnej strany dohody, ktord sa tyka spravy devizovych rezerv alebo
vlastnych finan¢nych prostriedkov ECB alebo akejkol'vek NCB obdobny diskre¢nym
pripadom zlyhania podl'a odseku 3,

b) zlyhanie zmluvnej strany, vratane jej pobociek, dohody alebo transakcie s Eurosystémom
uzavretej na ucely uskutoc¢novania operacii menovej politiky Eurosystému,

c) ina hroziaca alebo existujica skutocnost, ktora ohrozuje plnenie zavazkov zmluvnej strany
NBS vyplyvajucich z dohdd, ktoré uzatvorila na tcely uskutocnovania operacii menovej
politiky Eurosystému, alebo z inych zmluvnych alebo zakonnych pravidiel, ktoré sa uplatiiuju
na vztahy medzi zmluvnou stranou NBS a ECB alebo inou NCB,

d) zlyhanie zmluvnej strany NBS, poruSenie alebo riadne neplnenie inej povinnosti, dohody
alebo transakcie zmluvnou stranou NBS podla dohdd uzavretych na ucely uskuto¢niovania
operacii menovej politiky Eurosystému alebo podla inych zmluvnych alebo zakonnych
pravidiel, ktoré sa uplatiiuji na vztahy medzi zmluvnou stranou NBS a ECB alebo inou NCB.

(5) Pri diskre¢nych pripadoch zlyhania v stlade s postupmi Eurosystému prijatymi
Radou guvernérov ECB, NBS zmluvnej strane NBS ozndmi, Ze nastal diskrecny pripad zlyhania,
pricom diskre¢ny pripad zlyhania sa stane platnym aZ po doruceni ozndmenia o tomto zlyhani.
NBS moéZe voznameni o diskrecnom pripade zlyhania urcit lehotu troch pracovnych dni
na napravu.

§ 5c¢
Opravné prostriedky v pripadoch zlyhania a z dovodu obozretnosti

(1) NBS je opravnena z dévodu obozretnosti a pri diskrecnych pripadoch zlyhaniach
podla § 5b ods. 3 a 4 uplatnit tieto opravné prostriedky:
a) pozastavit, obmedzit alebo vylucit pristup zmluvnej strany NBS k operaciam na vol'nom trhu,
b) pozastavit, obmedzit alebo vylucit pristup zmluvnej strany NBS k automatickym operaciam,
c) ukoncit vSetky prebiehajice dohody a transakcie so zmluvnou stranou NBS,
d) pozadovat predcasné splatenie iverovych pohl'adavok voci zmluvnej strane NBS, ktoré nie
su zatial splatné alebo st viazané,
e) pouzit vklady zmluvnej strany NBS v NBS na vyrovnanie uverovych pohl'adavok zmluvne;j
strany NBS voci NBS,
f) pozastavit vykon povinnosti vo€i zmluvnej strane NBS do uspokojenia uverovych
pohl'adavok NBS voci zmluvnej strane NBS.

(2) NBS je opravnena pri automatickych pripadoch zlyhania podl'a § 5b ods. 2 uplatnit’

tieto opravné prostriedky:

a) pozastavit alebo vylucit pristup zmluvnej strany NBS k operaciam na volnom trhu,

b) pozastavit alebo vylucit pristup zmluvnej strany NBS k automatickym operaciam,

c) ukoncit vSetky prebiehajice dohody a transakcie so zmluvnou stranou NBS,

d) pozadovat predcasné splatenie verovych pohl'adavok voci zmluvnej strane NBS, ktoré nie
su zatial splatné alebo st viazané,

e) pouzit vklady zmluvnej strany NBS v NBS na vyrovnanie Gverovych pohladavok zmluvne;j
strany NBS voci NBS,

f) pozastavit vykon povinnosti voCi zmluvnej strane NBS do uspokojenia uverovych
pohl'adavok NBS voci zmluvnej strane NBS.

(3) NBS méze pri pripadoch zlyhania podl'a § 5b ods. 2 aZ 4 uplatnit’ okrem opravnych
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prostriedkov podl'a odsekov 1 a 2 aj tieto opravné prostriedky:

a)
b) nahradu Skody.

a)

sank¢ny urok,

(1)

TRETIA CAST

§6

Nastroje menovej politiky Eurosystému

operacie na volnom trhu,
b) automatické operacie,
c) povinné minimalne rezervy podl'a osobitnych predpisov.20)

(2)

v tabul’ke ¢. 1.

RAMEC VYKONU MENOVE]J POLITIKY EUROSYSTEMU

Eurosystém pri vykone menovej politiky pouziva tieto nastroje:

Tabul'ka €. 1: Prehl'ad charakteristiky operacii menovej politiky Eurosystému

Prehl'ad charakteristiky operacii menovej politiky Eurosystému je uvedeny

Typy obchodov Dizka splatnosti | Frekvencia Forma
Kategorie operacii realizacie realizacie
menovej politiky | refinan¢ny |  sterilizaény
Hlafvnev . Reverzné - , Ly . Standardné
refinancné 7 dni Tyzdenna
g obchody tendre
operacie
eDlr}(Ie(;ii(:r)l?rié Reverzné ) 3-mesiace) Mesacna Standardné
P obchody podl'a § 9 podl'a § 9 tendre
operacie
Reverzné
bchod "
= Reverzné g oy Standardné
= Dolad'ovacie | obchody evizove arychle
b= ‘o .. | swapy NeStandardizovana | Nepravidelna
operacie Devizové " . tendre
g Prijimanie A8 10
£ swapy terminovanych podla$§
S vkladov
«
Y Reverzné Reverzné
-8 obchod obchod Nestandardizovand | Nepravidelna
s y y Standardné
)
=3 Emisia tendre
© ’ Sia nes dra§ 11
dlhovych Krat$ia neZ 12 . . | podia
& . i ifikatov mesiacov Nepravidelna
Strukturalne certili
operacie ECB -
Standardné
arychle
Priame Priame predaie i Nepravidelna tendre
nakupy p J Bilateralne
transakcie
podla§ 11

20)

Nariadenie (ES) ¢ 2531/98 a nariadenie (EU) 2021/378 (ECB/2021/1).
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Automatické

Jednodiiova . - , \ (v
o Reverzné . . Pristup podl'a uvazenia
o | refinancna Jednodiova :
s ‘. obchody zmluvnej strany
«© operacia
ot
@ | Jednodnova
= Pristup podl'a uvazenia
© | sterilizacna - Vklady Jednodnova b podt
P zmluvnej strany
operacia

§7

Operacie na vol'nom trhu

(1) Eurosystém vykonava operdcie navolnom trhu zaucelom usmeriiovania
urokovych sadzieb, riadenia likvidity na finanénom trhu a signalizovania zameru menovej
politiky. Operacie na vol'nom trhu iniciuje ECB, ktora tiezZ rozhoduje o podmienkach ich vykonu
a o pouziti typu obchodu na ich vykon.

(2) Podla ucelu sa operacie Eurosystému navolnom trhu, rozdel'uju do tychto
kategdrii:
a) hlavné refinan¢né operacie (Main refinancing operations - MRO),
b) dlhodobejsie refinan¢né operacie (Longer-term refinancing operations - LTRO),
c) dolad'ovacie operacie (Fine-tuning operations - FTO),
d) strukturalne operacie (Structural operations - STO).

(3) Operacie navolnom trhu podla odseku 2 sa realizujd prostrednictvom typov
obchodov podl'a § 12, a to
a) reverznym obchodom,
b) devizovym swapom pre Ucely menovej politiky (d'alej len ,devizové swapy“),
c) prijimanim terminovanych vkladov,
d) emisiou dlhovych certifikatov ECB alebo
e) priamymi obchodmi.

(4) Prioperaciach na vol'nom trhu sa uplatiuju tieto formy realizacie:
a) tendre podla § 13, a to Standardné a rychle, alebo
b) bilateralne transakcie.

(5) Operacie na volnom trhu vykonavané formou tendra sa uskuto¢nuja typmi tendra za:
a) pevnu urokovu sadzbu alebo
b) variabilna urokovu sadzbu.

§8

Hlavné refinanc¢né operacie

(1) Rada guvernérov ECB pravidelne rozhoduje o urokovych sadzbach uplatiiovanych
v hlavnych refinan¢nych operaciach. Zmenené urokové sadzby sa stani dcinnymi na zaciatku
nového udrziavacieho obdobia povinnych minimélnych rezerv. Rada guvernérov ECB moze
kedykolvek zmenit tUrokovd sadzbu pre hlavné refinantné operacie. Takéto rozhodnutie
nadobuda tcinnost najskér v nasledujuici pracovny den Eurosystému.
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(2) Charakteristické znaky hlavnych refinan¢nych operacif su tieto:

a) realizacia prostrednictvom reverznych obchodov,

b) refinan¢ny charakter,

c) spravidla tyzdennd periodicita vsulade sindikativnym kalendarom pre pravidelne
vykonavané operacie Eurosystému formou tendra,

d) splatnost spravidla jeden tyZden vsulade sindikativnym kalendarom pre pravidelne
vykonavané operacie Eurosystému formou tendra, priCom moZe zohl'adniovat pracovné dni
v Statoch eurozony,

e) decentralizovany spOsob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS,

f) realizacia formou Standardnych tendrov,

g) moznost predkladania pontk vSetkymi zmluvnymi stranami NBS podl'a druhej ¢asti tohto
rozhodnutia a

h) poskytovanie refinan¢nych zdrojov voci zabezpeke.

§9

Dlhodobejsie refinanc¢né operacie

(1) Dlhodobejsie refinancné operacie sa vykonavajui za ticelom poskytnutia likvidity
zmluvnym stranam so splatnost'ou dlh§ou nez pri hlavnych refinan¢nych operaciach.

(2) Charakteristické znaky dlhodobejsich refinan¢nych operacii s tieto:

a) realizacia prostrednictvom reverznych obchodov,

b) refinanény charakter,

c) spravidla mesatnd periodicita vsulade sindikativnym Kkalendarom pre pravidelne
vykonavané operacie Eurosystému formou tendra,

d) splatnost spravidla tri mesiace vsulade sindikativnym kalendarom pre pravidelne
vykonavané operacie Eurosystému formou tendra, pricom moZe zohl'adiiovat’ pracovné dni
v Statoch eurozony,

e) decentralizovany sposob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS,

f) realizacia formou Standardnych tendrov,

g) moZznost predkladania ponuk vSetkymi zmluvnymi stranami NBS podl'a druhej ¢asti tohto
rozhodnutia a

h) poskytovanie refinan¢nych zdrojov voci zabezpeke.

(3) Eurosystém moze vykonavat nanepravidelnej baze aj dlhodobejSie refinancné
operacie so splatnostou inou nez su tri mesiace. Takéto operacie nie su Specifikované
v indikativnom kalendari pre pravidelne vykonavané operacie Eurosystému formou tendra.

(4) Dlhodobejsie refinan¢né operacie vykonavané nepravidelne so splatnostou dlhsou
nez su tri mesiace m6zZu mat ustanovenie o pred¢asnom splateni. Ustanovenie mo6Ze predstavovat
moznost alebo povinny zavazok pre zmluvné strany NBS plne alebo Ciastoc¢ne splatit refinancné
zdroje pridelené v danej operacii. Ustanovenie pri povinnom pred¢asnom splateni je zaloZené
na vopred definovanych podmienkach. Dni predc¢asného splacania sa oznamuju v ¢ase vyhlasenia
danych operacii. Eurosystém méZe rozhodndt vo vynimocnych pripadoch o pozastaveni
predcéasného splacania pocas urcitych dni pri zohl'adneni pracovnych dni v Statoch eurozoény.
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§10
Dolad’ovacie operacie

(1) Doladovacie operacie sa vykonavaju najma s cielom vyrovnat ucinky vykyvov
likvidity na finan¢nom trhu.

(2) ECB vykonava dolad’ovacie operacie v 'ubovolny pracovny den Eurosystému. NBS
nemusi zabezpecovat vykon dolad’ovacich operacii, ak obchodny den, den vyrovnania a den
splatnosti nie si pracovnymi diiami v SR.

(3) Pri realizacii dolad’'ovacich operacii zaucelom reagovania napodmienky
na finan¢nom trhu Eurosystém zachovava vysoky stupen flexibility vo vybere foriem realizacie
a charakteristickych znakov operacii.

(4) Dolad'ovacie operacie sa vykonavaju prostrednictvom
a) reverznych obchodov,
b) devizovych swapov alebo
c) prijimania terminovanych vkladov.

(5) Charakteristické znaky dolad’ovacich operacii vykonavanych prostrednictvom
reverznych obchodov st tieto:

a) refinanény charakter alebo steriliza¢ny charakter,

b) spravidla nepravidelna frekvencia,

c) spravidla nestandardizovana splatnost,

d) decentralizovany sposob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS,

e) spravidla realizacia formou rychlych tendrov, pokial Eurosystém nerozhodne vykonat
Specifickd dolad'ovaciu operaciu formou Standardnych tendrov vzhladom na Specifické
zamery menovej politiky alebo za icelom reagovania na podmienky na finan¢nom trhu,

f)  moznost predkladania ponuk vybranou skupinou zmluvnych stran NBS podl'a druhej Casti
tohto rozhodnutia a

g) poskytovanie refinan¢nych zdrojov voci zabezpeke.

(6) Charakteristické znaky devizovych swapov st tieto:

a) refinan¢ny charakter alebo steriliza¢ny charakter,

b) spravidla nepravidelna frekvencia,

c) spravidla neStandardizovana splatnost,

d) decentralizovany sposob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS,

e) realizdcia formou rychlych tendrov, pokial Eurosystém nerozhodne o vykone Specificke;j
operacie formou Standardnych tendrov vzhl'adom na Specifické zamery menovej politiky
alebo za icelom reagovania na podmienky na finan¢nom trhu a

f) moZnost predkladania ponuk vybranou skupinou zmluvnych strdn NBS podl'a druhej casti
tohto rozhodnutia.

(7) Charakteristické znaky prijimania terminovanych vkladov st tieto:
a) steriliza¢ny charakter,
b) pravidelna frekvencia alebo nepravidelna frekvencia,
c) Standardizovana splatnost alebo nestandardizovana splatnost,
d) decentralizovany sposob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS,
e) realizdcia formou rychlych tendrov, pokial ECB nerozhodla vykonat S$pecifickil operaciu
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formou Standardnych tendrov vzhladom na Specifické zamery menovej politiky alebo
za UCelom reagovania na podmienky na finané¢nom trhu a

f) moZnost predkladania ponuk vybranou skupinou zmluvnych stran NBS podl'a druhej casti
tohto rozhodnutia.

§11
Strukturalne operacie

(1) Strukturalne operacie st vykonavané zaucelom zmeny Strukturalnej pozicie
Eurosystému voci finanénému sektoru alebo presadenia inych ciel'ov pri viykone menovej politiky.
Pri realizacii Strukturdlnych operdcii za iCelom reagovania na podmienky na finanénom trhu
anainé Strukturalne vyvoje Eurosystém zachovava vysoky stupen flexibility vo vybere foriem
realizicie a charakteristickych znakov operacif. Strukturdlne operacie sa vykonavaji
prostrednictvom
a) reverznych obchodov,

b) emisie dlhovych certifikitov ECB alebo
c) priamych obchodov.

(2) Charakteristické znaky Strukturalnych operacii vykonavanych prostrednictvom

reverznych obchodov st tieto:

a) refinanény charakter alebo steriliza¢ny charakter,

b) nepravidelna frekvencia,

c) neStandardizovana splatnost,

d) decentralizovany spdsob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS,

e) realizacia formou Standardnych tendrov,

f) moznost predkladania ponuk vSetkymi zmluvnymi stranami NBS podl'a druhej Casti tohto
rozhodnutia,

g) poskytovanie refinan¢nych zdrojov voci zdbezpeke.

(3) Charakteristické znaky emisie dlhovych certifikatov ECB st tieto:

a) steriliza¢ny charakter,

b) pravidelna frekvencia alebo nepravidelna frekvencia,

c) dizka splatnosti maximalne dvanast mesiacov a splatnost’ v menovitej hodnote,

d) decentralizovany spdsob realizacie prostrednictvom NCB vmene ECB, vpripade SR
prostrednictvom NBS v mene ECB,

e) moznost predkladania ponuik vSetkymi zmluvnymi stranami NBS podla druhej Casti tohto
rozhodnutia,

f) emitovanie v dematerializovanej podobe v depozitari cennych papierov v State eurozény
a vedené v dematerializovanej podobe,

g) realizacia formou Standardnych tendrov,

h) emitovanie pod menoviti hodnotu alebo nad menovitd hodnotu a

i) nelimitovana obchodovatelnost a prevoditel'nost.

(4) Charakteristické znaky priamych obchodov su tieto:

a) refinan¢ny charakter alebo sterilizacny charakter prostrednictvom priameho nakupu alebo
predaja akceptovatel'nych obchodovatel'nych aktiv,

b) nepravidelna frekvencia,

c) realizacia formou bilaterdlnych transakcii, pokial ECB nerozhodne o vykone Specifickej
operacie rychlym alebo Standardnym tendrom,

d) decentralizovany spdsob realizacie prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom
NBS; Rada guvernérov ECB je opravnena rozhodnut, Ze priame obchody mézu vykonavat
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vybrané NCB alebo, v pripade, Ze takato forma realizacie je aplikovatel'na, ECB,

e) realizdcia priamych obchodov so vSetkymi zmluvnymi stranami NBS alebo s vybranou
skupinou zmluvnych stran NBS podl'a druhej ¢asti tohto rozhodnutia a

f) realizacia priamych obchodov vyluc¢ne s akceptovateInymi obchodovatel'nymi aktivami.

§12
Typy obchodov

(1) Reverzné obchody st typom obchodov, prostrednictvom Kktorych Eurosystém
vykonava operacie podla § 7 ods. 2 alebo prostrednictvom nich poskytuje pristup zmluvnym
stranam Kk jednodnovym refinantnym operaciam. Reverzné obchody moézu byt refinanc¢ného
charakteru alebo sterilizacného charakteru. Eurosystém v refinan¢nych reverznych obchodoch
poskytuje refinan¢né zdroje voci zabezpeke. V sterilizacnych reverznych obchodoch Eurosystém
poskytuje aktiva voci sterilizovanym zdrojom. Pri iroku na reverznych obchodoch sa uplatiiuje
jednoduché turocenie na zaklade metody ,aktual /360"

(2) Devizové swapy su typom obchodov, ktoré pozostavaju zo sucasného spotového
predaja alebo nakupu a forwardového nakupu alebo predaja eura za cudziu menu. Eurosystém
vykonava tento typ obchodov pri dolad'ovacich operacidch. Pokial Rada guvernérov ECB
nerozhodne inak, Eurosystém uskutociuje devizové swapy len sbezne obchodovatelnymi
menami a v stlade so Standardnymi trhovymi postupmi. Eurosystém sa v stlade so vSeobecnymi
trhovymi zvyklostami dohodne sozmluvnymi stranami navyjadreni swapovych bodoch.
Podmienky vymenného kurzu pri devizovych swapoch st uvedené v tabulke ¢. 2.

Tabul'ka €. 2: Podmienky vymenného kurzu pri devizovych swapoch

S = spotovy kurz (ku dnu realizovania devizového swapu) medzi eurom (EUR) a cudzou menou
ABC

g XX ABC

1x EUR

Fu = forwardovy kurz medzi eurom a cudzou menou ABC ku diiu spatného odkupenia devizového
swapu (M)
_ yx ABC
" 1xEUR
Ay = forwardové body medzi eurom a cudzou menou ABC ku diiu spatného odkipenia devizového
swapu (M)

M

Ay =Fy,—S

N(.) = spotovy objem meny; N(.)m je forwardovy objem meny:

N(ABC) = N(EUR)x S alebo N(EUR) = N(ASBC)

N(ABC),, = N(EUR),, < F,, alebo N(EUR),, = N(ABO)y
u F,

M

(3) Prijimanie terminovanych vkladov je typom obchodov, pri ktorych Eurosystém
pondka zmluvnym stranam urocenie ich terminovanych vkladov na tc¢toch v NCB za Gcelom
sterilizovania likvidity z finan¢ného trhu. Tento typ obchodu sa vykonava len pri dolad'ovacich
operaciach. Terminované vklady sa prijimaji na vopred dané obdobie za pevnu trokovud sadzbu.
Mo6Zu byt turofené kladnou, nulovou alebo zapornou turokovou sadzbou. Pri trocleni
terminovanych vkladov sa uplatiiuje jednoduché troéenie na zdklade metédy ,aktual/360“. Urok
sa vyplaca pri splatnosti terminovaného vkladu. Uplatiovanie zapornej urokovej sadzby
pri terminovanych vkladoch je spojené s pravom NBS znizit hodnotu terminovaného vkladu
osumu udrokov pri splatnosti terminovaného vkladu. NBS neposkytuje zabezpeku voci
terminovanym vkladom. Terminované vklady s vedené na uctoch v NBS.
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(4) Emisia dlhovych certifikatov ECB je typom obchodov, pri ktorych ECB ponuka
zmluvnym stranam prostrednictvom NBS nakup dlhovych certifikdtov ECB v primarnej emisii.
Dlhové certifikaty ECB predstavuju dlhovi povinnost ECB voci ich drzitel'ovi. Tento typ obchodov
sa vyuziva len pri Strukturalnych operaciach. Rozdiel medzi emisnou cenou a cenou pri splateni
sa rovna casovo rozliSenému uroku zhodnoty emisie za obdobie do splatnosti dlhového
certifikatu ECB pri dohodnutej urokovej sadzbe. Uplatiiuje sa jednoduché trocenie, pri vypocte
uroku sa pouziva metdda ,aktual/360“. Vypocet emisnej ceny je uvedeny v tabul'ke ¢. 3.

Tabulka ¢. 3: Emisia dlhového certifikatu ECB

Hodnota dlhového certifikdtu ECB v Case emisie sa urc¢i nasledovne:
1

14 xD

36,000
Pr= diskontovana emisna cena dlhového certifikatu ECB v deti emisie (v EUR)
N = menovita hodnota dlhového certifikatu ECB (v EUR)
1= urokova sadzba (v %)
D = splatnost dlhového certifikatu ECB (v diioch)

P, =N x

(5) Priame obchody su typom obchodov, pri ktorych Eurosystém nakupuje alebo
predava akceptovatelné obchodovatelné aktiva nafinan¢nom trhu pri plnom prevode
vlastnickych prav od predavajiceho ku kupujicemu. Tento typ obchodov sa vykonava len pri
strukturalnych operaciach.

STVRTA CAST
FORMY REALIZACIE OPERACIi NA VOLNOM TRHU

§13
Tender

(1) Operacie na volnom trhu v Eurosystéme sa zvycajne vykonavaja formou tendrov.
ECB rozliSuje standardné tendre a rychle tendre. Postupy v Standardnych tendroch a rychlych
tendroch su totozné, okrem Casového ramca azmluvnych stran. Zvycajny ramec operacnych
krokov v standardnych tendroch a rychlych tendroch je uvedeny v tabulke ¢. 4. Indikativny casovy
ramec v Standardnych tendroch a rychlych tendroch je uvedeny v tabul'ke ¢. 4a. V tabulke ¢. 4a
su uvedené casy v stredoeurépskom case (CET) alebo stredoeurépskom letnom ¢ase. V tabulke
¢. 4a sa T rozumie obchodnym diiom.

Tabulka €. 4a: Indikativny ¢asovy ramec v Standardnych a rychlych tendroch

Standardné tendre
Rychle tendre
MRO LTRO
S T-1 T-1 T
Vyhlasenie tendra 15:40 15:55 hh:mm
Uzavierka na predkladanie T T +
ponuk zmluvnymi stranami 09:30 10:00 00:30
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f T T +
Vyhlasenie vysledkov tendra 11:30 12:00 01:35
Vyrovnanie tendra T+1 T+1 T

(2) Pri standardnych tendroch uplynie spravidla maximalne 24 hodin od vyhlasenia
tendra aZ po potvrdenie jeho vysledkov. Medzi kone¢nym terminom predkladania ponuk
a vyhlasenim vysledkov uplynu priblizne dve hodiny. Ak ECB povazuje za vhodné, rozhodne
o Uprave ¢asového ramca.

Tabulka €. 4: Zvycajny rdmec operacnych krokov v standardnych tendroch a rychlych tendroch
Operacné kroky
a) ECB zverejni oznam o vyhlaseni tendra

b) NBS zverejni oznam o vyhlaseni tendra apriamo ho oznami
zmluvnym stranam (ak sa uplatiiuje)

a) den vyhlasenia tendra
b) deii uzavierky na predkladanie ponik (obchodny den)
a) na narodnej urovni (ponuky sumarizuje NBS)

b) na arovni ECB (NBS zasiela celkovy dopyt do ECB, ktora sumarizuje
ponuky za cely Eurosystém)

a) ECB zbiera ponuky a vykona rozhodnutie o prideleni
b) ECB zverejni vysledky pridelenia

Krok ¢. 5: Potvrdenie konkrétnych vysledkov

Krok €. 6: Vyrovnanie tendra

(3) HIlavné refinancné operacie, dlhodobejSie refinancné operacie avybrané
strukturdlne operacie (prostrednictvom reverznych obchodov aemisie dlhovych certifikatov
ECB) sa vykonavaju vo forme Standardnych tendrov. Dolad'ovacie operacie a Strukturalne
operacie prostrednictvom priamych obchodov sa vzhladom na Specifické zamery menove;j
politiky alebo za Gcelom reagovania na podmienky na finanénom trhu mézu takisto vykonavat
vo forme Standardnych tendrov.

(4) Pri rychlych tendroch wuplynie zvy€ajne 105 mindt od ich vyhlasenia
az po potvrdenie vysledkov, ktoré nasleduje okamzite po samotnom vyhlaseni vysledkov. Ak ECB
povaZuje zavhodné, mdze rozhodnut o Uprave Casového ramca. Rychle tendre sa zvycCajne
pouzivaju navykon doladovacich operacii. Vzhladom na Specifické zamery menovej politiky
alebo za ticelom reagovania na podmienky na finané¢nom trhu sa mézu pouzit' aj na Strukturalne
operacie vykonavané prostrednictvom priamych obchodov. Eurosystém moze vybrat ziazeny
okruh zmluvnych stran na vykonavanie rychlych tendrov.

(5) Eurosystém vykondava tendre za pevnu urokova sadzbu (objemové tendre) alebo
za variabilnu trokovu sadzbu (trokové tendre).

(6) Hlavné refinan¢né operacie sa podl'a rozhodnutia Eurosystému vykonavaju typmi
tendra, a to tendrom za pevnu urokovu sadzbu alebo za variabilnt irokovu sadzbu. Dlhodobejsie
refinancné operacie sa vykonavaju tendrami za variabilni uUrokova sadzbu, pokial nie
je rozhodnuté Eurosystémom, Ze sa zrealizuju tendrami za pevnu Urokovud sadzbu. Uplatiiovana
urokova sadzba vtendroch zapevnd urokovd sadzbu moéZe byt naviazana na podkladovu
referencnu sadzbu najma na priemer urokovych sadzieb pre hlavné refinancné operacie pocas
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platnosti operacie pri uplatneni, resp. neuplatneni spreadu. Ak sa uplatiiovana drokova sadzba
vypocita ako priemer podkladovej referencnej sadzby pocas platnosti operacie, uplatiiovana
urokova sadzba sa vypocita pri zaokrihleni priemeru na aspoii 8 desatinnych miest.

(7) Hlavné refinan¢né operacie a dlhodobejsie refinancné operacie, ktoré sa vykonavaju
formou Standardnych tendrov, sa uskuto¢riuju podla indikativneho kalendara pre pravidelne
vykonavané operacie Eurosystému formou tendrov, ktory vydava ECB. Tento indikativny
kalendar je uverejneny na webovom sidle ECB a NCB minimalne tri mesiace pred zaciatkom
kalendarneho roka, pre ktory je platny. Obvyklym obchodnym diniom pre hlavné refinancné
operacie (MRO) je utorok (osobitny harmonogram sa moZe uplatiiovat z ddvodu sviatkov)
a pre dlhodobejsie refinantné operacie (LTRO) je posledny utorok vkazdom kalendarnom
mesiaci (z dévodu sviatkov sa decembrova dlhodobejsia refinan¢na operacia obvykle uskuto¢ni
o tyZden skor, a to predposledny utorok v mesiaci).

(8) Doladovacie operacie (FTO) sa spravidla vykonavaju formou rychlych tendrov,
pricom sa nerealizuju podla vopred Specifikovaného indikativneho kalendara. ECB mdze
rozhodnut o vykonani dolad'ovacich operacii vIubovolny pracovny den Eurosystému.
Dolad'ovacich operacii sa zacastiiuja len NCB, ktorych obchodny deni, defl vyrovnania a dent
splatnosti si pracovnymi diiami NCB.

(9) Strukturalne operacie spravidla vykonavané formou $tandardnych tendrov sa
nerealizuju podl'a vopred Specifikovaného indikativneho kalendara. Zvycajne sa uskutociiuju

a vyrovnavaju iba v diioch, ktoré st pracovnymi ditami NCB vo vSetkych statoch eurozény.

§14
Operacné kroKky pri realizacii tendrov

(1) Tendre sa realizuju v tychto operacnych krokoch, ktoré st uvedené v tabulke ¢. 6.

Tabul'ka ¢. 6: Operacné kroky pri realizacii tendrov

Krok ¢. Vyhlasenie tendra
Krok ¢. Predkladanie ponik zmluvnymi stranami
Krok ¢. Sumarizacia ponuk

Krok ¢. Potvrdenie konkrétnych vysledkov
Krok ¢. Vyrovnanie tendra

1
2
3
Krok ¢. 4 | Pridel'ovanie a vyhlasenie vysledkov
5
6

§15
Vyhlasenie tendra

(1) ECB zverejnuje oznam o vyhlaseni Standardnych tendrov vopred. NBS moéze
nasledne zverejnit oznam o vyhlaseni tendra jej dostupnymi prostriedkami. Okrem toho méze
NBS oznamit' tender zmluvnym strandm NBS aj priamo. Oznam o vyhlaseni tendra spravidla
obsahuje tieto informacie:

a) referencné Cislo,

b) datum pridel'ovania,

c) refinan¢ny charakter alebo steriliza¢ny charakter a typ obchodu,
d) datum splatnosti operacie,

e) splatnost operacie (v dnoch),

f) typ tendra (za pevnu alebo variabilnt drokovt sadzbu),

g) metodu pridel'ovania (holandska aukcia alebo americka aukcia),
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h) planovany objem, zvycajne v pripade dlhodobejsich refinan¢nych opericii,

i) pevnu urokovu sadzbu, cenu, swapovy bod alebo spread iba v pripade tendra za pevnu
urokovu sadzbu (referencnu sadzbu v pripade tendra, v ktorom sa uplatiiuje a vyjadrenie
ponuky vo forme sadzby alebo spreadu),

j)  minimalnu alebo maximalnu akceptovanu urokovu sadzbu, cenu alebo swapovy bod ak st
urcéené,

k) datum zacatia a datum splatnosti operacie, ak je urceny alebo datum emisie a datum
splatnosti, a to v pripade emisie dlhovych certifikatov ECB,

1) menu devizového swapu a menu, objem ktorej je pevne stanoveny ato len v pripade
devizovych swapov,

m) referencny spotovy devizovy kurz meny a to len v pripade devizovych swapov,

n) maximalny objemovy limit zaslanej ponuky, ak je urceny,

0) minimdlny jednotlivy pridel'ovany objem, ak je ureny,

p) minimalne percento pridelenia, ak je urcené,

q) casovy rozvrh na predkladanie ponuk,

r) menovitd hodnotu dlhovych certifikatov ECB a ISIN kéd emisie, a to len v pripade emisie
dlhovych certifikatov ECB,

s) maximalny pocet ponuk za zmluvnu stranu, ak ECB limituje poc€et ponuk v pripade tendra
za variabilnu urokova sadzbu,

t) referen¢nu sadzbu, ak sa uplatiiuje,

u) vyjadrenie ponuky vo forme sadzby alebo spreadu,

v) tender vykonany plnym pridelenim, ak sa uplatiiuje.

(2) ECB moze rychle tendre vopred verejne vyhlasit. Vrychlom tendri, ktory je
vyhlaseny vopred verejne, NBS moZe priamo kontaktovat vybrané zmluvné strany NBS, ak to NBS
povaZuje zavhodné. Vrychlom tendri, ktory nie je vyhlaseny vopred verejne, NBS priamo
kontaktuje vybrané zmluvné strany NBS.

(3) Oznam o vyhlaseni tendra zo strany ECB nepredstavuje zavazok k uskutocneniu
operacie. ECB si vyhradzuje pravo prijat akékolvek opatrenie, ktoré povaZuje za vhodné
na opravu chyby vozname ovyhlaseni tendra, vratane zruSenia alebo preruSenia prave
prebiehajiceho tendra.

(4) Vpripade zabezpeceného Uveru sa urokova sadzba urcuje uplatnenim urokovej
sadzby na vysku dverového obchodu az do dia splatnosti iverového obchodu.

§ 16
Predkladanie ponuk zmluvnymi stranami

(1) Ponuky zmluvnych strdn NBS v tendri sa predkladaju vo forme, ktora je v sulade
s poziadavkami NBS, ktoré st uvedené v prilohe ¢. 3.

(2) Ponuky vtendroch méZu byt za kazdi zmluvnd stranu predkladané iba jednou
organizacnou jednotkou, ustredim alebo poverenou pobockou. Ponuky predloZené
do vyhlaseného tendra st pre zmluvna stranu NBS pravne zavazné. Ponuky je moZné menit,
pripadne zrusit' az do uzavierky urcenej na predkladanie ponuk do tendra. Ponuky predlozené
po uzavierke nie su akceptované. NBS vyradi celkovd ponuku zmluvnej strany NBS v pripade, Ze
je nedplna, alebo nie je v sdilade s poziadavkami a parametrami uréenymi v ozname o vyhlaseni
tendra. NBS informuje zmluvnd stranu NBS ovyradeni eSte pred samotnym procesom
pridel'ovania tendra.

(3) Vtendroch zapevnd urokovd sadzbu zmluvné strany predkladaju len objem
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penaznych prostriedkov alebo v devizovom swape objem pevne stanovenej meny, ktory chcu
realizovat. V tendroch za variabilnd tirokovd sadzbu zmluvné strany predkladaji okrem objemov
penaznych prostriedkov aj drokové sadzby alebo ceny, za ktoré chct uzatvarat dané operacie.
V devizovych swapoch za variabilny swapovy bod zmluvné strany uvedud objem pevne stanovene;j
meny aswapové body, za ktoré chcu zrealizovat operaciu. V tendroch za variabilnu urokovu
sadzbu mézu zmluvné strany predkladat ponuky s maximalne desiatimi ré6znymi drokovymi
sadzbami, cenami alebo swapovymi bodmi. Eurosystém moZe vo vynimoc¢nych pripadoch
limitovat’ pocet ponuk, ktoré mézu byt predloZené zmluvnou stranou. V kazdej ponuke uvedie
zmluvna strana objem penaznych prostriedkov a prislusnu tirokovud sadzbu, cenu alebo swapovy
bod. Ponuky urokovych sadzieb musia byt nadsobkom 0,01 percentudlneho bodu. V pripade
devizového swapového tendra za variabilny swapovy bod sa swapové body uvadzaju podla
Standardnych trhovych zvyklosti a ponuky musia byt ndsobkom 0,01 swapového bodu.

(4) Vpripade emisie dlhovych certifikatov ECB, m6Zu byt ponuky vyjadrené formou
ceny namiesto urokovej sadzby. V takomto pripade, si ceny vyjadrené ako percento menovitej
hodnoty na tri desatinné miesta a ponuky cien musia byt nadsobkom 0,001 percentualneho bodu.

(5) Pre hlavné refinan¢né operacie je minimalny objem ponuky 1.000.000 eur. Ponuky
prevysujuce tento objem musia byt vyjadrené vo forme nasobkov 100.000 eur. Rovnaka
poziadavka sa vztahuje aj na dolad'ovacie a Strukturalne operacie. Minimalny objem ponuky plati
pre kazdu jednotlivi troven urokovej sadzby, ceny alebo swapového bodu.

(6) Predlhodobejsie refinancné operacie moze NBS urcit minimalnu ponuku v intervale
0d 10.000 eur do 1.000.000 eur. Ponuky prevysujuce definovany minimalny objem ponuky musia
byt vyjadrené vo forme nasobkov 10.000 eur. Minimalny objem ponuky plati pre kazdu jednotlivi
uroven urokovej sadzby.

(7) ECB mbZe urcit maximdlny objemovy limit ponuky, ktory je najvacsim
akceptovatelnym objemom ponuky pre jednotlivi zmluvnu stranu, aby zabranila neimerne
velkym ponukam. V pripade, Ze je urCeny, je sicastou oznamu o vyhlaseni tendra.

(8) Vrefinan¢nych tendroch za variabilnd urokovt sadzbu, méZze ECB urcit minimalnu
urokovu sadzbu ponuky, ktora je dolnym limitom tUrokovych sadzieb, pri ktorom mo6zu zmluvné
strany predkladat ponuky.

(9) Vsterilizacnych tendroch za variabilnt tirokovud sadzbu, méZe ECB urcit maximalnu
urokovu sadzbu ponuky, ktora je hornym limitom drokovych sadzieb, pri ktorom mé6Zu zmluvné
strany predkladat ponuky.

§17
Sumarizacia ponuk

(1) Sumarizacia sa vykonava na dvoch drovniach, a to:
a) nanarodnej drovni ponuky sumarizuje NBS,
b) na drovni Eurosystému, vtedy NBS zasiela celkovy dopyt do ECB, ktora sumarizuje ponuky
za cely Eurosystém.

§18
Pridel'ovanie v tendri za pevni tirokovua sadzbu

(1) Pritendriza pevnu urokovu sadzbu sa ponuky prijaté od zmluvnych stran spocitaju.
V pripade, Ze stihrnny objem ponuk prevysuje celkovy objem, ktory ma byt prideleny, budu
predkladané ponuky uspokojené pomernym spodsobom podlatabulky ¢. 7. Prideleny objem
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kazdej zmluvnej strany sa zaokruhli nanajblizSie euro. ECB moéze rozhodnut o prideleni
minimdalneho objemu alebo minimalneho percenta kazdému tcastnikovi v tendri.

Tabul'ka ¢. 7: Pridel'ovanie v tendri za pevnu drokovu sadzbu

Percentualny podiel pridelenej sumy:

all% = ni

z : a;
im1

all, = all%x(a,)

Objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

A = celkovy pridel'ovany objem

n = celkovy pocet zmluvnych stran

aj = objem ponuky i-tej zmluvnej strany

all% = percento prideleného objemu

all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

§19
Pridel'ovanie v tendri za variabilnu urokova sadzbu

(1) Prirefinan¢nom tendri za variabilnd drokovid sadzbu st ponuky zoradené zostupne
podla ponukanych urokovych sadzieb alebo vzostupne podla ponukanych cien. Ponuky
s postupne niz§imi Urokovymi sadzbami (vy$simi cenami) sd uspokojené aZ do vycerpania
celkového objemu, ktory ma byt prideleny. V pripade, Ze sihrnny objem ponuk prevysuje celkovy
objem, ktory ma byt prideleny, budd ponuky za poslednt akceptovanu urokovu sadzbu alebo
cenu uspokojené pomernym spdsobom podl'a tabul’ky & 8.Urokova sadzba alebo cena, pri ktorej
sa uskutocnilo kratenie je hrani¢nou (marginalnou) drokovou sadzbou alebo cenou. Prideleny
objem kazdej zmluvnej strany sa zaokruhli na najblizsie euro. ECB mo0Ze rozhodnut, Ze prideli
minimalny objem kazdému tspesnému tcastnikovi.

(2) Steriliza¢ny tender za variabilnd drokovd sadzbu sa moZe pouzit pri prijimani
terminovanych vkladov alebo pri emisii dlhovych certifikatov ECB. Pri prijimani terminovanych
vkladov alebo emisii dlhovych certifikatov ECB st ponuky zoradené vzostupne podl'a pontikanych
sadzbami (najvysSimi cenami) su uspokojené ako prvé a ponuky s postupne vyssimi arokovymi
sadzbami (niz$imi cenami) si akceptované do vyCerpania celkového objemu, ktory ma byt
absorbovany. V pripade, Ze suhrnny objem ponuk prevysSuje celkovy objem, ktory ma byt
absorbovany, budu ponuky za poslednu akceptovanud sadzbu alebo cenu uspokojené pomernym
sposobom. Urokova sadzba alebo cena, pri ktorej sa uskuto¢nilo kratenie je hrani¢nou
(marginalnou) drokovou sadzbou alebo cenou. Prideleny objem kazdej zmluvnej strany sa
zaokruhli na najbliZsie euro. Pri emisii dlhovych certifikatov ECB, pridelena menovita hodnota
kazdej zmluvnej strany sa zaokruhli na najbliZ$i nasobok 100 000 eur. ECB méZe rozhodnut,
Ze prideli minimalny objem kazdému tspesnému ucastnikovi.

Tabulka ¢. 8: Pridelovanie v tendri za variabilnt irokovua sadzbu
(ponuky vo forme urokovych sadzieb)

Percentudlny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej urokovej sadzbe:

m—1

A=3a(r)
all%(r, )= ——"~——

a(r,,)
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Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hrani¢nej irokovej sadzbe:
all(rm )i = all%(rm )>< a(rm )i
Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane:

m—1

all, = Za(rx )l. + all(rm )l.

s=1
A = celkovy prideleny objem
Is = s-t4 ponuka urokovej sadzby predloZena zmluvnymi stranami
n = celkovy pocet zmluvnych stran
a(rs)i = vyska ponuky pri s-tej irokovej sadzbe (rs) predlozenou i-tou zmluvnou stranou
a(rs) = celkovy objem ponuk pri s-tej irokovej sadzbe (rs)
a(rs ) = z a(rs )i
i=1

I'm = hrani¢nda drokova sadzba:

>r 2> v .
1 =7 = y refinan¢nom tendri

>r > v .
w =75 =7 y sterilizatnom tendri
I'm-1-= Urokova sadzba pred hrani¢nou trokovou sadzbou (posledna tirokova sadzba, pri ktorej st
ponuky plne uspokojované):

ro.>r . v .
m=1 = "m y refinanc¢nom tendri
ro>r ey .
m ~ “m-1 y sterjlizacnom tendri

all%(r») = percentualny podiel pridelenej sumy pri hrani¢nej urokovej sadzbe
all(rs)i= objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri s-tej irokovej sadzbe
all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

§20
Pridel'ovanie v devizovych swapovych tendroch za pevne stanoveny swapovy bod

Prijaté ponuky od zmluvnych stran sa spocitajd. V pripade, Ze sthrnny objem ponuk
prevysuje celkovy objem, ktory ma byt prideleny, predkladané ponuky sa uspokoja pomernym
sposobom. Prideleny objem kaZdej zmluvnej strany sa zaokruhli na najbliZsie euro. ECB méoze
rozhodnut, Ze prideli minimalny objem alebo percento kazdému tcastnikovi v tendri.

§21
Pridel'ovanie v devizovych swapovych tendroch za variabilny swapovy bod

(1) Prirefinan¢nom devizovom swapovom tendri za variabilny swapovy bod st ponuky
sa uspokoja ako prvé aponuky spostupne vysSsSimi swapovymi bodmi sa uspokoja
az do vycCerpania celkového pevne stanoveného objemu meny, ktora ma byt pridelena. V pripade,
Ze suhrnny objem ponuk prevySuje celkovy objem, ktory ma byt prideleny, sa ponuky
pri poslednom akceptovanom swapovom bode kratia pomernym sp6sobom, podl'a tabulky ¢. 9.
Swapovy bod, pri ktorom sa uskutoc¢nilo kratenie je hrani¢nym (marginalnym) swapovym bodom.
Prideleny objem kazdej zmluvnej strany sa zaokrahli na najblizsie euro.

(2) Pri sterilizatnom devizovom swapovom tendri za variabilny swapovy bod sa
ponuky zoradia zostupne podl'a uvedenych swapovych bodov. Ponuky s najvyssimi swapovymi
bodmi sa uspokoja ako prvé aponuky s postupne niz$imi swapovymi bodmi sa uspokoja
az do vycerpania celkového pevne stanoveného objemu meny, ktora ma byt pridelena. V pripade,
Ze suhrnny objem ponuk prevySuje celkovy objem, ktory ma byt prideleny, sa ponuky
pri poslednom akceptovanom swapovom bode kratia pomernym sposobom, podl'a tabulky ¢. 9.
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Swapovy bod, pri ktorom sa uskutoc¢nilo kratenie je hrani¢nym (marginalnym) swapovym bodom.
Prideleny objem kazdej zmluvnej strany sa zaokruhli na najbliZSie euro.

(3) ECBmobze rozhodnut, ze prideli minimalny objem kazdému tispesnému tucastnikovi.

(4) Swapovym bodom sa rozumie rozdiel medzi vymennym kurzom forwardove;j
transakcie a vymennym kurzom spotovej transakcie pri devizovom swape, kétované podla
vSeobecnych trhovych zvyklosti. Znamienko v kotacii swapového bodu je vysledkom rozdielu
urokovej sadzby medzi cudzou menou a eurom. AK je pri splatnosti devizového swapu trokova
sadzba cudzej meny vyssia neZ zodpovedajica irokova sadzba pre euro, kotacia swapového bodu
je kladn3, vtedy sa euro kétuje voci cudzej mene s prémiou. Ak je irokova sadzba cudzej meny
nizsia nez zodpovedajlca urokova sadzba pre euro, kotacia swapového bodu je zaporn3, vtedy sa
euro kétuje vocli cudzej mene s diskontom.

Tabul'ka €. 9: Pridel'ovanie v devizovych swapovych tendroch za variabilny swapovy bod

Percentualny podiel pridelenej sumy pri hranicnom swapovom bode:

m—1
A— z a(AS )
all%(A,,) = —
a(a,,)
Objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri hranicnom swapovom bode:
all(Am )i = all%(Am )X a(Am )i
Celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej stane:

m—1

all, => " a(A,), +all(A,,),

A = celkovy prideleny objem

As = s-ta kotacia swapovych bodov predlozena zmluvnymi stranami

N = celkovy pocet zmluvnych stran

a(As)i = objem ponuky i-tej zmluvnej strany pri s-tej kotacii swapovych bodov (As)
a(As) = celkovy objem ponuky pri s-tej kotacii swapového bodu (As)

ala,)=Xala,),

Am - hrani¢ny swapovy bod:
A,ZA =2A

A=A A

I pre devizové refinancné swapy

m pre devizové sterilizatné swapy

Am-1=Kkotacia swapovych bodov pred hrani¢cnym swapovym bodom (posledna kotacia
swapovych bodov, pri ktorej si ponuky plne uspokojené):

A, >A

A

m-1 pre devizové refinancné swapy
>A

m—1

m pre devizové sterilizatné swapy

all%(An) = percentualny podiel pridelenej sumy pri hranicnom swapovom bode
all(As)i= objem prideleny i-tej zmluvnej strane pri s-tej kotacii swapovych bodov
all; = celkovy objem prideleny i-tej zmluvnej strane

§22
Metody pridel'ovania v tendroch

(1) Pri tendri za variabilni urokovu sadzbu méze Eurosystém pouZit jednu z tychto
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metdd pridel'ovania, a to:
a) americkd, alebo
b) holandsku.

(2) Pod americkou metédou pridelovania sa rozumie zoradenie ponuk podla vysky
urokovych sadzieb, cien alebo swapovych bodov, pricom vSetci akceptovani Ucastnici su
uspokojeni za drokovu sadzbu, cenu alebo swapovy bod, ktory uviedli v ponuke.

(3) Pod holandskou metédou pridelovania sa rozumie zoradenie ponuk podla vysky
urokovych sadzieb, cien alebo swapovych bodov, pricom vSetci akceptovani ucastnici su
uspokojeni zarovnakd udrokovu sadzbu, cenu alebo swapovy bod, ktord je poslednou
akceptovanou urokovou sadzbou, cenou alebo swapovym bodom.

§ 23
Vyhlasenie vysledkov tendra

(1) ECB zverejnuje vysledky tendra. Nasledne méze NBS zverejnit oznam o vysledku
tendra jej dostupnymi prostriedkami. Oznam o vysledku tendra zvycajne obsahuje tieto
informacie:

a) referencné Cislo,

b) datum pridel'ovania,

c) refinan¢ny charakter alebo sterilizacny charakter a typ obchodu,

d) datum splatnosti operacie,

e) splatnost operacie v diioch,

f) typ tendra za pevnu alebo variabilna trokovu sadzbu,

g) celkovy dopyt,

h) pocet ucastnikov,

i) meny devizového swapu len v pripade devizovych swapov,

j)  celkovy prideleny objem,

k) percento pridelenia v pripade tendrov za pevnu tirokovu sadzbu,

1) referencny spotovy devizovy kurz meny len v pripade devizovych swapov,

m) akceptovanu hrani¢nd (margindlnu) drokovi sadzbu, spread, cenu alebo swapovy bod
a percento pridelenia za hrani¢nt (marginalnu) drokovu sadzbu, spread, cenu alebo swapovy
bod v pripade tendrov za variabilnt arokovu sadzbu,

n) minimalnu uUrokovd sadzbu a maximalnu uUrokovd sadzbu dopytu avazenu priemernud
urokovu sadzbu akceptovanych ponuk v pripade tendra za variabilnt drokovt sadzbu,

0) datum zacatia adatum splatnosti operacie ak je urceny alebo datum emisie a datum
splatnosti len v pripade emisie dlhovych certifikatov ECB,

p) minimalny jednotlivy prideleny objem, ak sa uplatiiuje,

q) minimalne percento pridelenia, ak sa uplatiiuje,

r) menovitd hodnotu dlhovych certifikatov ECB a ISIN kéd emisie, a to len v pripade emisie
dlhovych certifikatov ECB,

s) maximalny pocet pontk za zmluvnu stranu, ak ECB limituje po¢et ponuk v pripade tendra
za variabilnu arokovu sadzbu.

(2) Vpripade, Ze sa vozname o vysledkoch tendra vyskytne chybna informacia,
tykajiica sa ktoréhokolvek ztidajov uvedenych vodseku 1, ma ECB pravo prijat akékol'vek
opatrenia, ktoré povazuje za vhodné na jej opravu.
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§24
Potvrdenie konkrétnych vysledkov

Potvrdenie konkrétnych vysledkov tendra aindividualnych pridelenych objemov sa
realizuje na drovni NCB. NBS bude jej dostupnymi prostriedkami priamo kontaktovat vsetky
zmluvné strany NBS, ktoré sa prostrednictvom NBS zucastnili tendra a ktorych ponuky boli
akceptované.

§ 25
Vyrovnanie tendra

(1) Zmluvné strany NBS sd povinné pokryt im pridelené objemy v refinancnych
tendroch realizovanych reverznymi obchodmi dostatoénym objemom zabezpeky alebo
v refinanénych tendroch realizovanych devizovymi swapmi zodpovedajicou sumou v cudzej
mene.

(2) Zmluvné strany NBS st povinné im pridelené objemy v steriliza¢nych tendroch
realizované reverznymi obchodmi, devizovymi swapmi, prijimanim terminovanych vkladov alebo
emisiou dlhovych certifikatov ECB finan¢ne vyrovnat v dostato¢nej hodnote. V pripade realizacie
priamych obchodov st zmluvné strany NBS povinné previest dostatok akceptovatel'nych aktiv
alebo dostato¢nu hodnotu prostriedkov na vyrovnanie danej operacie. Ked zmluvna strana NBS
nie je schopna dodat dostato¢ny objem zabezpeky alebo akceptovatel'nych aktiv alebo vyrovnat’
objem likvidity, NBS jej uloZi sankcie podl'a § 5 ods. 2.

(3) Vo vztahu krefinanénym reverznym obchodom a refinanénym devizovym swapom
na ucely menovej politiky je zmluvna strana povinna

a) previest dostatocny objem akceptovatelnych aktiv v pripade reverznych obchodov alebo
zodpovedajicu sumu v cudzej mene v pripade devizovych swapov navyrovnanie v deni
vyrovnania,

b) zabezpecit primeranu kolateralizaciu operacie do jej splatnosti,

c) akje to pouziteI'né podl'a pismena b), poskytnut primeranu kolateralizaciu prostrednictvom
vyziev na dodato¢né vyrovnanie pomocou dostato¢ného objemu akceptovatelnych aktiv
alebo hotovosti; mobilizaciu hotovosti ako zdbezpeky je opravnenad iniciovat aj NBS podla
osobitného predpisu.2t)

(4) Vo vztahu ksterilizatnym reverznym obchodom a sterilizacnym devizovym

swapom, je zmluvna strana povinna

a) previest dostatony objem hotovosti na vyrovnanie objemov, ktoré jej boli pridelené v danej
operacii na stiahnutie likvidity,

b) zabezpecit primeranu kolateralizaciu operacie do jej splatnosti,

c) akjeto pouzitel'né podl'a pismena b), poskytnit primeranu kolateralizaciu prostrednictvom
vyziev na dodato¢né vyrovnanie pomocou dostatocného objemu akceptovatel'nych aktiv
alebo hotovosti

(5) V pripade ak zmluvna strana nesplni poziadavky podl'a odsekov 3 a 4, NBS jej ulozi
sankcie podl'a § 5.

§ 26
ZruSeny od 8.7.2022

21)  § 11 rozhodnutia NBS ¢. 3/2025.
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§27
Postupy pri vyrovnani operacii menovej politiky Eurosystému
Financ¢né vyrovnanie operacii na vol'nom trhu

(1) Operacie navolnom trhu vykonavané formou Standardného tendra sa obvykle
vyrovnavaju vprvy den, nasledujici podni uzavretia obchodu, ked je systém TARGET
v prevadzke. Operacie navolnom trhu vykondvané formou rychleho tendra sa obvykle
vyrovnavaju v deil vykonania tejto operacie. Pri priamych obchodoch a devizovych swapoch je
mozné urcit aj iny den vyrovnania. Vyrovnanie emisie dlhovych certifikatov ECB sa uskutociuje
na druhy den po dni uzavretia obchodu, ked je otvoreny systém TARGET a vSetky prislusné
systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

(2) Pri operacidch navolnom trhu vykonavanych prostrednictvom reverznych
obchodov a devizovych swapov maji protistrany povinnost navyrovnanie danej operacie
previest dostato¢ny objem akceptovatelnych aktiv vratane alikvotnej ¢asti urokov. V pripade
kladnej irokovej sadzby je suma zabezpeky o ¢ast irokov navysena a v pripade zapornej znizena.
Pri operaciach na volnom trhu vykonavanych prostrednictvom priamych nakupov a predajov,
prijimania terminovanych vkladov aemisie dlhovych certifikdtov ECB maji zmluvné strany
povinnost previest dostatocny objem akceptovatelnych aktiv alebo hotovosti na vyrovnanie
objemu dohodnutého v transakcii.

(3) V pripade ak zmluvna strana nesplneni poziadavky podl'a odseku 2, NBS jej uloZi
sankciu podl'a § 5 odsek 1 a 2.

(4) Eurosystém sa usiluje vyrovnavat transakcie tykajice sa operacii na vol'nom trhu
v tom istom Case vo vSetkych clenskych Statoch, ktorych menou je euro, so vSetkymi zmluvnymi
stranami, ktoré poskytli dostatocné akceptovatelné aktiva ako zabezpeku v stlade s postupmi
vyrovnavania podla osobitného predpisu.2la) V dosledku prevadzkovych obmedzeni
a technickych vlastnosti najma systémov vyrovnania obchodov scennymi papiermi sa vSak
nacasovanie vyrovnania operacii na vol'nom trhu v ramci dita moze v ¢lenskych statoch, ktorych
menou je euro, lisit’.

(5) Indikativne <casy pre vyrovnanie operacii navolnom trhu su uvedené
v tabulke ¢. 10. Deni vyrovnania sa vztahuje napracovné dni Eurosystému. Ak bezny den
vyrovnania pripada na den pracovného pokoja, ECB sa mo6zZe rozhodnut, Ze pouzije iny termin
vyrovnania s moznostou vyrovnania v ten isty denl. Eurosystém sa usiluje zabezpedit, aby sa cas
vyrovnania hlavnych refinanénych operacii a pravidelnych dlhodobejsich refinan¢nych operacii
zhodoval s casom splatenia predchadzajicej operacie sozodpovedajicou splatnostou. Den
vyrovnania hlavnych refinan¢nych operacii a dlhodobejsich refinancnych operacii si vopred
uvedené v indikativnom kalendari pre pravidelne vykonavané operacie Eurosystému.

Tabul'ka ¢. 10 Indikativne ¢asy pre vyrovnanie operacii na volnom trhu

Operacie na volnom trhu Datum vyrovnania operacii Datum vyrovnania operacii
na vol'nom trhu vykonavanych vykonavanych formou
formou Standardného tendra rychleho tendra

Reverzné obchody T+1 T
Priame obchody Podl'a trhovych standardov platnych pre akceptovatelné aktiva
Emisia dlhovych certifikdtov ECB T+2 | -
Devizové swapy T, T+1 alebo T+2
Terminované vklady T

21a)  § 9 rozhodnutia NBS ¢. 3/2025.
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(6) Finan¢né vyrovnanie operacii na vol'nom trhu v mene euro sa vykonava vylu¢ne
prostrednictvom systému TARGET alebo na Gc¢toch inej verovej inStitdcie zapojenej do systému
TARGET.

(7) NBS vyrovnava operacie na volnom trhu v mene euro v ¢istom vyjadreni, okrem
nudzovych situdcii, kedy moZe iverové operacie vyrovnavat v hrubom vyjadreni. Zmluvna strana
NBS alebo NBS je povinna vykonat platbu vinej mene ako euro bezhotovostnym prevodom
vo vyske celkovej sumy operacie. Peniazny zavazok zmluvnej strany NBS sa povaZuje za splneny
pripisanim sumy peniaZného zaviazku natucet NBS najneskdr v dohodnuty den vyrovnania.
Penazny zavazok NBS sa povazuje za splneny pripisanim sumy penazného zavazku na ucet
zmluvnej strany NBS najneskor v dohodnuty den vyrovnania.

(8) Platobné prikazy suvisiace s ucastou na operaciach na vol'nom trhu na dodanie
likvidity alebo s vyuzivanim jednodiiovych refinan¢nych operacii sa vyrovnavaju az po mobilizacii
zabezpeky pre danu operaciu.

(9) Vpripade uverovych obchodov vcudzej mene si zmluvnd strana NBS a NBS
vzajomne zasielaji potvrdenie o uzavretej operacii (d'alej len ,potvrdenie o operacii“). Potvrdenie
o0 operdcii sa zasiela prostrednictvom systému SWIFT, faxom alebo postou.

(10) Potvrdenie o operacii musi obsahovat vsSetky udaje potrebné na financné
vyrovnanie operacie podl'a ramcovych zmliv podl'a § 3 ods. 4.

(11) Nezaslanie potvrdenia o operacii nema za nasledok jej zruSenie.

(12) NBS moze prijimat terminované vklady ak den vyrovnania a den splatnosti su
v stlade s oznamenim ECB o vykonavani terminovanych vkladov.

(13) Postupy na konci dna su stanovené v dokumentacii k ramcu TARGET a v osobitnom
predpise.l?)
PIATA CAST
AUTOMATICKE OPERACIE

§28
Automatické operacie

(1) Automatické operacie vykonavané vramci Eurosystému azabezpecované
prostrednictvom NCB, v pripade SR prostrednictvom NBS, na zaklade iniciativy zmluvnej strany
su:

a) jednodnové refinancné operacie (marginal lending facility - MLF),
b) jednodiiové sterilizacné operacie (deposit facility - DF).

(2) Podmienky automatickych operacii su zhodné vo vSetkych Statoch eurozény. NBS
poskytuje pristup k automatickym operaciam v sulade s cielmi ECB avSeobecnymi zamermi
menovej politiky. ECB mo6Ze kedykolvek upravit podmienky automatickych operiacii alebo ich
pozastavit. Rada guvernérov ECB pravidelne rozhoduje o irokovych sadzbach pre automatické
operacie. Zmenené urokové sadzby su uUcinnymi od zaciatku novej periédy na dodrZanie
povinnych minimalnych rezerv, podla osobitného predpisu.22) ECB zverejiiuje kalendar periéd
na dodrzanie povinnych minimalnych rezerv aspon tri mesiace pred zaciatkom kazdého

22)  (l. 8 nariadenia (EU) 378/2021 (ECB/2021/1).
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kalendarneho roka. Rada guvernérov ECB moZe kedykolvek zmenit tdrokovad sadzbu
pre automatické operacie. Zmenené urokové sadzby sd uc¢inné najskor v nasledujuci pracovny
deni Eurosystému.

§29
Jednodiové refinan¢né operacie

(1) Ulelom poskytovania jednodtiovych refinanénych operacii je vyrovnanie
kratkodobych nedostatkov likvidity zmluvnych stran, na ktoré mézu ziskat zdroje za vopred
urcenu urokovu sadzbu ECB oproti zabezpeke.

(2) Pristup kjednodnovym refinanénym operacidm maju vSetky zmluvné strany NBS
pocas prevadzkovych dni systému TARGET na zaklade uzatvorenej ramcovej zmluvy o iverovych
operaciach so zabezpekou s vynimkou dni, pocas ktorych systém TARGET nie je ku koncu
prevadzkového diia v dosledku narusenia TARGET pocas niekol'’kych pracovnych dni k dispozicii,
podla § 66b. Ak NBS nevykonava pocas Statneho sviatku alebo dia pracovného pokoja operacie
na volnom trhu, informuje vopred zmluvné strany NBS o podmienkach pristupu k jednodniove;j
refinan¢nej operacii pocas tohto Statneho sviatku alebo diia pracovného pokoja.

(3) Jednodnovu refinan¢nu operaciu je mozné Cerpat automaticky alebo na zaklade
iniciovaného obchodu zmluvnou stranou NBS. Za automatické ¢erpanie jednodniovej refinanc¢nej
operacie bez poZiadania zmluvnej strany NBS sa povaZuje poskytnutie jednodiiového tveru
na splatenie debetného zostatku zmluvnej strany NBS na jej platobnom ucte v systéme TARGET
na konci pracovného dna. NBS uplatni sankcie podla § 5 ods. 2 aZ 10 v pripade nedodrzania
dostatocnej zabezpeky oproti ¢erpanej jednodniovej refinancnej operacii. NBS uplatni sankcie aj
na zmluvnu stranu NBS, ktorej pristup k operaciam menovej politiky Eurosystému je obmedzeny
podla § 5a ods. 1 az 16 v pripade, ak Ziadost o automatické Cerpanie jednodnovej refinancnej
operacie prekroci stanoveny limit. V takomto pripade je sankcia uplatnena na sumu prevysujicu
stanoveny limit podl'a § 5.

(4) Ak zmluvna strana NBS cerpa jednodnovi refinanéni operaciu nazaklade
iniciovaného obchodu, ¢o je na poZiadanie, jej Ziadost musi byt prijatad najneskor do 18:15 hod.
stredoeurdpskeho ¢asu (CET) alebo stredoeurépskeho letného €asu, ¢o je uzavierka pre ¢erpanie
automatickych operacii, podla osobitného predpisu.22a) Uzavierka pre podanie Ziadosti
o poskytnutie jednodiiovej refinan¢nej operacie je posledny pracovny den udrziavacieho obdobia
plnenia povinnych minimalnych rezerv Eurosystému prediZend o dodato¢nych 15 mintit.
V pripade vynimoénych okolnosti, méze Eurosystém rozhodnit o d’al$om prediZeni.

(5) Okrem poskytnutia dostato¢nej zabezpeKky nie je obmedzena hodnota zdrojov, ktora
moze byt zo strany NBS poskytnutd za podmienok jednodiiovej refinantnej operacie. Zmluvné
strany NBS st povinné deponovat dostatocnu zabezpeku pred Ziadost'ou o Cerpanie jednodnove;j
refinancnej operacie.

(6) Splatnost jednodiiovej refinancnej operacie je nasledujici pracovny deii po jej
poskytnuti, pocas ktorého je v prevadzke systém TARGET.

(7) Priposkytovani jednodiiovej refinancnej operacie sa uplatiiuje jednoduché urocenie
na zaklade metédy ,aktual/360“. Urokova sadzba uplatiiovana pre jednodtiovii refinanénd
operaciu je vopred vyhlasovana ECB a oznacena ako urokova sadzba pre jednodnové refinancné
opericie. Urok jednodiiovej refinan¢nej operacie je splatny sti¢asne so splatnost'ou operacie.

22a)  Priloha ¢. 5 krozhodnutiu NBS ¢. 10/2022.
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§30
Jednodiové steriliza¢né operacie

(1) Uéelom jednodiovych steriliza¢nych operacii je poskytntit zmluvnym stranim NBS
moznost formou vkladu ulozit kratkodoby prebytok likvidity za vopred urcenti urokova sadzbu
ECB. Vklad méZe byt uroleny kladnou, nulovou alebo zapornou urokovou sadzbou
pre jednodiiovu sterilizacna operaciu. Zmluvnej strane NBS sa pritom neposkytuje zabezpeka
navymenu zatieto vklady. Hodnota vkladu zmluvnej strany NBS vramci jednodnovej
sterilizaCnej operacie nie je obmedzena.

(2) Pristup kjednodiovym sterilizacnym operaciam maju vSetky zmluvné strany NBS
v pracovnych diioch, pocas ktorych je v prevadzke systém TARGET s vynimkou dni, poc¢as ktorych
systém TARGET nie je ku koncu prevadzkového dna v doésledku narusenia TARGET pocas
niekol'’kych pracovnych dni k dispozicii, podl'a § 66b.

(3) Za uzatvorenie jednodnovej sterilizaCnej operacie sa povazuje pripisanie
prostriedkov na ucet NBS pre tento UCel vyhradeny najneskér do 18:15 hod. stredoeurépskeho
casu (CET) alebo stredoeurdpskeho letného ¢asu, ¢o je uzavierka pre Cerpanie automatickych
operdacii podl'a osobitného predpisu.22a) Uzavierka pre uzatvorenie jednodinovej sterilizacnej
operacie je v posledny pracovny den udrziavacieho obdobia plnenia povinnych minimalnych
rezerv Eurosystému prediZena o dodato¢nych 15 mindt. V pripade vynimo¢nych okolnosti, moze
Eurosystém rozhodnut o d’al$om prediZeni.

(4) Splatnost jednodnovej sterilizacnej operacie je nasledujici pracovny denl po jej
realizacii, polas ktorého je vprevadzke systém TARGET. Urokova sadzba uplatiiovana
pre jednodiiovu sterilizacnt operaciu je vopred vyhlasovana ECB a oznacend ako tirokova sadzba
pre jednodiiové steriliza¢né operacie.

(5) Pri jednodiiovej sterilizacnej operacii sa uplatiiuje jednoduché trocenie zalozZené
nametéde ,aktual/360“. Urok jednodiiovej sterilizatnej operacie je splatny stcasne
so splatnostou operdacie. Uplatiiovanie zapornej urokovej sadzby pre jednodiiovu steriliza¢nu
operaciu je spojené s pravom NBS stiahnut sumu Urokov z i€tu zmluvnej strany NBS v systéme
TARGET.

§31
Financ¢né vyrovnanie automatickych operacii

(1) Finan¢né vyrovnanie automatickych operacii v mene euro sa vykonava vylucne
prostrednictvom systému TARGET alebo na Gc¢toch inej verovej inStitdcie zapojenej do systému
TARGET.

(2) Pristup kjednodiiovej refinancnej operacii ajednodnovej sterilizacnej operacii
mozno udelit pocas prevadzkovych dni TARGET.

(3) Cas poskytovania jednodiiovej refinanénej operacie ajednodiiovej steriliza¢nej
operdcie sa riadi harmonogramom prevadzkového diia TARGET.
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SIESTA CAST
AKCEPTOVATELNE AKTIiVA

§32
Vymedzenie akceptovatel'nych aktiv

(1) NBSuplatiiuje podl'a osobitného predpisu?!) jednotny ramec akceptovatel'nych aktiv
Eurosystému platny pre vSetky uverové operacie Eurosystému atieto aktiva riadi podla
osobitného predpisu.l2) Uverové operacie Eurosystému zabezpetené akceptovateInym aktivom
su Uverom typu zabezpeceny tver.

(2) Podmienkou ucasti zmluvnych stran NBS v uverovych operaciach, ktoré je NBS
opravnena vykonavat v mene Eurosystému, je poskytnutie aktiv, ktoré su v tychto operaciach
akceptovatelné ako zabezpeka. Vzhl'adom na to, Ze sticastou Gverovych operacii je vnitrodenny
uver, zabezpeka poskytnutd zmluvnymi stranami NBS v suvislosti s vnitrodennym averom musi
podl'a osobitného predpisut?) taktieZ spliiat kritéria akceptovatelnosti podl'a § 33 az 35.

(3) Ak zmluvné strany NBS vuverovych operaciach, ktoré NBS vykonava v mene
Eurosystému, poskytujui akceptovatel'né aktiva ako zabezpeku, ktorej vznik sa spravuje pravnym
poriadkom Slovenskej republiky, pouziji najma prevod na iny ucet cennych papierov zmluvnej
strany NBS, ktory je vylu¢ne vyhradeny v prospech NBS (technika zdloZného prava), prevod na
ucet cennych papierov NBS (technika zabezpecovacieho prevodu), zaloZzné pravo na uverovu
pohladavku, zalozné pravo ku vkladovym obchodom azabezpeCovacie pravo kpenaznym
prostriedkom. Ak ide o akceptovatel'né aktivum, ktoré sa spravuje inym ako pravnym poriadkom
Slovenskej republiky, postupuje sa podl'a osobitného predpisu.!a)

(4) Jednotny ramec akceptovatelnych aktiv Eurosystému zahifia obchodovatelné
aktiva aneobchodovatelné aktiva. Obchodovatelné aktiva aneobchodovatelné aktiva su
rovnocenné z hladiska ich kvality aakceptovatelnosti vréznych typoch dverovych operacii
Eurosystému.

(5) Obchodovatelné aneobchodovatelné aktiva musia spliat vysoké Standardy
na hodnotenie kreditnej kvality podl'a § 41 a 43.

(6) Napriek tomu, Ze obchodovatelné aktivum aneobchodovatelné aktivum spiiia
kritéria akceptovatelnosti podl'a § 33 aZ 35, NBS ma pravo odmietnut prijatie takéhoto aktiva
ako zabezpeky alebo méZe poZiadat zmluvnd stranu NBS ojeho odobratie zo zdruZenej
zabezpeky ak ide o
a) aktivum splatné do dvoch pracovnych dni od aktudlneho diia, alebo
b) aktivum s prijmovym tokom, ako napriklad vyplatou kupdénu, ktory nastane do dvoch

pracovnych dni od aktualneho dna.

(7) Zoznam akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv uverejiiuje ECB na svojom
webovom sidle v silade s tam uvedenou metodikou a aktualizuje ho v kazdy prevadzkovy den
TARGET. Obchodovatelné aktiva zaradené do zoznamu akceptovatelnych obchodovatelnych
aktiv sa stavaju akceptovatelnymi pre pouzitie v averovych operaciach Eurosystému po ich
zverejneni na zozname. Vynimkou je Specificky pripad dlhovych nastrojov s valutou vyrovnania
v den emisie, kedy Eurosystém méze udelit status akceptovatel'nosti odo diia emisie.

(8) NBS ma voc¢i ECB oznamovaciu povinnost spravidla pokial ide o obchodovatel'né
aktiva prijaté na obchodovanie na Burzu cennych papierov v Bratislave, a. s.
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(9) Bez toho, aby bol dotknuty zavazok podla odseku 1, NBS je opravnena v mene
Eurosystému poskytnut zmluvnym strandm NBS poradenstvo voveci akceptovatelnosti
obchodovatel'nych aktiv vyluéne po ich emisii a vo veci akceptovatel'nosti neobchodovatel'nych
aktiv vylu¢ne po predlozeni Zziadosti oich prijatie ako zabezpeky v uverovych operaciach
vykonavanych v mene Eurosystému. NBS neposkytuje poradenstvo pred vznikom uvedenych
udalosti.

§33
Kritéria akceptovatel'nosti obchodovatel'nych aktiv

(1) NBS prijima ako zabezpeku v uverovych operaciach obchodovatel'né aktiva, ktoré
spliajua kritéria akceptovatel'nosti podl'a tejto Casti rozhodnutia.

(2) Dlhové certifikaty emitované ECB a dlhové certifikaty emitované NCB pred diiom
prijatia eura vprisluSnom State eurozdény, ktoré su vydané vmene euro siu pre NBS
akceptovatelné ako zabezpeka vuverovych operacidch anepodliehaju  kritériam
akceptovatelnosti podl'a odsekov 4 az 13,17 az21,25a29,§410ds.1,3,4,6a7a§52.

(3) Pre obchodovatel'né aktiva sa uplatiiuji kritéria akceptovatel'nosti podl'a
a) typuistiny,
b) typu kupdnovej Struktury,
c) podriadenosti prava na istinu a kupon,
d) hodnotenia kreditnej kvality,
e) miesta emisie a emisnych podmienok,
f)  typu emitenta a rucitela,
g) sidla emitenta a rucitela,
h) denominacie,
i) finan¢nych trhov, na ktorych si obchodované,
j) majetkového vyrovnania.

(4) Obchodovatel'né aktiva st akceptovatel'né, ak az do terminu splatnosti maju istinu
a) spevne ur¢enou hodnotou bez akychkol'vek podmienok, alebo
b) bez akychkolvek podmienok, ktora je pevne viazana iba najednu referenénd sadzbu
domaceho indexu inflacie pre dlhové cenné papiere denominované v eurach, britskych
librach, japonskych jenoch alebo americkych dolaroch; pevnou viazanostou sa rozumie
kompenzacia inflacie zaznamenanej v referencnej sadzbe domaceho indexu inflacie na
individualnej baze so zohl'adnenim najniZsej alebo najvyssej hodnoty referencnej sadzby.

(5) Dlhové cenné papiere podla odseku 4 pism.b), ktorych Struktira kupénu
je vymedzena podla odseku 8 pism.c), musia mat kupon prepojeny na rovnakd referencnu
sadzbu domaceho indexu inflacie, ako ma ich istina.

(6) Ak je istina obchodovatelnych aktiv podl'a odsekov 4 a 5 spojend s dodatonymi
podmienkami (warrantmi) alebo inymi pravami, takéto obchodovatelné aktiva nie su
akceptovatel'né.

(7) Dlhové cenné papiere su akceptovatel'né, ak je ich objem vyjadreny v nominalnej
hodnote.

(8) Obchodovatel'né aktiva st akceptovatelné, ak az doterminu splatnosti maju
kupony s
a) pevnou urokovou sadzbou, nulovou turokovou sadzbou alebo viacstuptiovou urokovou
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b)

d)

sadzbou svopred uréenym datumom vyplaty kupoénov avopred uréenymi hodnotami

kuponu, alebo

pohyblivou urokovou sadzbou, ktoré nie sd viazané na referen¢nud sadzbu indexu inflacie

a ktoré maju takuato Struktiru:

urokova sadzba kupénu = (referencnd tirokovd sadzba x I) + x s tym, Ze

f < drokova sadzba < c, pricom

1. v pripade dlhovych cennych papierov denominovanych v eurdch je referencnou
urokovou sadzbou v urcitom case len jedna z tychto sadzieb:

1.1. Grokova miera na pefiaznom trhu s eurom, ktorej pouzivanie je v EU povolené podla
osobitného predpisu,23) ako st napriklad kratkodoba eurova sadzba €STR vratane
zloZenej alebo priemernej dennej €STR, EURIBOR a podobné indexy, pre prvy alebo
posledny kupén méze byt referencnou urokovou sadzbou linearna interpolacia
medzi dvoma obdobiami do splatnosti tej istej irokovej sadzby na peflaZnom trhu
s eurom, napriklad linedrna interpolacia medzi dvoma r6znymi obdobiami
do splatnosti EURIBOR,

1.2. urokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, ako st napriklad indexy CMS, EIISDA,
EUSA,

1.3. vynos jedného zo Statnych dlhopisov eurozény alebo index niekolkych Statnych
dlhopisov eurozény so splatnostou jeden rok alebo kratSou,

2. v pripade dlhovych cennych papierov denominovanych v britskych librach, japonskych
jenoch alebo americkych dolaroch je referencnou tirokovou sadzbou v urcitom Case len
jedna z tychto sadzieb:

2.1. jedna urokova sadzba petiazného trhu, ktorej pouZivanie je povolené v EU podla
osobitného predpisu,23) a to v mene, v ktorej su dlhové cenné papiere
denominované,

2.2. akakol'vek ina akceptovatelna benchmarkova drokova sadzba v cudzej mene,
na zaklade rozhodnutia Rady guvernérov ECB,

3. pokial su ¢isla f (najniZSia hodnota (floor)), ¢ (najvysSia hodnota(ceiling)), I (faktor
zvySenia alebo zniZenia pakového efektu (leveraging/deleveraging factor)) a x
(kupénova marza) k dispozicii, ide o hodnoty, ktoré su pri emisii vopred urcené alebo
sa v priebehu ¢asu m6zu menit len podl'a trajektérie vopred urcenej pri emisii, pricom [
je vacsie ako nula pocas celej Zivotnosti aktiva,

pohyblivou turokovou sadzbou, ktoré sd viazané na referen¢nd sadzbu domaceho indexu

inflacie, pre prisluSni menu, a to euro, britské libry, japonské jeny alebo americké dolare,

za predpokladu, ak

1. pevnazloZka kupénu, ktord nie je upravena o inflaciu a iné marZe, ak su definované, ktoré
sa uplatiiuju prostrednictvom pripocitania alebo odpocitania, si pevne stanovené alebo
sa mozu casom menit len spdsobom vopred urc¢enym pri emisii,

2. kompenzacia inflacie je pevne naviazana iba na jednu referen¢nd sadzbu domaceho
indexu inflacie s moZnymi vynimkami tykajicimi sa uplatnenia najniZ$ej hodnoty alebo
najvyssej hodnoty, ak st k dispozicii a pripadov, ked’ sa kompenzacia inflacie vypocitava
s pouzitim maximalnej Urovne cenového indexu dosiahnutej pre posledné datumy
kupdnovej platby v pripade zaznamenanych pripadov deflacie,

3. su najnizSie hodnoty a najvyssie hodnoty k dispozicii a ide o ¢isla, ktoré su bud’ vopred
urcené pri emisii, alebo ktoré sa po ¢ase mo6zu zmenit len spdsobom vopred ur¢enym pri
emisii,

4. takéto kupdény s pohyblivou urokovou sadzbou neobsahuji Ziadnu ind komplexnu
zlozku,

viacstupniovou urokovou sadzbou alebo kupoény s pohyblivou trokovou sadzbou viazanou

23)

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 z 8. jiina 2016 o indexoch pouZivanych ako referenéné hodnoty
vo finan¢énych nastrojoch a finanénych zmluvach alebo na meranie vykonnosti investi¢nych fondov, ktorym sa menia smernice
2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenie (EU) & 596/2014 (U.v.EU L 171, 29. 6. 2016, str. 1) v platnom zneni.
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na SPT za predpokladu, Ze dosiahnutie SPT emitentom alebo ktorymkolvek podnikom
patriacim do rovnakej skupiny emitenta dlhopisov viazanych na SPT overuje nezavisla tretia
osoba nazaklade podmienok emisie dlhopisu a zvysSenie sadzby kupoénu alebo platba
suvisiaca s touto zmenou neboli zruSené ani zneplatnené.

(9) Kupény, ktoré nespiiiaji podmienky podla odseku 8 nie st akceptovatelné,
atovratane pripadov, kedy sa nesplianie podmienok tyka len ¢asti $truktiry na tvorbu
kupoénovej platby, ako je najma prémia.

(10) Ak ma kupo6n pevnu viacstupniovd urokovu sadzbu alebo pohybliva viacstupriova
urokovu sadzbu, hodnotenie akceptovatel'nosti typu kupénovej struktiry musi vychadzat z celej
doby Zivotnosti aktiva, s ohl'adom na nasledujuice aj predchadzajice kupony.

(11) Akceptovatelnymi moZu byt len také aktiva, ktoré neposkytuju ich emitentovi
moznost zmenit Struktiru kupoénu, ato pocas celej doby Zivotnosti aktiva, s ohladom
na nasledujuce aj predchadzajice kupony, okrem aktiv s viacstupnovou urokovou sadzbou alebo
kupoénov s pohyblivou Urokovou sadzbou viazanou na SPT len na zaklade existencie prava
emitenta na zruSenie alebo zneplatnenie zvySenia sadzby kupdnu alebo stvisiacej platby.

(12) Obchodovatel'né aktiva nemozu poskytovat' také pravo na istinu alebo kupon, ktoré
je podriadené pravu drzitel'ov inych dlhovych cennych papierov od toho istého emitenta.

(13) Obchodovatelné aktiva musia spiiat vysoké $tandardy podl'a Ramca Eurosystému
na hodnotenie kreditnej kvality (d’alej len ,,ECAF“) uvedené najma v § 38 a § 40 az 41.

(14) Obchodovatelné aktiva denominované veuro musia byt emitované v EHP
a obchodovatel'né aktiva denominované v britskych librach, japonskych jenoch alebo americkych
dolaroch musia byt emitované v eurozoéne, pricom tieto obchodovatelné aktiva musia byt
emitované prostrednictvom centrdlneho depozitira cennych papierov, ktory prevadzkuje
akceptovatelny systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi?32) alebo systém vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi s akceptovatelnym prepojenim23b) na akceptovatelny systém
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi.

(15) Medzinarodné obchodovatel'né aktiva, ktoré su vydané
a) prostrednictvom medzindrodného depozitdra cennych papierov vo forme globalneho
dlhového cenného papiera a zastupené listinnym certifikatom alebo elektronickou kdpiou
listinného globalneho dlhového cenného papiera musia spliiat’ tieto kritéria:

1. medzinarodné obchodovatel'né aktiva znejtice na globalneho drzitel'a musia byt vydané
vo forme osobitného druhu dlhového cenného papiera (New Global Notes - NGN) a musia
byt evidované spolonym spravcom, ato medzinarodnym depozitirom cennych
papierov alebo depozitirom cennych papierov, ktory je prevadzkovatel'om
akceptovatel'ného SSS alebo SSS s akceptovatenym prepojenim na akceptovatelny SSS;
tdto pozZiadavka sa nevztahuje namedzinarodné obchodovatelné aktiva znejluce
na globalneho drZitel'a, ktoré boli emitované formou klasickych globalnych dlhovych
cennych papierov pred 1. janudarom 2007 a na zastupitelné navySované emisie
emitované s rovnakym ISIN kédom bez ohl'adu na datum navySovacej emisie,

2. medzinarodné obchodovatelné aktiva, vydané vo forme osobitného dlhového cenného
papiera (Global Registered Form - GRF), musia byt za ic¢elom akceptovatel'nosti vydané
podla novej spravcovskej Struktiry, platnej pre medzinarodné dlhové cenné papiere;
na zaklade vynimKky sa toto ustanovenie nevztahuje na medzinarodné obchodovatel'né

23a)  § 2 pism. y) rozhodnutia NBS ¢. 3/2025.
23b)  § 2 pism. x) rozhodnutia NBS ¢. 3/2025.
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aktiva vydané vo forme osobitného dlhového cenného papiera (Global Registered Form
- GRF) pred 1. oktébrom 2010,

b) vo forme individualnych dlhovych cennych papierov (Individual Note Form - INF) zastiipené
individualnym listinnym certifikdtom, ktoré neboli vuvedenej forme vydané
pred 1. oktébrom 2010, nie st akceptovatel'né,

c) prostrednictvom medzinarodnych depozitarov cennych papierov v plne dematerializovanej
forme ma Eurosystém pravo overit, a to ¢i sa s takymito aktivami nespajaji vyznamné rizika,
ktoré by mohli ovplyvnit prava Eurosystému ako drzitel'a zabezpeky a Ci su takéto aktiva
vydané v sulade s pravnym poriadkom, ktorym sa riadia, a to bez ohl'adu na technologiu,
pomocou ktorej sa vydavaju.

(16) Ak je emitentom alebo rucitelom obchodovatel'nych aktiv agentira, jej sidlo ma byt
v State eurozony.

(17) Emitentom alebo rucitelom obchodovatelnych aktiv méze byt centralna banka
¢lenského $tatu EU, institicia verejného sektora, agentira, uverova instittcia, finanéna
korporacia, ktora nie je tiverovou instituciou, nefinan¢na korporacia, multilateralna rozvojova
banka alebo medzindrodna organizacia podla § 2. Ak sa rucenie nepouZiva na zabezpecCenie
suladu obchodovatel'ného aktiva s poziadavkami na kreditnu kvalitu obchodovatel'nych aktiv,
moze byt rucitelom obchodovatel'ného aktiva aj ind osoba ako osoby podl'a prvej vety. V pripade
obchodovatelnych aktiv sviac ako jednym emitentom sa uvedena poZiadavka vztahuje
na kazdého emitenta. Obchodovatelné aktiva, ktorych emitentom alebo rucitel'om je investicny
fond podl'a § 2, nie st akceptovatel'né.

(18) Emitent obchodovatel'nych aktiv musi mat’ sidlov EHP alebo v $tate G10 mimo EHP,
okrem emitenta pre dlhové cenné papiere typu ABS a emitentov uvedenych v odsekoch 16 a 27.
Ak je sidlo emitenta v State G10 mimo EHP, dlhovy cenny papier je povazovany za akceptovatelny
len v pripade, Ze Eurosystém bol uisteny, Ze jeho prava su dostato¢ne chranené pravnym
poriadkom prisluSného Statu G10. Za tymto u€elom musi byt prislusnej NCB vopred predloZeny
pravny posudok, ktory je pre Eurosystém z hladiska formy aobsahu akceptovatelny. Sidlo
spoloc¢nosti SPV, ako emitenta pre dlhové cenné papiere typu ABS, musi byt v EHP. V pripade
obchodovatelnych aktiv sviac ako jednym emitentom sa uvedena poZiadavka vztahuje
na kazdého emitenta. Pre dlhové cenné papiere denominované v britskych librach, japonskych
jenoch a americkych dolaroch musi mat emitent sidlo v EHP.

(19) Sidlo rucitel'a pre obchodovatel'né aktiva musi byt v EHP, okrem pripadov, rucitel'a
podl'a odseku 16 alebo ak sa ru¢enie nepouZiva na zabezpecenie stiladu obchodovatel'ného aktiva
s poziadavkami na kreditnua kvalitu. Ak je emitentom alebo rucitel'om obchodovatel'ného aktiva
multilaterdlna rozvojova banka alebo medzindrodna organizécia, kritérium akceptovatelnosti
podla sidla emitenta arucitela sa neuplatiiuje atato je akceptovatelna bez ohl'adu na sidlo.
MozZnost pouzitia hodnotenia kreditnej kvality rucitel'a od institicie podla § 38 ods. 2 pism. a)
na zabezpecenie suladu obchodovatel'ného aktiva s poziadavkami na kreditnu kvalitu je upravena
v § 41 ods. 4.

(20) Obchodovatel'né aktiva musia byt emitované v mene euro, britskych librach,
japonskych jenoch, americkych dolaroch alebo v p6vodnych narodnych menach statov eurozény

s prepocitanim na euro.

(21) Obchodovatel'né aktiva musia byt prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch
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podl'a osobitného predpisu24) alebo prijaté na obchodovanie na inych porovnatelnych trhoch pre
finan¢né nastroje, uznanych ECB podl'a kritérii akceptovatelnosti pre neregulované trhy.

(22) ECB uverejiiuje zoznam akceptovatelnych neregulovanych trhov na svojom
webovom sidle a najmenej raz ro¢ne aktualizuje.

(23) Hodnotenie neregulovanych trhov Eurosystémom sa zaklada na tychto principoch
bezpecnosti, transparentnosti a dostupnosti:

a) bezpecnost sa vztahuje na istotu v suvislosti s transakciami, najma istotu vo vztahu kich
platnosti a vymahatel'nosti,

b) transparentnost sa vztahuje naneobmedzeny pristup kinformacidm o proceduralnych
a prevadzkovych pravidlach trhu, o finan¢nych vlastnostiach aktiv, mechanizme tvorby cien
arelevantnych cenach a mnoZstvach, ako su napriklad kétované ceny, urokové sadzby,
objemy obchodovania a zostatky,

c) pristupnost sa vztahuje na moznost Eurosystému byt tucastnikom trhu a mat knemu
pristup; trh sa povazuje zapristupny, ak jeho proceduradlne aprevadzkové pravidla
umoziujd Eurosystému v pripade potreby ziskavat informacie avykonavat transakcie
na Ucely riadenia zabezpeky.

(24) Proces vyberu neregulovanych trhov je definovany vylu¢ne podl'a vykonu riadenia
zabezpeky zo strany Eurosystému anema byt povaZovany za hodnotenie vnutornej kvality
jednotlivych trhov Eurosystémom.

(25) Nekryté dlhové <cenné papiere emitované dverovymi inStiticiami
alebo investicnymi spolo¢nostami alebo subjektmi, s ktorymi maju tieto inStiticie a spolo¢nosti
tizke vizby podla §36, ktoré nespliiaji poZiadavky podla odseku 12 aboli vydané
pred 31. decembrom 2018, mdézu byt az doich splatnosti akceptovatelné ako zabezpeka
v iverovych operacidch Eurosystému, za predpokladu, Ze spifiaju kritéria akceptovatelnosti
podl'a tohto paragrafu, ich podriadenost nie je zmluvna alebo Strukturalna a ide o tieto typy aktiv:
a) dlhové cenné papiere vydané agenturami,

b) dlhové cenné papiere ktorych rucitelom je institicia verejného sektora s pravom vyberat
dane so sidlom v EU a zabezpeka spiiia kritéria uréené v § 42.

(26) Zmluvna podriadenost je na ucely odseku 25 podriadenost, ktora vyplyva zo znenia
emisnych podmienok nekrytého dlhového cenného papiera bez ohl'adu na skutocnost, i je tato
podriadenost ustanovend aj pravnymi predpismi. Strukturdlna podriadenost sa na téely
odseku 25 tyka nekrytych dlhovych cennych papierov, vydavanych holdingovymi spolo¢nostami
vratane vSetkych sprostredkujicich holdingovych spolo¢nosti, podl'a osobitného predpisu.24)

(27) Pre nekryté dlhové cenné papiere emitované tUverovymi inStitdciami alebo
investicnymi spolo¢nostami alebo subjektmi, s ktorymi maju tieto inStittcie a spolo¢nosti uzke
vazby podla §36, plati Ze ich emitent musi mat sidlo vEU, okrem emitentov, ktori sd
multilateralnymi rozvojovymi bankami alebo medzinarodnymi organizaciami.

(28) Aby obchodovatel'né aktiva, okrem aktiv typu ABS, regulovanych krytych dlhopisov
a dlhopisov typu multicedulas, boli akceptovatelné, musia byt nezabezpecenymi zavazkami
emitenta aj rucitel'a. Pre obchodovatel'né aktiva s viac ako jednym emitentom alebo rucitelom
musi uvedent podmienku spiiiat kaZzdy z emitentov aj ruéitel'ov.

24)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi a o zmene a doplneni
smernic Rady 85/611/EHS a93/6/EHS a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady
93/22/EHS (U.v. EU L 145, 30. 4. 2004, str. 1).

24b)  Zakon €.371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situacii na finanénom trhu a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov.
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(29) Zabezpecené obchodovatelné aktiva, ktoré boli akceptovatelné pred
1.januarom 2021, ale nespiiaji podmienky akceptovatelnosti podla odseku 28, zostavaji
akceptovatelné do 1. januara 2026 zapodmienky, Ze splfiaju vSetky ostatné kritéria
akceptovatelnosti pre obchodovatelné aktiva podla tejto Casti. Na zaklade prvej vety tohto
odseku, kryté dlhopisy, ktoré nie st regulovanymi krytymi dlhopismi, ani dlhopismi typu
multicedulas, su od 1. januara 2021 neakceptovatel'né.

§34
Dodatoc¢né Kkritéria akceptovatel'nosti aktiv typu ABS

(1) NBS prijima ako zdbezpeku v Giverovych operacidch aktiva typu ABS s ratingovym
hodnotenim zodpovedajicim minimalne druhému stupniu kreditnej kvality harmonizovane;j
ratingovej stupnice Eurosystému, ktoré spiiiaju kritéria akceptovatelnosti podl'a § 33 ods. 1 aZ 3
a5 az 29 azaroven spliiaju dodatoéné kritéria akceptovatelnosti podla odsekov 2 aZz 19.
Akceptovatelné pre uverové operdcie Eurosystému su aj aktiva typu ABS s ratingovym
hodnotenim zodpovedajicim tretiemu stuptiu kreditnej kvality harmonizovanej ratingove;j
stupnice Eurosystému, ak spiiaju okrem kritérii akceptovatelnosti podla § 33 ods. 1az3 a5
az 29 a dodato¢nych kritérii akceptovatelnosti podl'a odsekov 2 az 19, aj dodato¢né osobitné
kritéria akceptovatelnosti podl'a § 34a.

(2) Aby aktivum typu ABS bolo akceptovatelné ako zabezpeka v tverovych operaciach
Eurosystému, vSetky podkladové aktiva ABS musia byt homogénne, musi byt mozné ich
vykazovat podla niektorého typu zo vzorov na vykazovanie udajov o podkladovych tveroch
aktiv typu ABS uvedenych vo vykonavacich technickych Standardoch schvalenych Eurépskou
komisiou podl'a osobitného predpisu24ba) a podkladové aktiva ABS musia byt niektorym z tychto
druhov aktiv:

a) hypotekarne ivery na nehnutel'nosti na byvanie,
b) udvery malym a strednym podnikom,

c) uvery urcené na kiipu motorovych vozidiel,

d) spotrebitel'ské avery,

e) lizingové pohl'adavky,

f) pohladavky z kreditnych kariet.

(3) Nazaklade posudenia udajov dorucenych zmluvnou stranou NBS mé6ze Eurosystém
povaZovat aktivum typu ABS za nehomogénne.

(4) Aktivum typu ABS nie je akceptovatelné ako zabezpeka v iverovych operaciach,
ak ktorékolvek zpodkladovych aktiv ABS pochadza priamo od spoloc¢nosti SPV, ktora je
emitentom daného aktiva typu ABS.

(5) Podkladové aktiva ABS nesmu ako celok alebo po Castiach, skutoc¢ne alebo
ako moZnost, pozostavat z tranZi inych aktiv typu ABS. Toto kritérium nevylucuje aktiva typu
ABS, ak v struktudre ich emisie st dve spolo¢nosti SPV a kritérium skuto¢ného predaja vo vztahu
k tymto dvom spolo¢nostiam SPV je splnené tak, Ze aktiva typu ABS vydané druhou spolo¢nostou
SPV su priamo alebo nepriamo kryté pévodnym spolo¢nym fondom aktiv bez rozdelenia
do jednotlivych tranZi.

(6) Podkladové aktiva ABS nesmu byt ako celok alebo po castiach, skuto¢ne alebo ako
moznost, viazané na osobitny druh Gverovych derivatov (Credit-Linked Notes - CLN), na swapy

24b2) (I, 7 ods. 4 nariadenia (EU) ¢ 2017/2402 v platnom znen.
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alebo na iné druhy derivatov, na podobny druh pohl'adavok ako st syntetické cenné papiere, ktoré
vznikli prenesenim rizika zinych cennych papierov alebo napodobné pohladavky. Toto
obmedzenie sa netyka swapov pouzitych v transakciach s aktivom typu ABS vylu¢ne na tcely
hedgovania. Podkladové aktiva ABS musia poskytovat pravo plného regresu voci dlznikom.

(7) Emitentom aktiva typu ABS musi byt spolo¢nost SPV so sidlom v EHP. Emitent aktiv
ABS nesmie byt vystaveny riziku zostatkovej hodnoty.

(8) Podkladové aktiva ABS musia byt vydané pdvodcom registrovanym v EHP
a predané spoloc¢nosti SPV povodcom alebo sprostredkovatel'om registrovanym v EHP.

(9) Na ucely odseku 8 sa spravca hypoték aspravca pohladavok povazuje
za sprostredkovatela.

(10) Dlznici a veritelia podkladovych aktiv ABS musia byt registrovani v EHP, v pripade
fyzickych osob tieto musia mat bydlisko v EHP. Ak st dlznikmi fyzické osoby, musia mat’ bydlisko
v EHP v ¢ase vydania podkladovych aktiv ABS. VSetky suvisiace cenné papiere musia byt
umiestnené v EHP arozhodnym pravom pre podkladové aktiva ABS je pravny poriadok
prislusného statu EHP.

(11) Podkladové aktiva ABS musia byt spolo¢nostou SPV nadobudnuté podl'a pravneho
poriadku élenského $tatu EU.

(12) Podkladové aktiva ABS musia byt nadobudnuté spolo¢nost'ou SPV od povodcu alebo
od sprostredkovatel'a podl'a odseku 8 formou, ktorti Eurosystém povaZuje za skuto¢ny predaj,
vymahatel'ny voci tretej strane, pricom ani pévodca, ani sprostredkovatel’, aniich veritelia nesmu
mat’ moznost skuto¢ny predaj ovplyvnit, a to ani v pripade platobnej neschopnosti pévodcu alebo
sprostredkovatel’a.

(13) Aktiva typu ABS sa mozu stat akceptovatel'nymi az vtedy, ked’ je zdokumentované,
Ze prava Eurosystému su chranené voci ustanoveniam o spatnom nadobudnuti prav a povinnosti
vratit aktiva (Claw back rules), ato vo forme nezavislej pravnej analyzy, v ktorej sa v stlade
s pravnym poriadkom prislusného sStatu EHP popiSu pravidla pre spatné nadobudnutie prav
a povinnost vratit aktiva. Eurosystém, a tym aj NBS, mo6zu pozadovat aj d'alSie dokumenty od
nadobudatela aktiva typu ABS, vratane platobnej schopnosti predavajiceho za podozrivé
obdobie, ktoré je ustanovené pravnym poriadkom prislusného statu EHP ako obdobie pred
vyhlasenim platobnej neschopnosti predavajuceho, vktorom kazdy uskutoCneny predaj
podkladovych aktiv ABS moZe byt vyhlaseny za neplatny.

(14) Ustanovenia tykajuce sa spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva,
ktoré povazuje Eurosystém za nepriaznivé a preto neakceptovatelné, zahinaju pravidla, podla
ktorych likvidator méze vyhlasit predaj podkladovych aktiv ABS za neplatny iba na zaklade toho,
Ze predaj sa uskutolnil pocas urc¢itého obdobia pred vyhlasenim platobnej neschopnosti
predavajiceho, alebo Ze takémuto vyhlaseniu neplatnosti méZe zabranit len nadobudatel aktiv,
ak vie preukazat, Ze v Case predaja nevedel o platobnej neschopnosti predavajiceho. Na tcely
tohto odseku sa predavajucim rozumie pévodca alebo sprostredkovatel.

(15) Za akceptovatel'né sa povazuju len také tranze aktiva typu ABS alebo ich Casti, ktoré
pocas celej Zivotnosti aktiva typu ABS nie st podriadené inym tranziam tej istej emisie. Tranza
alebo jej Casti sa nepovazuju za podriadené vtedy, ak v sulade s poradim platieb pri rychlejSom
splacani alebo pri vymahani dlhu podl'a emisnych podmienok ma takato tranza alebo jej Casti
prednostné pravo pri vyplateni istiny alebo vyplateni uroku, alebo je na poslednom mieste
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v poradi straty, ktoru vytvaraju jednotlivé tranZe alebo ich Casti.

(16) Na zaklade dokumentacie o transakcii, akékolvek investicie penaZnych
prostriedkov v prospech bankovych uctov emitenta alebo sprostredkovatel'skej spolo¢nosti SPV
nesmu ako celok alebo po castiach, skuto¢ne alebo ako mozZnost, pozostavat z tranzi inych aktiv
typu ABS, byt viazané na osobitny druh uverovych derivatov (Credit-Linked Notes - CLN),
na swapy alebo na iné druhy derivatov, na podobny druh pohl'adavok ako su syntetické cenné
papiere, ktoré vznikli prenesenim rizika z inych cennych papierov alebo na podobné pohl'adavky.

(17) Aby aktivum typu ABS bolo alebo zostalo akceptovatelné ako zabezpeka

v uverovych operaciach Eurosystému, musia byt k dispozicii komplexné a Standardizované tidaje

o uveroch, ktoré su jeho podkladovymi aktivami, poskytnuté prisluSnymi subjektami do databazy

sekuritiza¢nych udajov v silade s tymito podmienkami:

a) udaje o uveroch musia byt poskytnuté pre kazdu individudlnu transakciu prostrednictvom
prislusného vzoru udajov uvedenych vo vykonavacich technickych standardoch schvalenych
Eurépskou komisiou podla osobitného predpisu;24ba) poskytnuty prislusny vzor udajov
zavisi od druhu podkladovych aktiv ABS a je niektorym z druhov aktiv podl'a odseku 2,

b) udaje o uveroch musia byt poskytované najmenej so Stvrtroc¢nou frekvenciou, najneskér
do jedného mesiaca po datume splatnosti roku z prislusného aktiva typu ABS; pre potreby
vzorov Udajov podla pismena a) datum uzavierky uddajov o zdruZenych podkladovych
aktivach musi byt datum, ku ktorému bol zaznamenany stav vykonnosti podkladovych aktiv
ABS pre prislusné povinné poskytnutie idajov a prislusny datum poskytnutia idajov nesmie
byt starsi ako dva mesiace po tomto datume uzavierky udajov o zdruzenych podkladovych
aktivach,

c) na zabezpecenie splnenia podmienok podla tohto odseku musia byt vykonavané
automatické kontroly konzistentnosti a presnosti poskytovania tidajov o averoch pre vSetky
nové a aktualizované tdaje o uveroch pre kazdu transakciu prislusnou databazou tdajov
o uveroch.

(18) Eurosystém si vyhradzuje pravo pozadovat od tretej strany, ktoru povazuje
zarelevantnd, avSak nie vylucne od nej, od emitenta, povodcu alebo sprostredkovatela,
vysvetlenie alebo pravne osvedcCenie, ktoré povaZuje za potrebné na posudenie akceptovatelnosti
aktiva typu ABS a so zretel'om na poskytovanie idajov o uveroch, ktoré si podkladovymi aktivami
ABS. Ak tretia strana nesplni tito poziadavku, Eurosystém sa moZe rozhodnuat neakceptovat
aktivum typu ABS ako zabezpeku v Gverovych operaciach alebo sa moze rozhodnut pozastavit
akceptovatelnost takejto zabezpeky.

(19) Eurosystém sa moéze nazaklade posudenia poskytnutych informacii rozhodnut
neakceptovat aktivum typu ABS ako zabezpeku vuverovych operaciach Eurosystému.
Eurosystém pri svojom posudeni zohl'adni, ¢i predloZené informacie povaZuje za dostatoCne
zrozumitel'né, konzistentné a tiplné na preukazanie splnenia vSetkych kritérii akceptovatel'nosti
aktiv typu ABS, najma pokial ide o to, ¢i podkladové aktiva boli nadobudnuté spésobom, ktory
Eurosystém povazuje za skuto¢ny predaj podl'a odseku 12.

(20) Bez toho, aby bola dotknutd akceptovatelnost regulovanych krytych dlhopisov
podl'a § 33 ods. 28 a 29, podkladovymi aktivami krytych dlhopisov regulovanych v EHP, pre ktoré
bol ISIN prideleny pred 8. julom 2022 a na ktoré sa nevztahuje osobitny predpis?4) (,historické
kryté dlhopisy“), mézu byt aktiva typu ABS (dalej len ,subor podkladovych aktiv krytych
dlhopisov*) za predpokladu, ze sibor podkladovych aktiv tychto krytych dlhopisov obsahuje len
také aktiva typu ABS, ktoré spihajt vietky tieto podmienky:

24c)  § 67 az 80 zdkona ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.
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a) podkladové aktiva ABS su vsulade s poziadavkami podla osobitného predpisu?s) v Case
pridelenia ISINu,

b) poévodcom podkladovych aktiv ABS je inStitdcia, ktora ma s emitentom tizke vazby podl'a § 36,

c) su technickym nastrojom naprevod dverov nanehnutelnosti krytych hypotékou alebo
zabezpecCenych uUverov na nehnutelnosti bez hypotéky na nehnutelnost do podkladovych
aktiv.

(21) Na verifikaciu toho, ¢i stibor podkladovych aktiv krytych dlhopisov regulovanych

v EHP neobsahuje aktiva typu ABS, ktoré nespliajii podmienky podl'a odseku 20, je NBS povinna

pouzivat takéto opatrenia:

a) na Stvrtrocnej baze je NBS povinna pozadovat od emitenta krytych dlhopisov osvedcenie
a zavazok, ze subor podkladovych aktiv krytych dlhopisov neobsahuje aktiva typu ABS, ktoré
nespliaji podmienky podl'a odseku 20; v Ziadosti NBS musi byt uvedené, Ze osvedéenie musi
byt podpisané vykonnym riaditelom, finan¢nym riaditelom alebo manaZérom podobnej
urovne alebo prokuristom v ich mene,

b) na roc¢nej baze musi NBS pozadovat nasledné potvrdenie od externych auditorov alebo
vysledky monitorovania suboru podkladovych aktiv krytych dlhopisov od emitenta, ktoré
potvrdi, Ze subor podkladovych aktiv krytych dlhopisov neobsahuje aktiva typu ABS, ktoré
po¢as monitorovaného obdobia nespliiaji podmienky podla odseku 20.

(22) Vpripade, Ze emitent krytych dlhopisov regulovanych v EHP nesplni konkrétnu
poZziadavku alebo ak Eurosystém poklada obsah konfirmacie za chybny alebo nedostato¢ny do tej
miery, Ze nie je moZné verifikovat, Ze subor podkladovych aktiv krytych dlhopisov regulovanych
v EHP spliia podmienky podl'a odseku 20, Eurosystém rozhodne neprijat’ uvedené kryté dlhopisy
regulované v EHP podla odseku 20 ako akceptovatelnd zabezpeku alebo pozastavit ich
akceptovatel'nost.

(23) V pripade, Ze prislusna pravna uprava alebo prospekt vylucuji zaclenenie aktiv typu
ABS, ktoré nespiiiaji podmienky podla odseku 20, do stiboru podkladovych aktiv krytych
dlhopisov regulovanych v EHP, verifikacia podl'a odseku 20 sa nevyzaduje.

(24) Naucely odseku 20 pism. b) je rozhodujtca existencia uzkych vazieb v ¢ase prevodu
aktiv typu ABS z nadriadenej tranZe do siboru podkladovych aktiv krytych dlhopisov podla
odseku 20.

(25) Subor podkladovych aktiv krytych dlhopisov regulovanych mimo EHP nemdZe
obsahovat aktiva typu ABS.

§ 34a
Kritéria akceptovatel'nosti aktiv typu ABS s kreditnou kvalitou minimalne na dGrovni
tretieho stupna Kkreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému

(1) Naudcely tohto paragrafu sa rozumie

a) Struktirovanym uverom uver, v ktorého Struktire sa nachadzajui aj podriadené uverové
pohl'adavky,

b) syndikovanym tverom uver poskytovany skupinou veritel'ov tvoriacich syndikat veritel'ov,

c) uverom s vysokym pakovym efektom tiver poskytnuty spolo¢nosti, ktora uZ ma zna¢ni mieru
zadlZenosti, pricom cielom poskytnutia tiveru je ziskanie podielu v spolo¢nosti, ktora je
zaroven dlznikom z Gveru, napriklad financovanie odkupenia alebo prevzatia spolo¢nosti,

d) ustanoveniami o zabezpeceni spravy aktiva typu ABS ustanovenia o ndhradnom spravcovi

25) (L. 129 ods. 1 pism. d) a% f) nariadenia (EU) & 575/2013.
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aktiva typu ABS alebo ustanovenia o sprostredkovatel'ovi ndhradného spravcu aktiva typu
ABS, ak v dokumentdcii aktiv typu ABS neexistuji ustanovenia o nahradnom spravcovi aktiva
typu ABS,

e) ustanoveniami o sprostredkovatel'ovi ndhradného spravcu aktiva typu ABS ustanovenia
v dokumentacii aktiv typu ABS, ktoré vyZaduji vymenovanie sprostredkovatel'a nahradného
spravcu aktiva typu ABS, ktory je povereny do 60 dni od vzniku rozhodnej udalosti najst
vhodného nahradného spravcu aktiva typu ABS s cielom zabezpecit vcasné splacanie
a spravu aktiva typu ABS, a zaroven stanovuju, Ze nesmu v rovnakom case existovat uzke
vazby medzi ziadnym zo subjektov, ktorymi su spravca aktiva typu ABS, sprostredkovatel
nahradného spravcu aktiva typu ABS a banka, ktora vedie ucty emitenta aktiva typu ABS,

f) ustanoveniami o nahradnom spravcovi aktiva typu ABS ustanovenia v dokumentacii aktiv
typu ABS, ktoré urcuju dovody vedtce k nutnosti vymeny spravcu aktiva typu ABS, ktoré
vychadzaju z ratingového hodnotenia spravcu aktiva typu ABS, z neplnenia povinnosti
zo strany spravcu aktiva typu ABS alebo inych hodnoteni vychadzajicich z priemyselnych
Standardov na vymenu spravcu aktiva typu ABS a zaroven stanovuju, Ze tento ndhradny
spravca aktiva typu ABS nesmie mat tizke vazby so spravcom aktiva typu ABS.

(2) NBS je opravnena prijimat’ ako zabezpeku v tverovych operaciach aktiva typu ABS
spliiajtice kritéria akceptovatelnosti podla § 34, ktorych hodnotenie kreditnej kvality je na tretej
urovni stupna kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a ktoré musia
zarovei spliiat tieto poziadavky:

a) subor podkladovych aktiv ABS nesmie v ¢ase emisie aktiva typu ABS alebo pri jeho
naslednom doplneni, napriklad prostrednictvom vymeny alebo nahradenia podkladovych
aktiv ABS, obsahovat uver, pri ktorom omeskanie pri splacani tirokov alebo istiny presiahlo
90 dni a dlZnik je v zlyhani podl'a osobitného predpisu,?52) alebo tver, pri ktorom existuju
dovodné pochybnosti o tom, Ze uroky alebo istina budu splatené v plnej vyske,

b) subor podkladovych aktiv ABS nesmie obsahovat uvery, ktoré su alebo v ktoromkol'vek
okamihu boli struktiirované, syndikované alebo su tivermi s vysokym pakovym efektom,

c) dokumentacia tykajica sa emisie aktiva typu ABS musi obsahovat ustanovenia o zabezpeceni
spravy aktiva typu ABS.

(3) Zmluvna strana NBS neméze predlozit ako zabezpeku v tverovych operaciach také
aktivum typu ABS spliiajtice podmienky podl'a odseku 2, pri ktorom zmluvna strana NBS alebo iny
subjekt, s ktorym ma zmluvna strana NBS uzke vazby, poskytuje aktivu typu ABS zabezpecenie
voCi riziku zmeny trokovej miery.

§35
Kritéria akceptovatel'nosti neobchodovatel'nych aktiv

(1) NBS prijima ako zabezpeku v iverovych operaciach neobchodovatel'né aktiva, ktoré
splfiaju kritéria podla odsekov 2 az 21, a ktorymi su
a) uverové pohl'adavky zmluvnej strany NBS,
b) terminované vklady zmluvnych stran Eurosystému.

(2) Na posudenie akceptovatelnosti uverovych pohladavok zmluvnych stran NBS,
kde dlZznikom alebo rucitelom su nefinan¢né korporacie alebo institicie verejného sektora sa
uplatiiuju kritéria podla
a) typu aktiva a podmienok uverovej zmluvy,

b) typu a sidla dlznika a rucitel’a,
c) hodnotenia kreditnej kvality,

25a)  (l. 178 nariadenia & 575/2013 v platnom zneni.
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d) denominacie a minimalnej hodnoty aktiva,
e) procedur na pouzitie aktiva,
f) pravneho poriadku, ktorym sa riadia zmluvné strany uverovej pohl'adavky.

(3) Uverové pohladavky vyplyvajice zpodielu na syndikovanom tuvere ako aj
jednotlivé iverové linky z takejto iverovej zmluvy, ktorych vyska resp. ich stiéet spiiia podmienku
vysky akceptovatelnej tiverovej pohladavky st akceptovatelné tiverové pohladavky. Uverové
pohl'adavky, ktorych istina a urok su platené na zaklade vopred dohodnutého harmonogramu
splatok su taktiez akceptovatelnym typom uverovych pohladavok. Akceptovatelnym typom
uverovych pohl'adavok su aj doCerpané uverové linky, ktoré uz neopraviiuju dlZznika na buduce
Cerpanie uveruy, a to aj ak lehota na cerpanie Gveru esSte neuplynula, ale Gver uz nie je mozné ¢erpat’
z dévodu jeho tplného vycerpania alebo inej zmluvne stanovenej jednoznacnej podmienky, ktora
dokaze zmluvna strana NBS preukazat.

(4) Na to, aby uverova pohladavka bola akceptovatelna, nemdze poskytovat pravo
na istinu a uroky alebo pravo na uroky podriadené pravu drZzitel'a inej iverovej pohl'adavky, alebo
inej tranZe alebo jej Casti v pripade toho istého syndikovaného tiveru, alebo iného dlhového aktiva
od toho istého subjektu, ktory je zaroven aj emitentom daného dlhového aktiva.

(5) Ako uverova pohladavka nie si posudzované nevycerpané tuverové linky, najma
nevycerpané uverové linky revolvingovych tverov, kontokorentné uvery alebo akreditivy, ktoré
opraviuju dlZznika na budtce ¢erpanie Gveru, nie su akceptovatel'né ako zabezpeka v operaciach
menovej politiky Eurosystému.

(6) Ak uverova pohl'adavka vznikla z iného ako ¢isto tiverového vztahu, moZe byt tiez
povazovand za akceptovatel'ny druh aktiv. Lizingova pohl'adavka spojend s finan¢nym lizingom
moze byt akceptovatelnym aktivom len vtedy, ak ide o uverovi pohladavku. Pohl'adavky
vzniknuté v ramci faktoringu s povaZované za akceptovatelny druh aktiv len v takom rozsahu,
kedy ide skuto¢ne ouverové pohladavky, iné pohladavky =z faktoringu, ako napriklad
obstaravacia cena, nie su akceptovatel'né.

(7) Akceptovatelnd dverova pohladavka musi od c¢asu mobilizacie aZ do terminu
splatnosti alebo demobilizacie zachovat tieto podmienky:
a) musi mat pevne urcenu hodnotu istiny bez akychkol'vek d'alSich podmienok na jej urcenie,
b) musi mat Urokovu sadzbu vyjadrenu niektorou z tychto sadzieb:
1. nulovou sadzbou,
2. pevne urcenou sadzbou,
3. pohyblivou sadzbou naviazanou nareferencni urokovd sadzbu, ktord ma takuto
Strukturu:
urokova sadzba = referencnd sadzba * x, s tym, Ze f < drokova sadzba < ¢, pricom:
la. referencna urokova sadzba je v urcitom case len jednou z tychto sadzieb:
laa. tUrokova sadzba napefiaznom trhu seurom, ktorej pouZivanie je v EU
povolené podla osobitného predpisu,?3) ako su napriklad €STR vratane
zloZenej alebo priemernej dennej €STR, EURIBOR, alebo podobné indexy,
lab. turokové sadzby swapu s fixnou splatnostou, ako sui napriklad indexy CMS,
EIISDA, EUSA,
lac. vynos jedného zo Statnych dlhopisov eurozény alebo index niekolkych
Statnych dlhopisov eurozony,
1b. hodnoty f [najniZSia hodnota (floor)] ac [najvysSia hodnota (ceiling)], aksu
k dispozicii, si hodnoty, ktoré st bud vopred urcené pri poskytnuti tverovej
pohl'adavky alebo sa v priebehu existencie iverovej pohl'adavky m6Zu menit; mo6zu
byt tieZ zavedené v obdobi po vzniku uverovej pohl'adavky,
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1c. hodnota x je marza,

c) Struktura jej urokovej sadzby, bez ohl'adu na to, ¢i ide o tiverovu pohl'adavku s pevnou alebo
pohyblivou urokovou sadzbou moéZe obsahovat marZu, ktord je bud vopred urfena pri
poskytnuti iverovej pohl'adavky alebo sa v priebehu existencie tiverovej pohl'adavky moze
menit; v pripade zmeny marze sa posudenie akceptovatelnosti Struktiry urokovej sadzby
urcuje podl'a podmienok v zostavajtcej Zivotnosti Uverovej pohl'adavky,

d) jej aktualna urokova sadzba nebude viest k zapornému toku hotovosti alebo kzniZeniu
istiny; ak by v aktudlnom drokovom obdobi Struktira urokovej sadzby viedla k zapornému
toku hotovosti suvisiaceho s vyplatou iroku, od momentu platnosti tejto irokovej sadzby sa
uverova pohladavka stava neakceptovatelnou, uverova pohladavka sa opat moZe stat
akceptovatelnou od zaciatku nového urokového obdobia pri ktorom tok hotovosti stvisiaci
s vyplatou Uiroku nebude zaporny, za predpokladu splnenia ostatnych pozadovanych Kkritérii.

(8) Dlznikom arucitelom akceptovatelnej uverovej pohladavky okrem rucitela
uverovej pohl'adavky, ak sa rucenie nepouziva na zabezpecenie suladu uverovej pohl'adavky
s poziadavkami na kreditnu kvalitu neobchodovatel'nych aktiv, moze byt
a) nefinan¢na korporacia,

b) inStitucia verejného sektora, s vynimkou verejnych finan¢nych korporacii,
c) multilaterdlna rozvojova banka alebo medzinarodna organizacia.

(9) Ak ma uverova pohladavka viac ako jedného dlZnika, kaZzdy z dlZnikov musi byt
samostatne a v plnej hodnote zodpovedny za splatenie celej iverovej pohl'adavky.

(10) Dlznik arucitel tverovej pohladavky musi mat sidlo v State eurozény, okrem
dlZnika alebo rucitel’a, ktorym je multilaterdlna rozvojova banka alebo medzindrodna organizacia
kedy sa kritérium akceptovatelnosti podla sidla dlznika alebo rucitela neuplatiiuje a tato je
akceptovatelna bez ohl'adu na stat v ktorom ma sidlo. Rucitel' tiezZ nemusi mat sidlo v State
eurozony ak sa rucenie nepouziva na zabezpecenie stladu dverovej pohl'adavky s poZiadavkami
na kreditnd kvalitu neobchodovatel'nych aktiv. MoZnost pouZitia hodnotenia kreditnej kvality
rucitela na zabezpecenie suladu uverovej pohladavky s poziadavkami na kreditnd kvalitu
uverovych pohl'adavok je upravena v § 43 ods. 2.

(11) Akceptovatel'nd tverova pohladavka musi plnit Standardy hodnotenia kreditnej
kvality pre dlhové neobchodovatel'né aktiva ako je uvedené v § 38, 40 a 43.

(12) Akceptovatel'nd uverova pohl'adavka musi byt denominovana v mene euro alebo
v pévodnych narodnych mendch Stadtov eurozony s prepocitanim naeuro ajej minimalna
zostatkova hodnota v Case jej prvého pouZzitia ako zabezpeky je 100 000 eur. Pri cezhranicnom
pouziti iverovej pohl'adavky je minimalna zostatkova hodnota tiverovej pohl'adavky v Case jej
prvého pouzitia 500 000 eur.

(13) Uverova pohladavka je akceptovatelna na pouzivanie zmluvnou stranou NBS podl'a
podmienok uvedenych v § 37 a podl'a osobitného predpisu.la)

(14) Uverova zmluva k akceptovatelnej tiverovej pohl'adavke a dohoda medzi zmluvnou
stranou NBS a NBS, ktorou sa mobilizuje iverova pohl'adavka ako zabezpeka sa uzatvara podla
pravneho poriadku niektorého zo statov eurozony. Nie viac ako dva rézne pravne poriadky mézu
byt rozhodné pre
a) zmluvnd stranu NBS,

b) veritela,
c) dlznika,
d) rucitela, ak existuje a ruCenie sa pouZiva na zabezpecenie stuladu uverovej pohladavky
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s poziadavkami na kreditnu kvalitu neobchodovatel'nych aktiv,
averovud zmluvuy,
dohodu medzi NBS a zmluvnou stranou NBS o mobilizacii zdbezpeky.

(15) Uverové pohladavky, ktoré su klasifikované ako problémové expozicie podla

osobitného predpisu?b) nie st akceptovatelné, ato aj keby boli zabezpelené na zaklade
akceptovatel'ného rucenia podla § 44.

§ 35a
Zruseny od 30. 3.2026

§ 36
Pravidla pouzivania akceptovatel'nych aktiv

(1) Zmluvna strana NBS nemoZe pouzit v operaciach menovej politiky Eurosystému

také akceptovatel'né aktivum, ktoré sama vydala alebo pre ktoré plni funkciu rucitel'a alebo ktoré
vydal iny subjekt, ktory ma priame alebo nepriame tUzke vazby so zmluvnou stranou NBS aj
napriek tomu, Ze obchodovatel'né aktivum alebo neobchodovatel'né aktivum spiiia vietky kritéria
akceptovatelnosti upravené v tejto Casti.

ak
a)

b)

b)

(2)  Uzke vazby medzi zmluvnou stranou NBS a inou pravnickou osobou nastanti vtedy,

zmluvnd strana NBS vlastni priamym spésobom alebo nepriamym spOsobom
prostrednictvom jedného alebo viacerych subjektov 20 % alebo viac zo zakladného imania
inej pravnickej osoby,

ina pravnickd osoba vlastni priamym sposobom alebo nepriamym sposobom
prostrednictvom jedného alebo viacerych subjektov 20 % alebo viac zo zakladného imania
zmluvnej strany NBS,

tretia strana vlastni priamym spdsobom alebo nepriamym sp6sobom prostrednictvom
jedného alebo viacerych subjektov 20 % alebo viac zo zadkladného imania zmluvnej strany
NBS a 20 % alebo viac zo zakladného imania inej pravnickej osoby.

(3) Uzke vazby podl'a odseku 2 sa nesleduju v tychto pripadoch:

ak ide o uzke vazby podl'a odseku 2 vytvorené v dosledku existencie institticie verejného

sektora zo Statov EHP s pravom vyberat’ dane, ktora je

1. pravnickou osobou, ktord vlastni priamym spésobom alebo nepriamym spésobom
prostrednictvom jedného alebo viacerych subjektov 20 % alebo viac zo zakladného
imania zmluvnej strany, alebo

2. tretou stranou, ktora vlastni priamym sposobom alebo nepriamym spdsobom
prostrednictvom jedného alebo viacerych subjektov 20 % alebo viac zo zakladného
imania zmluvnej strany a 20 % alebo viac zakladného imania inej pravnickej osoby
za predpokladu, ze medzi zmluvnou stranou a inou pravnickou osobou neexistuju zZiadne
iné uzke vazby okrem uzkych vazieb medzi zmluvnou stranou a jednou alebo viacerymi
inStiticiami verejného sektora zo Statov EHP s pravom vyberat dane medzi,

ak ide okryté dlhopisy regulované v EHP, svynimkou prepojenych Struktir krytych

dlhopisov vydanych v ramci rovnakej bankovej skupiny a emitovanych podl'a vnutrostatnych

pravnych predpisov preberajtcich pravny akt EU upravujiici tieto $truktdry, ktoré

1. ak boli vydané najneskor 7. jula 2022 a spliajt kritéria uréené podla osobitného
predpisu2é) vztahujice sa nadatum emisie, a ktoré sa k7. jalu 2022 nachadzali
v zozname akceptovatelnych obchodovatel'nych aktiv uverejnenom na webovom sidle

ZSb)

Cl. 47a ods. 3 nariadenia ¢ 575/2013.
Cl. 129 ods. 1 a% 3 a 6 nariadenia (EU) ¢ 575/2013.
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ECB, alebo ak boli vydané 8. jila 2022 aneskor asplfiaju kritéria uréené podla
osobitného predpisu2éb) vztahujlice sa na datum emisie,

2. nemaju v sibore podkladovych aktiv nekryté bankové dlhopisy, ktoré zmluvna strana
NBS sama vydala alebo ktoré vydal iny subjekt s ktorym ma zmluvna strana NBS tzke
vazby podl'a odseku 2, a za ktoré v plnom rozsahu ruci jedna alebo viacero institdcii
verejného sektora zo Statov EHP s pravom vyberat dane a

3. majud rating emisie od externej institucie hodnotiacej kreditnu kvalitu podl'a § 41 ods. 3
pism. a), ktory spiiia poZiadavky podla prilohy ¢&. 26b,

c) multicedulas vydané pred 1. majom 2015, pri ktorych ich jednotlivé podkladové kryté
dlhopisy spliiajt kritéria uréené podl'a osobitného predpisu?) v pripade multicedulas pritom
Eurosystém overuje existenciu Uzkych vazieb na zaklade existencie uzkych vazieb medzi
jednotlivymi emitentmi ich podkladovych krytych dlhopisov a zmluvnou stranou NBS.

(4) Na overenie podmienky podla odseku 3 pism.b) prvého alebo druhého boduy,

v pripade ak zmluvna strana NBS sama alebo iny subjekt, s ktorym ma zmluvna strana NBS tzke

vazby, emitoval prepojené struktary krytych dlhopisov vydané podl'a vnutrostatnych pravnych

predpisov preberajtcich pravny akt EU upravujici tieto $truktiry alebo nekryté bankové
dlhopisy, mo6Ze NBS prijat vSetky alebo niektoré z tychto opatrent:

a) NBS si moZe vyZiadat pravidelné monitorovacie spravy, ktoré poskytuji prehl'ad o aktivach
v subore podkladovych aktiv krytych dlhopisov regulovanych v EHP,

b) v pripade, ak monitorovacia sprava podl'a pismena a) neposkytuje dostato¢né informacie pre
ucely overenia, NBS si m6Ze vyziadat vlastné osvedcéenie a vyhldsenie zmluvnej strany NBS,
ktora pouziva ako zabezpeku kryty dlhopis regulovany v EHP, ktorym zmluvna strana musi
potvrdit, Ze kryty dlhopis regulovany v EHP nie je, v rozpore s odsekom 3 pism.b) prvého
bodu, sucastou prepojenej Struktury krytych dlhopisov vydanej podla vnutroStatnych
pravnych predpisov preberajiicich pravny akt EU upravujici tieto $truktiry, aZe subor
podkladovych aktiv dlhopisov regulovanych v EHP neobsahuje vrozpore sodsekom 3
pism. b) druhym bodom nekryté bankové dlhopisy emitované zmluvnou stranou NBS alebo
inym subjektom, s ktorym ma zmluvna strana NBS uzke vizby a za ktoré v plnom rozsahu
rudi jedna alebo viacero inStittcii verejného sektora zo statov EHP s pravom vyberat dane;
vlastné osvedcCenie musi byt podpisané vykonnym riaditelom, finan¢nym riaditelom alebo
manazérom podobnej irovne alebo prokuristom v ich mene,

c) NBS si narocnej baze méze vyZiadat od zmluvnej strany NBS, ktora pouZiva ako zabezpeku
kryté dlhopisy regulované v EHP, dodato¢né potvrdenie vydané externym auditorom alebo
spravcom programu krytych dlhopisov regulovanych v EHP potvrdzujuce, Ze kryty dlhopis
regulovany v EHP nie je, v rozpore s odsekom 3 pism. b) prvého bodu, sti¢astou prepojenej
Struktiry krytych dlhopisov vydanej podla vnutroStatnych pravnych predpisov
preberajicich pravny akt EU upravujuci tieto $truktdry, aze subor podkladovych aktiv
krytych dlhopisov regulovanych v EHP neobsahuje v rozpore s odsekom 3 pism. b) druhym
bodom nekryté bankové dlhopisy emitované zmluvnou stranou NBS alebo inym subjektom,
s ktorym ma zmluvna strana NBS uzke vazby a za ktoré v plnom rozsahu rudi jedna alebo
viacero institucii verejného sektora zo Statov EHP s pravom vyberat dane,

d) ak zmluvna strana NBS neposkytne na ziadost NBS vlastné osvedcenie alebo potvrdenie
podl'a pismen b) ac), dana zmluvna strana nesmie takyto kryty dlhopis regulovany v EHP
pouzivat ako zabezpeku.

(5) Vo vynimoc¢nych pripadoch méze Rada guvernérov ECB rozhodnut o doc¢asnych
vynimkach z ustanoveni podl'a odseku 1, tym, Ze umoZni zmluvnej strane NBS pouZivat nekryté
bankové dlhopisy, ktoré sama vydala alebo ktoré vydal iny subjekt, s ktorym ma zmluvna strana
NBS uzke vazby a za ktoré v plnom rozsahu ruci jedna alebo viacero institicii verejného sektora

26b) (1. 129 ods. 1 a% 3b, 6 a 7 nariadenia (EU) & 575/2013.
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s pravom vyberat dane, a to najviac na tri roky. K zZiadosti o vynimku zmluvna strana NBS, ktora
ju Ziada, priklada plan financovania, v ktorom uvedie spésob ukoncenia pouZivania uvedenych
aktiv do troch rokov od udelenia vynimky. Vynimka moéZe byt udelend iba pripadoch, v ktorych
zabezpeka poskytnutad jednou institiciou alebo viacerymi institiciami zo Statov EHP s pravom
vyberat’ dane spliia kritéria uréené v § 42.

(6) Dlhové cenné papiere verejného sektora, pouZité na nepenaznu rekapitalizaciu
prostrednictvom dlhovych cennych papierov verejného sektora zmluvnej strany Eurosystému,
mozu byt pouzité ako zabezpeka touto zmluvnou stranou Eurosystému alebo inou zmluvnou
stranou Eurosystému, s ktorou ma tato zmluvna strana Eurosystému tzke vazby podl'a odseku 2,
iba ak Eurosystém uzna, Ze ich emitent ma dostatoCny pristup na trh, pricom sa zohl'adni aj
vyznamnost tychto dlhovych cennych papierov pri rekapitalizacii.

(7) Zmluvna strana NBS nemdZe pouzit ako zabezpeku také aktivum typu ABS, pri
ktorom ona alebo ktorykol'vek iny subjekt, s ktorym ma uzke vazby podl'a odseku 2, poskytuje
aktivu typu ABS zabezpecenie voci kurzovému riziku tym, Ze plni funkciu zabezpecujicej
protistrany pre emitenta aktiva ABS na operaciu zabezpecujicu kurzové riziko. Zabezpelenim
voc¢i kurzovému riziku sa rozumie dohoda medzi emitentom a zabezpeCujicou protistranou,
na zaklade ktorej sa ¢ast kurzového rizika vyplyvajliceho z prijatia hotovosti v inej mene ako euro
znizi prostrednictvom jej vymeny za eurovi hotovost so zabezpecujlicou protistranou, vratane
zaruk poskytnutych zabezpecujicou protistranou k tymto platbam.

(8) Hodnota zabezpeky, ktort pouZzije zmluvna strana NBS vo forme nekrytych
bankovych dlhopisov vydanych tiverovou institiciou alebo inym subjektom, s ktorym ma tiverova
inStiticia uzke vazby podla odseku 2, nesmie prekrocit 2,5 % z celkovej hodnoty zdbezpek
poskytnutych touto zmluvnou stranou NBS, ato po uplatneni zodpovedajicich ocefiovacich
Zrazok, a ak je to relevantné, aj klimatického faktora; toto obmedzenie sa neuplatiiuje na nekryté
bankové dlhopisy, ktorych rucitelom je inStitdcia verejného sektora s pravom vyberat dane
azabezpeka spifia kritérid podla §42 alebo ak hodnota nekrytych bankovych dlhopisov
po uplatneni ocenovacej zrazky, a ak je to relevantné, aj klimatického faktora je nizsia ako
50 miliénov eur alebo ak su tieto nekryté bankové dlhopisy vydané agenttirou, multilateralnou
rozvojovou bankou alebo medzinarodnou organizaciou. V pripade zlicenia alebo splynutia dvoch
alebo viacerych emitentov nekrytych bankovych dlhopisov alebo v pripade vytvorenia uzkych
vazieb medzi nimi azmluvnou stranou NBS, 2,5 % hranica podla prvej vety nesmie byt
prekrocena az po uplynuti troch mesiacov od zlicenia alebo splynutia alebo vytvorenia tuzkej
vazby.

(9) Sucinnostou od 1. novembra 2015 nemo6zZe zmluvna strana NBS pouzit ako
zabezpeku také aktiva typu ABS, pri ktorych zmluvna strana NBS samotna alebo subjekt, s ktorym
ma uzke vazby podl'a odseku 2, poskytuje likviditnd podporu ABS transakcie. Eurosystém pritom
identifikuje tieto dva druhy likviditnej podpory pre aktiva typu ABS, a to:

a) likviditni podporu vo forme rezerv hotovosti, pri ktorych zmluvna strana NBS neméze
pouzit ako zabezpeku aktiva typu ABS pokial ma uzke vazby s bankou, ktora vedie ucty
emitenta azaroven aktudlna hodnota rezervného fondu ABS transakcie je vacSia ako
5 % zo zostatkovej hodnoty vSetkych nadriadenych a podriadenych tranzi ABS transakcie
na jej zaciatku a zaroven aktualna hodnota rezervného fondu ABS transakcie je vacsia ako
25 % z aktualnej zostatkovej hodnoty podriadenych tranzi ABS transakcie,

b) likviditnd podporu vo forme likviditného prisl'ubu, pri ktorych zmluvna strana NBS neméze
pouzit ako zabezpeku aktiva typu ABS pokial ma uzke vazby s poskytovatel'om likviditného
prisl'ubu a zaroven aktualna hodnota likviditného prisl'ubu je vacsia ako 20 % zo zostatkovej
hodnoty vSetkych nadriadenych a podriadenych tranzi ABS transakcie na jej zaciatku.
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(10) Ak zmluvna strana NBS zisti pocas pouzitia akceptovatel'ného aktiva ako zabezpeky
v uverovych operaciach Eurosystému, Ze uvedené aktivum nie je mozné ako zabezpeku vyuzivat
z dévodu osoby emitenta, dlznika, rucitel'a alebo z dovodu existencie uzkych vazieb, je povinna
tuto skutoc¢nost ihned oznamit NBS a ukoncit pouzitie aktiva v najkratSom moznom termine. NBS
zaroven upravi hodnotu uvedeného aktiva na nulu a pripadne uplatni vyzvu na vyrovnanie.

(11) Zmluvna strana NBS je povinna poskytovat NBS presné a aktualizované informacie
tykajtice sa hodnoty zabezpek.

(12) Neplnenie podmienok uvedenych v ods. 1 az 11 je dovodom na uplatnenie sankcii
za nedodrzanie povinnosti zmluvnej strany podl'a § 5 ods. 1 a 2. Uvedené sankcie budu uplatnené
bez ohl'adu na skutocnost, ¢i sa zmluvna strana NBS aktivne zdcastiiuje operacii menovej politiky
Eurosystému.

(13) Na ucely implementacie menovej politiky Eurosystému, najma z dévodu sledovania
dodrziavania pravidiel pouzivania akceptovatelnych aktiv, si NCB vramci Eurosystému
vymieniaju informacie o majetkovych podieloch, ktoré st natento ucel poskytnuté narodnym
organom dohl'adu. Tieto informacie st chranené rovnakym spésobom aky zabezpecuje narodny
organ dohl'adu.

§37
Dalsie pravne podmienKy pri pouZivani tiverovej pohl'adavky

(1) Abyuverova pohl'adavka bola akceptovatelna v iverovych operaciach Eurosystému
musi byt zabezpeceny jej bezpodmienecény predaj pre pripad nesplnenia zavazku zmluvnej strany
NBS. Za tymto ucelom musia byt splnené dodato¢né pravne podmienky, ktoré sa tykaja
a) overenia existencie uverovej pohl'adavky,

b) platnosti dohody o mobilizacii iverovej pohl'adavky,

c) plného Gc¢inku mobilizacie vo vztahu k tretim stranam,

d) oslobodenia od obmedzujicich opatreni tykajicich sa mobilizacie apredaja uverovej
pohl'adavky,

e) oslobodenia od obmedzujucich opatreni tykajucich sa bankového tajomstva a sluzobného
tajomstva.

(2) Pred prvym pouzitim verovych pohl'adavok ako zabezpeky zmluvnou stranou NBS
vykona NBS overenie vhodnosti systémov a postupov, ktoré zmluvnda strana NBS pouZiva, ked
Eurosystému poskytuje informacie o uverovych pohl'adavkach. Nasledne je zmluvnd strana NBS
povinna kazdych pat rokov do konca septembra prislusného kalendarneho roka predlozit NBS
uistenie vypracované externym auditorom o vhodnosti postupov, kontrolnych mechanizmov
a informaénych systémov pouzivanych zmluvnou stranou NBS pri poskytovani informacii NBS
o uverovych pohladavkach pouzivanych ako zabezpeka v uverovych operaciach Eurosystému.
Uistenie vypracované externym auditorom je zmluvna strana NBS povinna predlozit NBS aj
Castejsie ako kazdych pat rokov, ato v pripade vyznamnych zmien v pouZitych postupoch,
kontrolnych mechanizmoch a informaénych systémoch pouZivanych zmluvnou stranou NBS pri
poskytovani informacii NBS o iverovych pohl'adavkach pouzivanych ako zabezpeka v Gverovych
operaciach Eurosystému. Ak NBS alebo externy auditor zistia, Ze postupy a systémy, ktoré
zmluvna strana NBS pouZiva, uZ nie si primerané na predkladanie informacii o Gverovych
pohl'adavkach pre potreby Eurosystému, NBS prijme opatrenia, ktoré povaZuje za potrebné,
a ktoré mozu zahfnat Ciastocné alebo Uplné pozastavenie mobilizacie averovych pohl'adavok
zmluvnou stranou NBS dovtedy, kym sa neuskuto¢ni nové overenie vhodnosti postupov
a systémov, ktoré zmluvna strana NBS pouziva na predkladanie informacii o dverovych
pohl'adavkach pre potreby Eurosystému.
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(3) Pred prvym pouZitim uverovych pohl'adavok ako zabezpeky zmluvnou stranou NBS,
je zmluvna strana NBS povinna vykonat v spolupraci s NBS testovacie operacie s uverovymi
pohl'adavkami v testovacom prostredi ECMS.

(4) Zmluvnd strana NBS modZe pouzivat tuverové pohladavky ako zabezpeku,
ak uzatvorila s NBS zmluvu o zaloznom prave k uverovym pohladavkam (d'alej len ,zalozna
zmluva“) a registrovala ju v Notarskom centralnom registri zaloZnych prav, pricom tieto Gverové
pohladavky musia spifiat’ aj d'alSie pravne naleZitosti tykajice sa dodato¢nych pravnych
podmienok podl'a odseku 1, ktoré st uvedené v odsekoch 2, 3 a5 az 22 a v ramcovych zmluvach
podla § 3 ods. 4 alebo v zaloznej zmluve.

(5) Zmluvna strana NBS pred prvym zamyslanym vloZenim Giverovej pohl'adavky voci
dlZnikovi so sidlom v SR do zdruZenej zadbezpeky doruci NBS elektronickou spravou zakladné
identifikacné tidaje o takejto uverovej pohl'adavke, ktorymi si najma
a) identifika¢né udaje iverovej pohl'adavky z Registra bankovych uverov a zaruk vedeného

v NBS (dalej len ,RBUZ") a z analytickej databazy o iveroch AnaCredit podl'a odseku 22,
b)  stat, ktorého pravnym poriadkom sa riadi iverova zmluva,
c) typ uverovej pohl'adavky,
d) mena, v ktorej je iverova pohl'adavka vyjadrena,
e) zostatkova hodnota tiverovej pohl'adavky ku diiu predloZenia udajov,
f) meno a sidlo dlZnika z Gverovej pohl'adavky,
g) typ zdbezpeky k iverovej pohl'adavke vratane kddu zabezpeky podl'a RBUZ.

(6) NBS vykona overenie existencie uverovej pohl'adavky a dlZznika z tejto dverovej
pohladavky podla tdajov ainformacii vedenych v RBUZ. Ak je uverova pohladavka vedena
v RBUZ v zhode so zakladnymi identifikacnymi idajmi doruc¢enymi zmluvnou stranou NBS, NBS
elektronickou spravou vyzve zmluvnu stranu NBS, aby dorucila dokumentaciu k dverovej
pohl'adavke elektronickym sp6sobom v dohodnutej forme. Dokumentaciou sa rozumie najma
uverova zmluva, zmluva o zabezpeceni uveru, informacie podl'a prilohy ¢. 24, ind dokumentacia
doplfiajica ustanovenia uvedené v tychto zmluvach vratane aktualneho splatkového kalendara.
Sdcastou dokumentacie je aj osvedCenie interného auditu zmluvnej strany NBS najma
ku skuto¢nostiam uvedenym v prilohe ¢. 24. NBS je opravnena vyZiadat' si od zmluvnej strany NBS
akékol'vek d’alSie informacie potrebné pre overenie akceptovatel'nosti iverovej pohl'adavky.

(7) NBS pri overeni existencie Uverovej pohl'adavky postupuje takto:

a) prvé overenie existencie Uverovej pohl'adavky pred jej pouZitim ako zabezpeky vykona NBS
podl'a odseku 6,

b) najmenej raz Stvrtrocne, do 15 dni po uplynuti prislusného kalendarneho Stvrtroka, ma
zmluvna strana NBS povinnost predlozit NBS vlastné osvedcenie o existencii uverovej
pohl'adavky, ktora je pouzita ako zabezpeka v iverovych operaciach Eurosystému, alebo pre
ktort NBS vydala potvrdenie ojej akceptovani podla ustanoveni ramcovej zmluvy
o uverovych operaciach so zabezpekou, vratane informacii podl'a prilohy ¢. 24, ktorych
spravnost musi byt potvrdena internym auditom zmluvnej strany NBS,

c) NBS je opravnenda Kkedykolvek prilezitostne vykonat Kkontrolu existencie uverovej
pohl'adavky pouzitej ako zabezpeka,

d) NBS alebo externy auditor nazaklade poZiadavky NBS, si opravneni vykonat nahodnu
kontrolu spravnosti osvedcenia zmluvnej strany NBS o existencii iverovej pohl'adavky, ktora
je pouzita ako zabezpeka, alebo spravnosti postupov pouzivanych zmluvnou stranou NBS pri
potvrdzovani existencie iverovej pohl'adavky.

(8) Vlastné osvedcenie o existencii uverovej pohl'adavky predkladané podla odseku 7
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pism. b) musi obsahovat zavazné vyhlasenie zmluvnej strany NBS, Ze

a) uverova pohladavka existuje,

b) uverova pohl'adavka spliia kritéria akceptovatelnosti uplatiiované Eurosystémom,

c) uverovapohladavka pouzitd ako zabezpeka v operaciach Eurosystému nie je zaroven pouzita
ako zabezpeka v prospech tretej strany a Ze tuto zabezpeku zmluvna strana NBS nepouzije
v prospech tretej strany ani v budicnosti v €ase, kedy je tato viazana v operaciach s NBS.

(9) Dohoda o mobilizacii uverovej pohladavky musi byt uplatnitelna voci tretim
stranam, pricom vSetky pravne podmienky potrebné pre zaistenie platnej mobilizacie averove;j
pohl'adavky musi zabezpecit zmluvna strana NBS. Zmluvna strana NBS je povinnd oboznamit’
dlznika alebo rucitel'a uverovej pohl'adavky (ex post) o jej pouziti ako zabezpeky v Gverovych
operaciach Eurosystému.

(10) Uverové pohladavky musia byt bez obmedzenia plne prevoditelné
amobilizovatelné v prospech Eurosystému. Zmluvna strana NBS je povinna zabezpecit,
aby v averovej zmluve a v d'alSich zmluvnych dokumentoch tvoriacich stucast averového vztahu
medzi zmluvnou stranou NBS a dlZnikom alebo v ruceni, ak existuje ruc¢enie vo vztahu k takejto
uverovej pohl'adavke, neboli Ziadne obmedzujice ustanovenia, ktoré by branili vykonu prava
na tuto zabezpeku alebo ktoré by obmedzovali pristup kinformaciam tykajicim sa averove;j
pohl'adavky a dlznika a st potrebné pri prevode prava alebo predaji iverovej pohl'adavky.

(11) Uverové pohladavky musi byt mozné bez obmedzeni realizovat v prospech
Eurosystému. Uverova zmluva ako aj dalsie zmluvné dokumenty tvoriace stiéast iverového
vztahu medzi zmluvnou stranou NBS a dlznikom, alebo v ruceni, ak existuje rucenie vo vztahu
k takejto uverovej pohl'adavke, nemdZu obsahovat Ziadne ustanovenia, ktoré by boli na prekazku
pri mobilizacii averovej pohl'adavky, pri akomkol'vek vykone prava k averovej pohl'adavke, a to
najma pri predaji iverovej pohl'adavky v spésobe a Case predaja alebo vinej pre predaj aktiva
dolezitej skuto€nosti. Zmluvna strana NBS je na zaklade ozndmenia NBS povinna dorucit do NBS
original celej uverovej dokumentacie, a to do dvoch pracovnych dni odo diia dorucenia takéhoto
oznamenia v listinnej podobe alebo elektronickej podobe.

(12) Za prekazku prevoditel'nosti iverovej pohl'adavky podl'a odseku 10 sa nepovazuju
ustanovenia obmedzujlice postdpenie podielu syndikovaného uveru banke, finan¢nej institucii
alebo subjektu, ktory sa zaobera, alebo je zriadeny za dcelom poskytovania, nakupu alebo
investovania do uverov, cennych papierov alebo inych financnych aktiv. Za prekazku
prevoditel'nosti pri predaji dverovej pohl'adavky alebo mobilizacie iverovej pohl'adavky podla
odseku 10 sa tieZ nepovaZzuje existencia subjektu zabezpecujuceho spravu podielu syndikovaného
uveru alebo jeho zabezpecenia za predpokladu, Ze tento subjekt je iverovou institiciou so sidlom
vEU azabezpelovanie spravy tveru medzi tymto subjektom a poskytovatelom podielu
syndikovaného uveru moZe byt prevedené spolu s podielom syndikovaného tuveru.

(13) Ak je ako zabezpeka v iverovych operaciach Eurosystému pouzita akceptovatel'na
uverova pohladavka, zmluvna strana NBS v ramci zavazkovych zmluvnych vztahov so svojimi
dlZnikmi musi pisomne zabezpecit vylucenie zapocitatelnosti akceptovatelnej uverovej
pohladavky tak, Ze dlznik zakceptovatelnej tuverovej pohladavky nemoéze vyuZzit pravo
zapocitania tejto uverovej pohl'adavky pocas celej doby, ked' je tiverova pohl'adavka poskytnuta
ako zabezpeka v iverovych operacidch Eurosystému, a to ani v pripade jej d'alSieho postipenia
ako zabezpeky. Bezpodmienelny zmluvny zavazok dlZznika s tymto vyluc¢enim zapocitatelnosti
preukazuje zmluvna strana NBS predloZenim prislusnej zmluvnej dokumentacie uzavretej medzi
zmluvnou stranou NBS ajej dlznikom, ktora obsahuje pozadované ustanovenie o vyluceni
zapocitatel'nosti iverovej pohl'adavky.
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(14) Po posudeni dokumentiacie NBS doru¢i zmluvnej strane NBS potvrdenie
o akceptovani alebo neakceptovani iverovej pohl'adavky elektronickou spravou. Vzor potvrdenia
NBS je uvedeny v prilohach ¢. 4 a 5. Ak NBS suhlasila s mobilizaciou tverovej pohl'adavky, méze
zmluvna strana NBS zaregistrovat Gverova pohl'adavku v zdruZenej zdbezpeke v ECMS a tverova
pohl'adavka sa mobilizaciou stava zabezpekou pre Gverové operacie Eurosystému realizované na
zaklade ramcovych zmlav podl'a § 3 ods. 4 pism. a) a c).

(15) Spravu uverovej pohladavky prijatej do zdruZenej zabezpeky vykonava nad’alej
zmluvna strana NBS. V pripade, ak je takato dverova pohladavka podielom na syndikovanom
uvere, sprava takejto uverovej pohl'adavky zahfiia aj vykonavanie jednotlivych prav a povinnosti
pri sprave uverovej pohl'adavky voci agentovi syndikovaného tiveru a zabezpecovacim agentom
syndikovaného tveru.

(16) Zmluvna strana NBS je povinna bezodkladne, najneskor vsak nasledujuci pracovny
den informovat' NBS o vsetkych skuto¢nostiach, ktoré moézu ovplyvnit aktualne zmluvné operacie
s NBS, ak ide o zmenu hodnoty uverovej pohl'adavky, predcasné alebo tiplné splatenie Gverovej
pohl'adavky a zmeny vyhlaseni podl'a zabezpecovacej zmluvy alebo iné skuto¢nosti, ktoré mézu
mat’ priamy vplyv na akceptovatel'nost alebo hodnotu tverovej pohl'adavky.

(17) Zmluvna strana NBS je povinna sledovat povinnosti dlznika i rucitela v suvislosti
s iverovou pohladdvkou podla dokumentdcie akazdd zmenu, doplnenie alebo porusSenie
dokumentacie alebo kritérii akceptovatelnosti, ktoré maja priamy vplyv na akceptovatelnost
uverovej pohl'adavky ihned’, najneskor vsak nasledujici pracovny den oznamit NBS a vykonat
potrebné tkony v ECMS. Zmluvna strana NBS je opravnena vykonat zmeny v dokumentacii
akceptovanej uverovej pohl'adavky iba na zadklade predchadzajuceho sihlasu NBS.

(18) Zmluvna strana NBS je povinna potvrdit NBS elektronickou spravou najneskoér
do 11.00 hod. pracovného diia nasledujiceho po dni planovanej splatky istiny alebo mimoriadne;j
splatky istiny alebo urokov, vyplyvajicich zverovej pohladavky evidovanej v zdruZenej
zabezpeke, Ze tieto boli dlznikom riadne vykonané. Zaroven je zmluvna strana NBS povinna
zaevidovat' tieto skutoc¢nosti v ECMS najneskor do 11.00 hod. pracovného dna nasledujiceho po
dni planovanej splatky istiny alebo mimoriadnej splatky istiny alebo uUrokov. NBS sleduje
dodrziavanie harmonogramu splatok istiny a darokov.

(19) V pripade, ak dojde k poruseniu kritérii akceptovatelnosti iverovej pohl'adavky,
zmluvna strana NBS je povinna odobrat tito zadbezpeku zo zdruZenej zabezpeky. Ak zmluvna
strana NBS demobilizaciu zabezpeky nevykond vden zistenia poruSenia kritérii
akceptovatelnosti, NBS ma pravo ihned v systéme ECMS vynat tuto dverovd pohladavku
zo zdruZenej zabezpeky, a v pripade potreby vyzvat zmluvnu stranu NBS na doplnenie zdruZenej
zabezpeky najneskér do konca obchodného diia.

(20) NBS je opravnena vyzvat zmluvnd stranu NBS na demobilizaciu zabezpeky,
ktorou je uverova pohladavka, ak zostatkova doba do splatnosti iverovej pohl'adavky je v dent
uplatnenia vyzvy NBS 14 kalendarnych dni. Zmluvna strana NBS je povinna po tejto vyzve
uverovu pohladavku zo zdruZenej zabezpeky odobrat. V pripade, Ze zmluvna strana NBS tuto
uverovu pohladavku nedemobilizuje, NBS je opravnena v systéme ECMS vynat tdto uverovu
pohladavku zo zdruZenej zabezpeky, a vpripade potreby vyzvat zmluvni stranu NBS
na doplnenie zdruZenej zabezpeky najneskor do konca obchodného dna.

(21) NBS je opravnena vykonavat dodatocné hodnotenie existencie a akceptovatel'nosti
uverovej pohl'adavky podla kritérii a pravidiel Eurosystému, a to na zaklade podrobnej analyzy
dodanej dokumenticie, pripadne aj v spolupraci s itvarom dohl'adu nad finan¢nym trhom NBS.
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Pri zmluvnych stranach vyuzivajicich interné hodnotiace systémy kreditnej kvality schvalené
v ECAF je NBS opravnena vykonavat dalSie kontroly hodnotenia kreditnej kvality tiverovej
pohladavky vratane kontroly pravdepodobnosti zlyhania v sudvislosti s dlZznikmi dverovej
pohladavky, ktora je pouzita ako zabezpeka v uverovych operaciach Eurosystému. Ak NBS
na zaklade dodato¢ného hodnotenia existencie a akceptovatelnosti iverovej pohl'adavky alebo
pri dalSich kontrolach hodnotenia kreditnej kvality uverovej pohladavky zisti akékol'vek
porusenie kritérii a pravidiel Eurosystému, je opravnena uplatnit voc¢i zmluvnej strane NBS
sankcie podla § 5.

(22) Zmluvna strana NBS je pri uverovych pohladavkach pouzitych ako zabezpeka
v iverovych operaciach Eurosystému povinnd od maja 2021 uvadzat prislusné identifikatory
danej uverovej pohladavky v analytickej databaze o uveroch AnaCredit, a to identifikator
pozorovanej jednotky, identifikdtor zmluvy aidentifikator nastroja, ktoré su predkladané
na zaklade poZiadaviek na Statistické vykazovanie podl'a osobitného predpisu.2é2)

§38
Pravidla Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality

(1) Akceptovatelné aktiva musia spliiat vysoké §tandardy hodnotenia kreditnej kvality,
ktoré upravuje ECAF. ECAF obsahuje harmonizované pravidla a postupy nazabezpecenie
vysokého Standardu pri hodnoteni kreditnej kvality vSetkych akceptovatelnych aktiv
v operaciach menovej politiky Eurosystému. Tieto pravidla zabezpeCuju pre Eurosystém
konzistentnost, presnost aporovnatelnost troch zdrojov hodnotenia kreditnej kvality
pre obchodovatelné aktiva, aj pre neobchodovatelné aktiva. Tymito pravidlami s hodnoteni
aj emitenti obchodovatel'nych aktiv, alebo dlZnici neobchodovatel'nych aktiv, ktorymi st averové
pohl'adavky. Rovnako s hodnotenti aj rucitelia jednotlivych typov aktiv.

(2) Pri posudzovani akceptovatel'nosti aktiv pouZivanych ako zabezpeka v Gverovych
operaciach Eurosystému v oblasti hodnotenia kreditnej kvality, Eurosystém zohladiuje
informacie od jedného z tychto Styroch zdrojov hodnotenia kreditnej kvality:

a) externych institdcii hodnotiacich kreditnu kvalitu (d’alej len ,ECAI*),

b) internych hodnotiacich systémov zmluvnych stran (d'alej len ,,IRB“),

c) plnohodnotnych internych hodnotiacich systémov kreditnej kvality NCB (d’alej len , F-ICAS"),
d) Sstatistickych internych hodnotiacich systémov kreditnej kvality NCB (d’alej len , S-ICAS*).

(3) Kazdy zo zdrojov hodnotenia kreditnej kvality podla odseku 2 moZe zahfnat
viacero systémov hodnotenia kreditnej kvality, ktoré musia spifiat’ kritéria akceptovatelnosti
podla tohto paragrafu a podla § 39. Zoznam akceptovatelnych systémov hodnotenia kreditnej
kvality typu ECAI, F-ICAS aS-ICAS je zverejneny na webovom sidle ECB. Zverejnenim
akceptovatelnych systémov hodnotenia kreditnej kvality, vspojeni so svojimi uverovymi
operaciami, Eurosystém nepreberda zodpovednost zaich vyhodnotenie ako akceptovatelnych
systémov hodnotenia kreditnej kvality.

(4) Vpripade poruSenia pravidiel apostupov ECAF moéZe byt prislusny systém
hodnotenia kreditnej kvality z ramca ECAF vyluceny.

(5) VsSetky schvalené systémy hodnotenia kreditnej kvality podliehaju procesu
monitorovania vykonnosti ECAF podla § 39.

(6) Pre Eurosystémom akceptované systémy hodnotenia kreditnej kvality typu ECAI

261)  Nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2016/867 z 18. maja 2016 o zbere podrobnych tidajov o tiveroch a kreditnom riziku
(ECB/2016/13) (U.v.EU L 144, 1. 6. 2016, str. 44).
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platia tieto pravidla:

a) ECAI musi byt registrovana ESMA podl'a osobitného predpisu,?7)

b) ECAI musi spiiiat’ prevadzkové podmienky a poskytovat primerané pokrytie hodnotenych
aktiv alebo subjektov aby bola zabezpecena efektivna implementacia ECAF; podmienkou je,
aby Eurosystém mal k dispozicii informdacie o uskutoCiiovanych hodnoteniach vratane
informacii o klasifikacii hodnoteni podl'a jednotlivych ratingovych stupiiov tak, aby ich bolo
mozné porovnat so stupnami kreditnej kvality Eurosystému pre ticely pravidelného ro¢ného
procesu hodnotenia vykonnosti podl'a § 39,

c) vychadzajic z postupu pre posudenie zZiadosti, podl'a prilohy ¢. 26¢c ma Eurosystém pravo
rozhodnut, ¢i zacne proces prijatia do ECAF na zaklade Ziadosti od ratingovej agentury;
pri tomto rozhodovani Eurosystém prihliada, okrem iného, aj na to, ¢i prislusna ratingova
agentura poskytuje primerané pokrytie pre potreby efektivnej implementacie ECAF v silade
s poziadavkami uvedenymi v prilohe ¢. 263,

d) priposudzovani prijatia do ECAF Eurosystém preskima vSetky informacie, ktoré povaZzuje
za potrebné na zabezpecenie efektivnej implementacie ECAF, vratane schopnosti systému
hodnotenia kreditnej kvality typu ECAI splnit kritéria a pravidld procesu hodnotenia
vykonnosti ECAF podla poZiadaviek urCenych v § 39 aSpecifickych kritérii uvedenych
v prilohe €. 26b, pokial’ sa na prislusny pripad vztahuju a splnit’ kritéria akceptovatel'nosti
podla prilohy €. 26¢; Eurosystém si vyhradzuje pravo rozhodnut o prijati nového systému
hodnotenia kreditnej kvality typu ECAI pre ucely ECAF na zaklade poskytnutych informacii
a vlastného posudenia,

e) kazdy systém hodnotenia kreditnej kvality typu ECAI musi predkladat ddaje potrebné
pre pravidelny ro¢ny proces hodnotenia vykonnosti atiez potvrdenie o spravnosti
a platnosti tychto idajov podpisané vykonnym riaditelom alebo splnomocnenym signatarom
za oblast interného auditu alebo kontroly,

f)  ECAI musia byt transparentné v suvislosti so zaclenenim rizika spojeného so zmenou klimy
do svojich metodik a ratingov, ak takéto riziko spojené so zmenou klimy méZze byt zdrojom
kreditného rizika, o ¢om ECAI musia pravidelne informovat’ ECB.

(7) Zdroj hodnotenia kreditnej kvality Eurosystému typu F-ICAS aS-ICAS tvoria
systémy vyvinuté a pouzivané v NCB. Kazda NCB sa mo6ze rozhodnut pouzivat vlastny F-ICAS
alebo S-ICAS pre tucely ECAF. Rozhodnutie NCB pouZivat vlastny F-ICAS alebo S-ICAS podlieha
procesu akceptovania zo strany Eurosystému.

(8) V systémoch hodnotenia kreditnej kvality typu F-ICAS aS-ICAS moZe byt
hodnotenie kreditnej kvality vykonané vopred alebo nazaklade Ziadosti zmluvnej strany
Eurosystému pri predloZeni aktiva ako zabezpeky do NCB pouZivajucej F-ICAS alebo S-ICAS;
na zaklade tejto Ziadosti prislusna NCB informuje zmluvnu stranu Eurosystému o vysledku
hodnotenia kreditnej kvality emitenta, dlznika alebo ruéitela alebo o dizke trvania hodnotenia.
Ak typ subjektu, ktorého kreditna kvalita ma byt posddend, nie je vyhodnocovany prisluSnym
systémom F-ICAS alebo S-ICAS, alebo ak NCB nema k dispozicii potrebné informacie
pre vykonanie hodnotenia, bezodkladne o tejto skutoc¢nosti informuje zmluvnd stranu
Eurosystému, pricom prislusny emitent, dlZznik alebo rucitel’ sa povaZuju za neakceptovatel'nych
a zmluvna strana Eurosystému ma pravo pouzit iny zdroj hodnotenia kreditnej kvality podl'a § 43.
Ak sa aktivum pouzivané ako zabezpeka stalo neakceptovatelnym z dovodu zhorSenia kreditnej
kvality emitenta, dlznika alebo rucitel’a, jeho pouZzivanie musi byt bezodkladne ukoncené. Vsetky
informacie pre potreby kreditného hodnotenia poskytuju nefinan¢né institticie NCB dobrovol'ne.

(9) O povolenie na pouzivanie systému hodnotenia kreditnej kvality typu IRB zmluvna
strana NBS poziada NBS, a to bez ohl'adu na jej postavenie v ramci bankovej skupiny; to znamena,

27)  Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009.
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¢iide o matersku spolocnost, dcérsku spolo¢nost alebo poboc¢ku a bez ohl'adu na to, ¢i opravnenie
pouzivat systém IRB schvalil itvar dohl'adu nad finan¢nym trhom NBS pre matersku spolocnost,
dcérsku spolocnost alebo prislusny organ dohl'adu $tatu, kde ma materska spolo¢nost sidlo pre
pobocku alebo dcérsku spolocnost. Systém IRB moZe byt schvaleny na ucely ECAF iba vtedy,
ak je zmluvna strana NBS opravnend prisluSnym orgadnom pouzivat ho na ucely kapitalovych
poziadaviek, pricom ak bol systém IRB takto povoleny, ale toto povolenie je nasledne odobraté,
sucasne sa odoberd aj schvalenie IRB na tucely ECAF. Stcastou Ziadosti su tieto informaécie
a dokumenty, ktoré su v pripade potreby preloZené do slovenského jazyka

a)

b)

d)

g)

h)

koépia rozhodnutia atvaru dohladu nad finanénym trhom NBS alebo képia rozhodnutia
prislusného organu dohl'adu, ktoré zmluvnud stranu NBS opraviiuje pouzivat systém IRB
na ucely kapitalovych poziadaviek na konsolidovanom zaklade alebo nekonsolidovanom
zaklade, spolu so vSetkymi konkrétnymi podmienkami jeho pouZzivania,

aktualne hodnotenie IRB systému zmluvnej strany NBS tUtvarom dohl'adu nad finanénym
trhom NBS alebo prislusSnym organom dohladu, vychadzajice z dostupnych informacii
o vSetkych skutocnostiach, ktoré ovplyviiuju pouzitie IRB pre tcely akceptovatelnych aktiv
a o vSetkych zisteniach tykajicich sa udajov pouzitych v procese hodnotenia vykonnosti
ECAF,

informacie o vSetkych zmenach IRB systému zmluvnej strany NBS, ktoré odporucil alebo
pozadoval utvar dohl'adu nad finanénym trhom NBS alebo prislusny organ dohl'adu spolu
s terminmi, do ktorych musia byt tieto zmeny vykonané,

informacie o sp6sobe urcovania pravdepodobnosti nesplnenia zavazku dlZznikov, ako aj tidaje
o ratingovych stupitioch a snimi spojenych pravdepodobnostiach nesplnenia zavazku
do jedného roka, ktoré sa pouzivaju pri urCovani akceptovatelnych ratingovych stupnov;
hodnoty pravdepodobnosti nesplnenia zavazku podl'a § 40 ods. 1, ktoré zmluvna strana NBS
pouzivajuca IRB systém oznamuje NBS, musia byt konenymi pravdepodobnostami
nesplnenia zavazku pouzitymi na vypocet poziadaviek na vlastné zdroje, vratane
(add-ons), d'alSich Uprav, mier konzervativizmu a mapovani ildajov na hlavnu stupnicu,
koépia informdcif o tretom pilieri (trhova disciplina), ktoré je zmluvna strana NBS povinna
pravidelne zverejnovat v stulade s poziadavkami na trhovt disciplinu v ramci tretieho piliera
dohody Basel III podl'a osobitnych predpisov,17)

nazov aadresa prisluSného orgdnu bankového dohladu aexterného auditora zmluvnej
strany NBS,

informacie o historickym zaznamoch pozorovanych zlyhani za kazdy model vramci IRB
systému pouZzivaného pre ucely kapitalovych poziadaviek, ktoré bude zmluvna strana NBS
vyuzivat pre ucely ECAF podla akceptovatelnych ratingovych stuptiov za poslednych 5
kalendarnych rokov pred podanim tejto Ziadosti; v pripade, Ze prislusny organ dohl'adu udelil
suhlas na pouzivanie IRB systému pre ucely kapitalovych poziadaviek pocas tohto obdobia,
informacie musia byt poskytnuté od terminu schvalenia prislusného IRB systému pre tucely
kapitalovych poZiadaviek; historické rocné tidaje o sledovanych mierach zlyhani a moZné
dodato¢né informdacie musia byt vsulade s poziadavkami ro¢ného procesu hodnotenia
vykonnosti podl'a § 39 tak, ako keby prislusny IRB systém uz podliehal tymto poZiadavkam
pocas tohto obdobia,

informacie potrebné pre monitoring vykonnosti podla § 39, ktoré su poZadované pre uz
schvalené IRB systémy pre Ucely ECAF za prislusny kalendarny rok, ktoré si zname v ¢ase
podania Ziadosti.

(10) Informacie a dokumenty podla odseku 9 pism.a) aZ c) nemusia byt predloZené

zmluvnou stranou NBS pokial st poskytnuté priamo prisluSnym organom dohl'adu.

(11) Ziadost o pouzivanie systému IRB musi byt za zmluvni stranu NBS podpisana

vykonnym riaditelom, finanénym riaditelom alebo manaZérom podobnej turovne alebo
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prokuristom v ich mene. Vzor ziadosti je uvedeny v prilohe ¢. 9.

(12) Zmluvna strana NBS pouZivajiica hodnotenia typu IRB podlieha procesu hodnotenia

vykonnosti a preto je povinna

a)

b)

predkladat informacie a dokumenty podla odseku 9 pism.b) az f), ktoré musia byt

predkladané kaZzdorocne alebo na poZiadanie NBS, okrem informacii a dokumentov, ktoré su

poskytnuté priamo prisluSnym organom dohladu; tieto podklady musia byt za zmluvnu

stranu NBS podpisané vykonnym riaditelom, finanénym riaditelom alebo manaZérom

podobnej Urovne alebo prokuristom v ich mene; képiu tychto podkladov zasle NBS dohl'adu

nad finanénym trhom NBS alebo prisluSnému organu dohladu a v pripade potreby

aj externému auditorovi zmluvnej strany NBS,

akceptovat' skutocnost, Ze v ramci pravidelného procesu hodnotenia vykonnosti systémov

IRB, NBS vykonava kontrolu Statistickych tidajov poskytnutych zmluvnou stranou NBS,

a to na mieste, priamo v sidle zmluvnej strany NBS alebo na dial'ku, mimo jej sidla; cielom

tejto kontroly je overenie spravnosti, presnosti a uplnosti vykazovaného statického stboru

udajov,

splnit vSetky prevadzkové kritéria ur¢ené NBS, vratane podmienok tykajucich sa

1. nadhodnych kontrol postupov pouZivanych pri zasielani informacii o dverovych
pohladavkach do NBS,

2. pravidelnych ro¢nych kontrol vykonavanych NBS alebo prislusnym orgdnom dohl'adu
alebo externym auditorom o presnosti a platnosti statického stboru tidajov podl'a § 39,

3. poskytovania informacif tykajucich sa zmien akceptovatel'nosti a okamzitého stiahnutia
prislusnych uverovych pohl'adavok z pouzivania v iverovych operaciach Eurosystému,
a to najneskor do nasledujiceho pracovného diia od danej zmeny,

4. oznamenia zmluvnej strany NBS o vSetkych skuto¢nostiach a okolnostiach, ktoré mézu
vyznamne ovplyvnit' d'alSie pouzivanie IRB systému na ucely ECAF alebo sp6sob akym
IRB systém zabezpecuje urcenie akceptovatelnosti zabezpeky, najmd vyznamnych
vecnych zmien IRB systému zmluvnej strany NBS, ktoré by mohli mat’ vplyv na urcenie
pravdepodobnosti nesplnenia zavazku podla podmienok ECAF aharmonizovanej
ratingovej stupnice Eurosystému; ide najma o akékol'vek zmeny ovplyviniujice hodnoty
pravdepodobnosti nesplnenia zavazku podla odseku 9 pism. d), ktoré pouziva
systém IRB na vypocet poZiadaviek na vlastné zdroje.

§ 39
Pravidla procesu hodnotenia vykonnosti systémov ECAF

(1) Vsetky Eurosystémom akceptované systémy hodnotenia kreditnej kvality

pre potreby ECAF, patriace do jedného zo zdrojov hodnotenia kreditnej kvality podl'a § 38 ods. 2
podliehaju pravidelnému ro¢nému procesu hodnotenia vykonnosti, ktorého ciel'om je zaradenie
ich jednotlivych ratingovych hodnoteni do harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.

(2) Vramci procesu hodnotenia vykonnosti sa kazdorotne porovnavaju tieto udaje

z predchadzajiceho obdobia:

a)

b)

zaznamenané miery nesplnenia zavazku pre vSetky subjekty a aktiva hodnotené prislusnym
systémom hodnotenia Kkreditnej kvality, pricom tieto subjekty aaktiva si zoskupené
do statického suboru udajov, nazaklade spolo¢nych charakteristik, ktorymi moézu byt
napriklad ratingové hodnotenie, druh aktiva, odvetvie, model hodnotenia kreditnej kvality
a podobne,

maximalne pravdepodobnosti nesplnenia zavazku spojené s prisluSnym stupniom
hodnotenia kreditnej kvality podl'a harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.

(3) Samotny proces hodnotenia vykonnosti pozostava z tychto dvoch faz:
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a) na zaciatku hodnoteného obdobia kazdy systém hodnotenia kreditnej kvality vypracuje
vlastny zoznamu subjektov a dlhovych aktiv, ktorych hodnotenie kreditnej kvality spiia
poziadavky Eurosystému na akceptovatelné systémy hodnotenia kreditnej kvality podla
ECAF; tento zoznam musi byt nasledne doruceny Eurosystému vo forme Eurosystémom
urcenych formuldrov, ktoré obsahuji polia umoziiujice identifikaciou a Kklasifikaciou
subjektov a polia tykajice sa hodnotenia kreditnej kvality,

b) nakonci 12 mesacného hodnoteného obdobia, prislusny systém hodnotenia kreditnej kvality
doplni informacie ozaznamenanych mierach nesplnenia zavazku subjektov a aktiv
uvedenych v zozname podl'a pismena a), ktoré si vstupnym parametrom procesu hodnotenia
vykonnosti; Eurosystém si vyhradzuje pravo na vyZiadanie d'alSich informacii potrebnych
pre sledovanie vykonnosti systému hodnotenia kreditnej kvality.

(4) Informacie uvedené v odseku 3 pism. a) a b) dorucuju do NBS zmluvné strany NBS,
ktoré vyuZivaju zdroj hodnotenia kreditnej kvality typu IRB.

(5) V pripade vzniku vyznamnej odchylky zaznamenanej miery nesplnenia zavazku
v statickom stuibore ddajov od maximalnej pravdepodobnosti nesplnenia zavazku prislusného
stupnia hodnotenia kreditnej kvality v rocnom alebo viacronom porovnani, bude Eurosystém
konzultovat priciny tychto odchylok s prislusnym systémom hodnotenia kreditnej kvality.

(6) Vysledkom procesu hodnotenia vykonnosti m6Ze byt uprava ratingovych stupriov
pouzivanych prisluSnym systémom hodnotenia kreditnej kvality, tak aby zodpovedali
harmonizovanej ratingovej stupnici Eurosystému.

(7) Eurosystém moéZe rozhodnut aj o dofasnom vyliceni alebo trvalom vyliceni
niektorého z akceptovatelnych systémov hodnotenia Kkreditnej kvality v dosledku zisteni
z procesu hodnotenia vykonnosti alebo vpripade zistenia porusenia pravidiel procesu
hodnotenia vykonnosti.

§40
Minimalna poziadavka na standardnu droven hodnotenia kreditnej kvality

(1) Pre ucely ECAF Eurosystém urcuje svoje poZiadavky na kreditnt kvalitu pomocou
stupnov kreditnej kvality, ktoré si urcené prostrednictvom hrani¢nych hodnét pravdepodobnosti
nesplnenia zavazku pocas nasledovného roka Probability of Default, (d’alej len ,,PD“) takto:

a) Eurosystém povaZuje PD na urovni najviac 0,10 % za zodpovedajlce poziadavke kreditnej
kvality naudrovni 2. stuptia kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému a PD na urovni najviac 0,40 % za zodpovedajtuce poziadavke kreditnej kvality
na arovni 3. stupiia kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému,
pricom tieto hodnoty PD pravidelne prehodnocuje,

b) vSetky aktiva akceptovatelné ako zabezpeka v tiverovych operaciach Eurosystému musia
splat’ poZiadavku na kreditn kvalitu minimalne natrovni 3. stupiia kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému; dodato¢né poZiadavky na kreditnd
kvalitu jednotlivych druhov aktiv st uvedené v § 41 a 43.

(2) Informacie o stupitioch kreditnej kvality vo forme harmonizovanej ratingovej
stupnice Eurosystému, vratane zaradenia jednotlivych hodnoteni kreditnej kvality
poskytovanych systémami hodnotenia kreditnej kvality typu ECAI do tejto harmonizovanej
ratingovej stupnice su zverejiiované na webovom sidle ECB.

(3) Pre ucely ECAF Eurosystém vychadza z definicie nesplnenia zavazku (default)
uvedenej podl'a osobitnych predpisov.17)
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(4) Eurosystém ma pravo uréit, ¢i jednotliva emisia, emitent, dlznik alebo ruéitel’ spitia
poziadavky Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality, ato nazaklade informacii, ktoré
povaZuje za vyznamné pre zaistenie primeranej ochrany Eurosystému pred rizikom. V ramci
tohto hodnotenia moZe Eurosystém vziat dodvahy ajinstitucionalne Kkritéria a prvky
zabezpecujuce podobnu ochranu drZitel'ov aktiv, ako st zaruky.

(5) Eurosystém moZe vychadzajic z odseku 4, odmietnut, obmedzit pouzitie alebo
uplatnit dodatoc¢né ocenovacie zrazky na aktiva, pokial' je potrebné zabezpecit primeranu
ochranu Eurosystému pred rizikami. Ak takéto odmietnutie vychadza z informacii itvaru dohl'adu
nad finanénym trhom NBS, ich pouzitie musi byt, bez ohl'adu na to ¢i boli ziskané od zmluvnych
stran NBS alebo od utvaru dohl'adu nad finan¢nym trhom NBS, imerné plneniu tloh v operaciach
menovej politiky Eurosystému.

(6) Eurosystém mdze vylucit tieto aktiva zo zoznamu akceptovatel'nych aktiv:

a) aktiva ktorych emitentom, spoluemitentom, spravcom alebo rucitel'om st zmluvné strany
alebo subjekty, s ktorymi maju tieto zmluvné strany uzke vazby, pricom ide o zmluvné strany
a subjekty, ktorym boli zmrazené finan¢né prostriedky alebo na ktoré boli uvalené iné
restriktivne opatrenia podl'a osobitného predpisu,28) Eurépskou uniou alebo ¢lenskym
statom EU obmedzujtice pouZitie finanénych prostriedkov,

b) aktiva, ktorych emitentom, spoluemitentom, spravcom alebo rucitel'om sd zmluvné strany
alebo subjekty, s ktorymi maju tieto zmluvné strany tzke vazby, pricom o tychto zmluvnych
stranach a subjektoch Eurosystém vydal rozhodnutie, ktoré pozastavuje, obmedzuje alebo
vylucuje ich pristup k operaciam menovej politiky Eurosystému.

§41
Poziadavky na hodnotenie kreditnej kvality obchodovatel'nych aktiv

(1) Okrem poziadaviek podla § 40 a pravidiel podl'a odseku 4 musia obchodovatel'né
aktiva spliat’ tieto poZiadavky na hodnotenie kreditnej kvality:

a) svynimkou aktiv typu ABS musia mat’ vSetky obchodovatelné aktiva hodnotenie kreditne;j
kvality aspont od jedného Eurosystémom akceptovaného systému ECAI, ato vo forme
verejného kreditného ratingu minimalne nadrovni tretieho stupnia kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému, uvedenej na webovom sidle ECB,

b) aktiva typu ABS musia mat hodnotenia Kkreditnej kvality od aspon dvoch réznych
Eurosystémom akceptovanych systémov ECAI, ato vo forme dvoch verejnych kreditnych
ratingov, od kaZdej ECAI jeden, pricom tieto hodnotenia musia zodpovedat minimalne
tretiemu stupiiu kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému,
uvedenej na webovom sidle ECB.

(2) Eurosystétm moZe pozadovat vysvetlenie kverejnym kreditnym ratingom
podla odseku 1.

(3) Na urcenie suladu s minimalnymi poZiadavkami kreditnej kvality uplatiiovanymi
na obchodovatelné aktiva sa pouzivaju tieto druhy hodnotenia Kkreditnej kvality
od Eurosystémom akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAI:

a) rating emisie, ktory zahfiia hodnotenie kreditnej kvality bud’ jednotlivej emisie alebo, ak tato
neexistuje, rating programu alebo série emisii, vramci ktorych je aktivum vydané;
hodnotenie programu alebo série emisii je mozné pouzit' len ak sa vztahuje na toto dané
aktivum aje presne ajednoznacne spojené s identifikacnym kédom ISIN aktiva zo strany

28)  Napriklad Cl. 75 a 215 Zmluvy o fungovani EU.
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ECAl a pre ktoré neexistuje ziadny iny rating emisie od tej istej ECAL; v pripade ratingu emisie
Eurosystém neberie do ivahy pévodnu splatnost’ aktiva,
b) rating emitenta, ktory sa tyka hodnotenia kreditnej kvality emitenta, vtomto pripade
Eurosystém berie do ivahy pévodnu splatnost’ aktiva, priCom rozliSuje medzi
1. kratkodobymi aktivami, pokial ich povodna splatnostou bola najviac 390 dni vratane,
vtedy je pre urcenie kreditnej kvality akceptovatelny kratkodoby aj dlhodoby rating
emitenta,

2. dlhodobymi aktivami, pokial ich p6vodna splatnost'ou bola viac ako 390 dni, vtedy je pre
urcenie kreditnej kvality akceptovatelny len dlhodoby rating emitenta,

c) rating rucitela, ktory sa tyka hodnotenia kreditnej kvality ruditela, ak ruéitel' spiia
poziadavky podla § 33 ods. 16, 17 a19 a § 42; v pripade ratingov rucitelov Eurosystém
neberie do dvahy povodnu splatnost aktiva a akceptovatelné sui iba dlhodobé ratingy
rucitel'ov.

(4) Pri posudeni splnenia poziadaviek hodnotenia kreditnej kvality od Eurosystémom
akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAI, tykajticich sa obchodovatel'nych
aktiv, zohl'adiiuje Eurosystém tieto pravidla:

a) v pripade obchodovatelnych aktiv, svynimkou aktiv vydanych ustrednou vladou,
regionalnou Statnou spravou, izemnou samospravou, agenturou, multilateralnou rozvojovou
bankou alebo medzinarodnou organizaciou a aktiv typu ABS sa uplatiiuju tieto pravidla:

1. aspotijedno hodnotenie kreditnej kvality musi spifiat’ uréené poziadavky podl'a odseku 1
pism.a), priCom Eurosystém prihliada narating emisie prednostne pred ratingom
emitenta alebo ratingom rucitela,

2. ak je pre jednu emisiu k dispozicii viacero ratingovych hodnoteni, prihliada sa
na najlepsie z nich; ak ani najlepsie ratingové hodnotenie emisie nespiiia minimalny
limit kreditnej kvality Eurosystému pre obchodovatel'né aktiva podl'a odseku 1 pism. a),
aktivum nie je akceptovatelné, ato ani vpripade existencie zaruky spliiajuicej
poziadavky podl'a § 33 ods. 16,17 a 19 a § 42,

3. ak neexistuje Ziaden rating emisie alebo v pripade krytych dlhopisov, ak neexistuje
rating emisie, ktory spitia kritéria uvedené v prilohe 26b, Eurosystém prihliada na rating
emitenta alebo rating rucitel'a; ak je pre jednu emisiu k dispozicii viacero ratingov
emitenta alebo ratingov rucitel’a, prihliada sa na najlepsi z nich,

b) vpripade obchodovatel'nych aktiv vydanych tstrednou vladou, regionalnou $tatnou spravou,
Uzemnou samospravou, agentdrou, multilaterdlnou rozvojovou bankou alebo
medzinarodnou organizaciou, sa uplatnuju tieto pravidla:

1. aspotijedno hodnotenie kreditnej kvality musi spifiat’ uréené poziadavky podl'a odseku 1
pism. a), pricom Eurosystém prihliada len na rating emitenta alebo rating rucitel’a,

2. ak je k dispozicii viacero ratingov emitenta alebo ratingov rucitela, prihliada
sa na najlepsi z nich,

3. pri posudeni kreditnej kvality krytého dlhopisu vydaného agentiirou sa nepostupuje
podla pismena b), ale podl'a pismena a),

c) pre aktiva typu ABS platia tieto pravidla:

1. asponi dve hodnotenia kreditnej kvality musia spifiat’ uréené poziadavky podl'a odseku 1
pism. b), pricom Eurosystém prihliada len na ratingy emisie,

2. aksu k dispozicii viac nez dva ratingy emisie, prihliada sa na prvé dva najlepsie z nich.

(5) Pre obchodovatel'né aktiva, ktoré maju viac neZ jedného emitenta, sa na hodnotenie
ich kreditnej kvality pouZije rating emitenta od Eurosystémom akceptovanych systémov
hodnotenia kreditnej kvality ECAI podl'a predpokladanej hodnoty zavazku kazdého emitenta
takto:

a) akkaZdy emitent ruci spolo¢ne a rovnakym dielom za zavazky vSetkych ostatnych emitentov
prislusnej emisie alebo prislusného programu alebo série emisii, pouZije sa najlepsi rating
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emitenta spomedzi najlepSich ratingov vSetkych emitentov,

b) ak niektory z emitentov neruci spolo¢ne a rovnakym dielom za zavazky vSetkych ostatnych
emitentov prisluSnej emisie alebo prisluSného programu alebo série emisii, pouZije
sa najhorsi rating emitenta spomedzi najleps$ich ratingov vSetkych emitentov.

(6) Vpripade ratingu emitenta alebo rucitela od Eurosystémom akceptovanych
systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAI st akceptovatel'né ratingy zavazkov v cudzej mene.
Ak je aktivum denominované v domdicej mene emitenta, potom rating zavdzkov emitenta
v domacej mene emitenta je taktiez akceptovatelny. Ak je aktivum denominované v domacej
mene rucitel’a, potom rating zavazkov rucitel'a v domacej mene rucitel'a je taktieZ akceptovatel'ny.

(7) Ak nie je k dispozicii hodnotenie kreditnej kvality emisie, emitenta alebo rucitel’a
od Eurosystémom akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAI, pouZzije sa
implicitné hodnotenie kreditnej kvality obchodovatel'nych aktiv. Implicitné hodnotenie kreditnej
kvality sa nesmie pouzit v suvislosti s aktivami typu ABS a musi byt v stulade s poziadavkami
Eurosystému na kreditni kvalitu podla odseku 1 pism.a). Zaradenie emitentov, dlZnikov
arucitelov verejného sektora pre potreby implicitného hodnotenia kreditnej kvality je
v prilohe €. 11 tab. 1 a pouZije sa podl'a pravidiel uvedenych v odseku 8.

(8) Ak su dlhové cenné papiere vydané alebo zarucené subjektom regiondlnej Statnej
spravy, Uzemnej samospravy alebo institdciou verejného sektora definovanou podl'a osobitného
predpisu??) so sidlom v State eurozdny, Eurosystém vykona hodnotenie kreditnej kvality podla
tychto pravidiel:

a) ak su emitentmi alebo rucitelmi subjekty regiondlnej Statnej spravy, izemnej samospravy
alebo inStittcie verejného sektora, ktoré sd pre potreby kapitalovych poZiadaviek podla
osobitného predpisu3?) posudzované rovnako ako ustredna vlada, v ktorej jurisdikcii maju
sidlo, potom dlhovym cennym papierom vydanym alebo zaruc¢enym tymito subjektmi bude
prideleny stupen kreditnej kvality zodpovedajici najlepSiemu kreditnému ratingu
z kreditnych ratingov, ktoré boli od Eurosystémom akceptovanych systémov hodnotenia
kreditnej kvality ECAI udelené tejto Ustrednej vlade,

b) ak st emitentmi alebo rucitelmi subjekty regiondlnej Statnej spravy, izemnej samospravy
alebo inStitdcie verejného sektora, ktoré nie si uvedené v pismene a),)potom dlhovym
cennym papierom vydanym alebo zaruCenym tymito subjektmi bude prideleny stupen
kreditnej kvality zodpovedajuci najlepSiemu kreditnému ratingu z kreditnych ratingov, ktoré
boli od Eurosystémom akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAI udelené
Ustrednej vlade z jurisdikcie do ktorej tieto subjekty patria, zniZeny o jeden stupen,

c) ak su emitentmi alebo rucite'mi inStiticie verejného sektora, ktoré si definované v § 2
pism. 1), na ktoré sa nevztahuji podmienky podl'a pismena a) alebo pismena b), potom sa pre
tieto institicie nepouzije implicitné hodnotenie kreditnej kvality a dlhové cenné papiere
vydané alebo zarucené tymito subjektmi budd posudzované ako dlhové cenné papiere
vydané alebo zaru¢ené institiciami sikromného sektora, teda akoby nespliali poziadavky
na hodnotenie kreditnej kvality.

(9) Hodnotenie kreditnej kvality pre aktiva typu ABS je zaloZené na verejnom ratingu
emisie, ktory je uvedeny vo verejne dostupnej ratingovej sprave (new issue report). Verejne
dostupnd ratingova sprava musi okrem iného obsahovat komplexnt analyzu Strukturalnych
a pravnych aspektov, detailné hodnotenie zdruzenych podkladovych finan¢nych aktiv, analyzu
ucastnikov transakcie, ako aj analyzu d’alSich relevantnych detailov transakcie.

(10) Okrem poziadavky uvedenej vodseku 8 sa pre aktiva typu ABS vyZaduje

29) (L 4 ods. 1 bod 8 nariadenia (EU) & 575/2013 v platnom znen.
30) (I 115 ods. 2 alebo ¢&l. 116 ods. 4 nariadenia (EU) & 575/2013 v platnom zneni.
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zverejiiovanie pravidelnej dohliadacej spravy (surveillance report) Eurosystémom
akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality ECAI. Tato sprava musi byt zverejnena
najneskoér do Styroch tyZdnov od datumu vyplaty kupénu aktiva typu ABS. Referen¢nym datumom
tejto spravy je datum vyplaty najblizSieho predchadzajtiiceho kupdnu, s vynimkou aktiv typu ABS
s vyplatou kupdénu s mesacnou frekvenciou, pre ktoré plati povinnost zverejiiovat dohliadaciu
spravu asponl raz za Stvrtrok. Dohliadacie spravy musia obsahovat aspoii zakladné udaje
o transakcii, ako napriklad informacie o zloZeni zdruZenych podkladovych finan¢nych aktiv,
ucastnikoch transakcie, kapitalovej Struktiry ako aj vykonnosti aktiva.

§42
Rucenie pre obchodovatel'né aktiva

(1) Poziadavka na dosiahnutie Eurosystémom akceptovate'ného hodnotenia kreditne;j
kvality obchodovatel'ného aktiva moZe byt stanovend aj na zdklade kreditnej kvality rucitel’a,
v pripade pouzitia rucenia na splnenie poZziadaviek kreditnej kvality Eurosystému takéhoto aktiva
podla § 41 ods. 1 aZ 4, pricom musia byt splnené poziadavky podla odseku 2 a § 33 ods. 16,
17a19. Vtakomto pripade je akceptovatelnost kreditnej kvality rucitela posudzovana
samostatne a musi spiiiat’ poziadavky kreditnej kvality uréené Eurosystémom.

(2) Aby bolo ruéenie ruéitela obchodovatelného aktiva akceptovatelné, musi spiiiat
tieto podmienky:

a) rucitel’ bezpodmienecne a neodvolatelne ruli za zavazky emitenta suvisiace s vyplatenim
istiny, irokovych vynosov a vsetkych ostatnych hodnot splatnych z obchodovatel'ného aktiva
jeho drZzitelom, ato az doich Uplného zaplatenia, pricom zavazky rucitel'a vyplyvajice
z tohto rucenia maju minimalne poradie rovnocenné (pari passu) a porovnatel'né (pro rata)
s jeho vSetkymi ostatnymi nezaru¢enymi zavazkami,

b) rucitel musi byt zaviazany zaplatit na prvé poZziadanie, bez akychkol'vek predchadzajucich
ukonov veritel'a k obchodovatel'nému aktivu, ktoré je ru¢enim zabezpecené,

c) rucenie poskytnuté institiciou verejného sektora opravnenou navyber dani musi byt
uplatnitel'né na prvé poziadanie alebo ihned’ po nesplneni zavazku emitentom,

d) rucenie rucitel'a obchodovatelného aktiva musi byt pravoplatné, pravne zavazné a vo vztahu
k rucitel'ovi vymahatel'né a musi sa riadit pravnym poriadkom niektorého z clenskych
$tatov EU,

e) pravne potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej zavaznosti a vymahatelnosti rucenia je
potrebné dorucit dotej NCB, ktorda ma zodpovednost vykazovat aktivum v zozname
akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv sposobom prijatelnym pre Eurosystém, a to eSte
pred postudenim akceptovatel'nosti obchodovatel'ného aktiva; pravne potvrdenie musi byt
pripravené osobou, ktora je nezavisla od zmluvnej strany, emitenta alebo rucitel'a, a je pravne
sposobila vydavat takéto potvrdenia podl'a platného pravneho poriadku; takymito osobami
su pravnici posobiaci v advokatskej kancelarii alebo v uznavanej akademickej inStittcii alebo
vo verejnopravnej institdcii; v pravnom potvrdeni musi byt tiezZ uvedené, Ze zdbezpeka nie je
osobna a je vymahatelna len vlastnikom aktiva; v pripade, Ze rucitel ma sidlo v state, ktorého
pravny poriadok nie je totoZny s pravnym poriadkom upravujicim pravny predpis
o zabezpeke, pravne potvrdenie o zabezpeke musi potvrdit pravoplatnost, zavaznost
a vymahatel'nost zaruky podl'a pravneho poriadku statu rucitela,

f) pravne potvrdenie podl'a pismena e) nie je potrebné dorucit pokial je rucitelom institdcia
verejného sektora opravnend na vyber dani,

g) poziadavka na vymahatelnost rufenia musi podliehat konkurznému pravu alebo pravu
upravujucemu pripady nesolventnosti, zakladnym principom spravodlivého vykonu sudnej
moci aostatnym podobnym zdkonom azasadam pouzitelnym voci rucitel'ovi
a ovplyvnujlicim prava veritela voci rucitel'ovi.
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§43
Pravidla na hodnotenie kreditnej kvality neobchodovatel'nych aktiv

(1) Kreditna kvalita tiverovej pohl'adavky sa posudzuje na zaklade kreditnej kvality jej
dlznika alebo rucitel’a, ktora sa urci prostrednictvom systému alebo zdroja hodnotenia kreditnej
kvality uréeného podl'a odsekov 4 aZ 13.

(2) Aby mohla byt uverova pohladavka akceptovatelnou zabezpekou v averovych
operaciach Eurosystému musi byt jej kreditna kvalita minimalne na drovni 3. stupna kreditnej
kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému podl'a § 40 ods.1 pism. a).

(3) Bez toho, aby bol dotknuty § 35 ods. 11 a 15 musi zmluvna strana NBS podrobne
monitorovat uverovd pohladavku a bezodkladne, najneskér vSak nasledujici pracovny de,
informovat NBS o kaZdej zistenej uverovej udalosti, najmd o nesplneni zavazku v suvislosti
s iverovou pohl'adavkou, vratane oneskorenia platieb istiny alebo platieb trokov dlznikom
uverovej pohl'adavky. Na poziadanie NBS musi zmluvna strana NBS ukoncit pouzivanie averovej
pohl'adavky ako zabezpeky.

(4) Na zabezpecenie akceptovatelnosti hodnotenia kreditnej kvality musi zmluvna
strana NBS pouzivat vZdy len aktualne hodnotenie kreditnej kvality z ur¢eného systému alebo
zdroja hodnotenia kreditnej kvality pre dlZznikov alebo rucitelov uverovych pohladavok
pouzivanych ako zabezpeka.

(5) Systémy F-ICAS akceptované Eurosystémom vsulade s  Kkritériami
akceptovatelnosti podl'a § 38, su pouZivané ako primarny zdroj hodnotenia kreditnej kvality
dlznikov, alebo rucitel'ov iverovych pohl'adavok mobilizovanych ako zabezpeka, v pripade, Ze je
takéto hodnotenie od F-ICAS NBS alebo inej NCB k dispozicii.

(6) Prihodnoten{ kreditnej kvality podl'a odseku 1 mdZe zmluvna strana NBS poZiadat’
najmenej 30 kalendarnych dni pred planovanym zaciatkom pouzivania averovych pohl'adavok
ako zabezpeky o vyber jedného d’alSieho systému hodnotenia kreditnej kvality, ktory je jednym
zo zdrojov hodnotenia kreditnej kvality podl'a § 38 ods. 2 pism. a) alebo pism. b). Tento d'alsi
systém alebo zdroj hodnotenia kreditnej kvality sa oznacuje ako sekundarny systém alebo zdroj
hodnotenia kreditnej kvality zmluvnej strany NBS. V pripade zdroja typu ECAI podl'a § 38 ods. 6
moZe byt vyuZité hodnotenie ktorejkol'vek z ratingovych agentur. Vzory formularov upravujtce
postup pri vybere zdroja a jeho akceptovani v NBS sui uvedené v prilohach &. 6 aZ 8. Sekundarny
systém, alebo zdroj hodnotenia kreditnej kvality sa mozZe pouZzivat iba v pripade, Ze nie je
k dispozicii hodnotenie kreditnej kvality dlznika alebo rucitel'a od F-ICAS niektorej NCB.

(7) Vybrany systém hodnotenia kreditnej kvality je zmluvna strana NBS povinna
pouzivat minimalne pocCas 12 mesiacov. V niektorych pripadoch, najma v pripade zaciatku
vyuzivania vlastného systému IRB zmluvnej strany NBS alebo ak zacina pouzivat uverové
pohl'adavky ako kolateral, m6Ze NBS po predloZeni odévodnenej Ziadosti zmluvnej strany NBS
povolit' vynimku tykajicu sa tohto 12 mesa¢ného obdobia a umoZnit tym zmenu vybraného
systému hodnotenia kreditnej kvality.

(8) Ak ma zmluvna strana NBS zaujem pouZit iny systém hodnotenia alebo zdroj
hodnotenia kreditnej kvality po uplynuti rotného obdobia, méZe tak urobit po doruceni
odovodnenej Ziadosti do NBS podl'a prilohy ¢. 6.

(9) Na zaklade odbvodnenej Ziadosti a jej schvalenia v NBS, m6Ze zmluvna strana NBS
pouZzivat aj viac ako dva systémy alebo zdroje hodnotenia kreditnej kvality, ato v pripade,
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ak primarny a sekundarny systém alebo zdroj hodnotenia kreditnej kvality nemozno pouzit
na hodnotenie kreditnej kvality dostato¢ného pocétu dlZznikov alebo rucitel'ov uverovych
pohl'adavok. NBS mdzZe umoZnit pouZivanie S-ICAS, ako tretieho systému alebo zdroja hodnotenia
kreditnej kvality na zZiadost zmluvnej strany NBS bez toho, aby sa od zmluvnej strany NBS
vyzadovalo predloZenie vyhlasenia podloZeného primeranym odévodnenim.

(10) V pripade, ak je zmluvnej strane NBS povolené pouZivat viac ako dva systémy alebo
zdroje hodnotenia kreditnej kvality, podl'a odseku 9, oCakava sa, Ze zmluvna strana NBS bude
hodnotit' kreditnu kvalitu najvacSieho poctu dlznikov systémom alebo zdrojom hodnotenia
kreditnej kvality, ktory je oznaceny ako sekundarny, spomedzi systémov alebo zdrojov
hodnotenia kreditnej kvality vybranych dodato¢ne Kk primarnemu systému alebo zdroju
hodnotenia kreditnej kvality podl'a odsekov 6 a 9. Ak je k dispozicii hodnotenie kreditnej kvality
dlZnika alebo ruditela zviacerych systémov alebo zdrojov hodnotenia kreditnej kvality
akceptovanych u zmluvnej strany NBS, hodnotenie kreditnej kvality, ktoré sa pouZije na urcenie
akceptovatelnosti dlznika alebo rucitela a na urcenie vysky ocenovacich zrazok ma byt stanovené
podla odsekov 6 az 10 v tomto poradi:

a) primarny zdroj hodnotenia kreditnej kvality,

b) sekundarny systém alebo zdroj hodnotenia kreditnej kvality, ak o neho zmluvna strana NBS
poziadala, a ak hodnotenie kreditnej kvality podl'a primarneho zdroja podl'a pismena a) nie
je k dispozicii,

c) dodatoc¢né systému alebo zdroje hodnotenia kreditnej kvality, ak o ne zmluvna strana NBS
poziadala, a ak hodnotenie kreditnej kvality podl'a primarneho zdroja podla pismena a)
a sekundarneho systému alebo zdroja podl'a pismena b) nie je k dispozicii.

(11) Ak si zmluvna strana NBS zvolila zdroj hodnotenia kreditnej kvality ECAI, mé6ze
pouZit ratingové hodnotenie dlznika alebo rucitela. V pripade, Ze je k dispozicii viac ratingovych
hodnoteni dlznika alebo rucitel’a pre rovnaka tverovi pohl'adavku, pouzije sa najlepsi dostupny
rating spomedzi nich podl'a odsekov 6 aZ 10.

(12) Akje dlznik alebo rucitel’ averovej pohl'adavky institicia verejného sektora, potom
sa splnenie podmienky dosiahnutia akceptovatelnej hodnoty kreditnej kvality uverovej
pohl'adavky podl'a odseku 2 urci podl'a tychto pravidiel:

a) pokial existuje hodnotenie jej kreditnej kvality zo systému alebo zdroja hodnotenia kreditne;j
kvality, urceného podl'a odsekov 1 az 10, potom sa pouzije toto hodnotenie,

b) ak neexistuje hodnotenie kreditnej kvality podl'a pismena a), potom zmluvna strana NBS
pouZzije hodnotenie kreditnej kvality dlZznika alebo rucitel'a podl'a zdroja kreditnej kvality
typu ECA],

c) ak neexistuje hodnotenie kreditnej kvality dlznika alebo rucitel'a podl'a pismena a) alebo
pismena b), potom sa pouzije postup pouzity pri hodnoteni kreditnej kvality
obchodovatel'nych aktiv podl'a § 41 ods. 7.

(13) AKk je dlznik alebo rucitel’ iverovej pohl'adavky nefinancna korporacia, potom sa
splnenie podmienky dosiahnutia akceptovatel'nej hodnoty kreditnej kvality Gverovej pohl'adavky
podla odseku 2, urci podl'a systému alebo zdroja hodnotenia kreditnej kvality, ur¢eného podla
odsekov 1 az 10.

§44
Rucenie k iverovej pohl'adavke

(1) Poziadavka na dosiahnutie Eurosystémom akceptovate'ného hodnotenia kreditne;j
kvality dverovej pohladavky moZe byt stanovend aj nazadklade kreditnej kvality rucitela,
v pripade pouZitia ru¢enia na splnenie poZiadaviek kreditnej kvality Eurosystému takéhoto aktiva
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podla § 43 ods. 1 a 2, pricom musia byt splnené poZziadavky podl'a odseku 2 a § 35 ods. 8 a 10.
V takomto pripade je akceptovatel'nost kreditnej kvality rucitel'a posudzovana samostatne a musi
spltat’ poZiadavky kreditnej kvality uréené Eurosystémom.

(2) Aby bolo ruéenie rutitel'a Giverovej pohladavky akceptovatelné, musi spiiiat’ tieto
podmienky:

a) rucitel bezpodmienecne a neodvolatel'ne ruci za zavazky dlZnika, ktoré sa tykaja vyplatenia
istiny, arokov a vSetkych ostatnych hodnét splatnych z averovej pohl'adavky jej drzitel'ovi
a to az do ich uplného zaplatenia, pricom zavazky rucitel'a vyplyvajtce z tohto rucenia maja
minimdalne poradie rovnocenné (pari passu) a porovnatelné (pro rata) s jeho vSetkymi
nezarucenymi zavazkami,

b) rucitel musi byt zaviazany zaplatit na prvé poziadanie, bez akychkol'vek predchadzajucich
ukonov veritel'a k iverovej pohl'adavke, ktora je rucenim zabezpecens,

c) rucenie, ak ruitelom je institicia verejného sektora opravnend na vyber dani musi byt
uplatnitel'né na prvé poziadanie alebo ihned’ po nesplneni zavazku dlznikom,

d) rucenie musi byt pravoplatné, pravne zavazné a vo vztahu k rucitel'ovi vymahatel'né a musi
sa riadit pravnym poriadkom niektorého z ¢lenskych $tatov EU,

e) pravne potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej zavaznosti a vymahatelnosti ruc¢enia doruci
zmluvna strana Eurosystému do tej NCB, ktorej pravnym poriadkom $tatu sa riadi tverova
pohladavka spdsobom prijatelnym pre Eurosystém, ato eSte pred posidenim
akceptovatelnosti uverovej pohl'adavky; pravne potvrdenie musi byt pripravené osobou,
ktora je nezavisla od zmluvnej strany alebo dlZnika alebo ruclitel’a, a je pravne spdsobila
vydavat takéto potvrdenia podl'a platného pravneho poriadku; takymito osobami st pravnici
posobiaci v advokatskej kancelarii alebo vuznavanej akademickej institucii alebo
vo verejnopravnej institicii; v prdvnom potvrdeni musi byt tieZ uvedené, Ze rucenie nie je
osobné a je vymahatel'né veritelom dverovej pohl'adavky,

f) ak ma rucitel sidlo v State, ktorého pravny poriadok nie je totozny s pravnym poriadkom
upravujucim pravny predpis o ruceni, pravne potvrdenie podla pismena e) musi potvrdit
pravoplatnost, zavaznost a vymahatel'nost rucenia podl'a pravneho poriadku $tatu rucitel’a;
pravne potvrdenie predklada zmluvna strana Eurosystému na posudenie tej NCB, ktorej
pravnym poriadkom Statu sa riadi averova pohl'adavka,

g) pravne potvrdenie o pravoplatnosti, pravnej zavdznosti a vymahatelnosti rucenia nie je
potrebné, ak rucitel'om je institiicia verejného sektora opravnena na vyber dani,

h) poziadavka na vymahatelnost rucenia musi podliehat konkurznému pravu alebo pravu
upravujucemu pripady nesolventnosti, zdkladnym principom spravodlivého vykonu stidnej
moci aostatnym podobnym zdkonom aziasaddm pouzitelnym voéi rucitel'ovi
a ovplyviiujucim prava veritel'a voci rucitel'ovi.

§45
Opatrenia na kontrolu rizika

(1) Eurosystém je opravneny uplatiiovat na aktiva, ktoré zabezpecuju iverové operacie
Eurosystému opatrenia na kontrolu rizika zaucelom ochrany Eurosystému pred rizikom
financ¢nej straty v pripade nesplnenia zavazku zmluvnej strany Eurosystému.

(2) Eurosystém moze v pripade potreby uplatnit tieZ dodato¢né opatrenia na kontrolu
rizika podla odseku 5, scielom primerane ochranit zaujmy Eurosystému. Tieto dodatocné
opatrenia méze v pripade potreby pouZit aj individualne voci jednotlivym zmluvnym stranam
Eurosystému. VSetky opatrenia na kontrolu rizika budd uplatnené podla principov déslednosti,
transparentnosti a nediskriminovania réznych typov akceptovatelnych aktiv.

(3) Eurosystém spravidla uplatiiuje tieto opatrenia na kontrolu rizika:
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a) ocenovaciu zrazku, vyjadrend v percentualnych bodoch, ktorda znizuje trhovi hodnotu
akceptovatel'ného aktiva vstupujiiceho do tiverovej operacie,

b) vyzvu navyrovnanie (margin call) podla osobitného predpisu?!) vhodnote prijatej
zabezpeky; v pripade, ak sa hodnota prijatej zabezpeky od zmluvnej strany NBS po uplatneni
ocenovacej zrazky aak je to relevantné, aj klimatického faktora, z doévodu denného
ocenovania podl'a § 50 ods. 2, zniZi v porovnani s hodnotou jej iverovych operacii pod urcita
hodnotu, bude NBS od zmluvnej strany NBS vyZadovat dodanie d'alSej zdbezpeky alebo
petiaznych prostriedkov formou vyzvy navyrovnanie (margin call); v pripade, ak sa
na vyrovnanie odchylky pouziju penazné prostriedky uplatni sa nane urokova sadzba
jednodniovych sterilizacnych operacii, pokial hodnota akceptovatelnych aktiv po ich
preceneni prekroci urcitd hodnotu, NBS vrati nadbytoc¢né peiiazné prostriedky,

c) limity urcené na pouzivanie nekrytych bankovych dlhopisov emitovanych tuverovou
inStiticiou alebo inym subjektom, s ktorym ma zmluvna strana NBS tizke vazby,

d) zniZenie ocenenia,

e) od 15.jana 2026 klimaticky faktor podl'a prilohy ¢. 28.

(4) Ocenovacie zrazky alebo klimatické faktory sa nalikviditu stahujice operacie
menovej politiky Eurosystému neuplatnuju.

(5) Eurosystém mdze uplatnit aj tieto dodato¢né opatrenia na kontrolu rizika:

a) pociatocné zrazky vyjadrujice pomocou percentudlnych bodov o aki hodnotu musi byt
zvySena zabezpeka zmluvnej strany NBS ak je tato doru¢ena do NCB v hodnote vykonavanej
uverovej operacie,

b) dodatoc¢né limity, iné ako na pouZzivanie nekrytych bankovych dlhopisov podla odseku 3
pism. c), na expozicie voci emitentom alebo dlZnikom alebo rucitel'om,

c) uplatnenie limitov voci emitentom alebo dlZnikom alebo rucitel'om akceptovatelnych aktiv,

d) uplatnenie dodatocnej zrazky pri ocenovani akceptovatelnych aktiv,

e) dodato¢né zaruky od ruditelov spliajicich poZiadavky vysokej kreditnej kvality
Eurosystému za G¢elom akceptovania ako zabezpeky urcitych aktiv,

f) vylacenie urcitého typu akceptovatelnych aktiv zo zoznamu aktiv akceptovatelnych
v uverovych operaciach Eurosystému.

§46
Opatrenia na kontrolu rizika obchodovatel'nych aktiv

(1) Systém opatreni na kontrolu rizika obchodovatel'nych aktiv je takyto:

a) obchodovatel'né aktiva stirozdelené do piatich kategérii ocefiovacich zrazok ¢lenenych podl'a
typu emitenta apodla typu aktiva; Struktura ich clenenia je uvedena v prilohe ¢. 11
tabulke ¢. 2,

b) vySka ocenlovacej zrdzky je urCena vzavislosti od kategdrie ocenovacich zrazok
obchodovatel'ného aktiva, od hodnotenia kreditnej kvality, od typu kupoénu, od zostatkovej
doby do splatnosti obchodovatel'ného aktiva alebo vazenej priemernej doby do splatnosti,

c¢) na dlhové certifikaty ECB a dlhové certifikaty vydané NCB pred prijatim eura v prisluSnom
State eurozony sa ocenlovacie zrazky neuplatiuju.

(2) VySka ocenovacej zrazky na obchodovatelné aktivum zaradené do piatej kategorie
oceniovacich zrazok sa urci nazaklade jeho vaZenej priemernej doby do splatnosti, podla
prilohy ¢. 12 tabul'ky ¢.1a, ato bez ohladu na typ jeho kupénu. VaZena priemerna doba
do splatnosti najvyssej tranZe aktiva typu ABS je odhadnuta z vazeného priemerného ¢asu, ktory
zostava do splatenia ocakavaného toku hotovosti tejto tranze. Pre aktiva typu ABS, pri ktorych
viac ako 75 % z ich nesplatenej hodnoty pouZiva ako zabezpeku v operaciach Eurosystému ich
povodca alebo subjekt, s ktorym ma pdévodca uzke vazby podla § 36, sa pri vypocte vazZenej
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priemernej doby do splatnosti vychadza z predpokladu, Ze emitent nevyuzije svoje pravo zmeny
datumu splatnosti takéhoto aktiva typu ABS.

(3) Kryty dlhopis vo vlastnom pouziti podlieha dodato¢nej oceniovacej zrazke vo vyske
a) 8% pre kryté dlhopisy vo vlastnom pouziti so stuptiom kreditnej kvality 1 a 2,
b) 12 % pre kryté dlhopisy vo vlastnom pouZiti so stupiiom kreditnej kvality 3.

(4) Zostatkova doba do splatnosti krytého dlhopisu vo vlastnom pouziti, ktorého datum
splatnosti sa moZe posunut najviac na presne urcené obdobie (kryty dlhopis typu soft bullet),
saur¢i na zdklade maximalne moZnej splatnosti, na ktord sa datum splatnosti tohto krytého
dlhopisu méze najviac posunut podla jeho emisnych podmienok.

(5) Zostatkova doba do splatnosti krytého dlhopisu vo vlastnom pouZiti, ktorého datum
splatnosti sa mdéZe posunut na presne neurcené obdobie (kryty dlhopis typu pass-through), sa
urci ako zostatkova doba do splatnosti krytého dlhopisu so zostatkovou splatnostou 10 az 15
rokov.

(6) Krytym dlhopisom vo vlastnom pouZiti na ucely odseku 3 aZ 5 sa rozumie kryty
dlhopis vydany alebo zaruc¢eny bud’ samotnou zmluvnou stranou Eurosystému alebo subjektmi,
s ktorymi ma zmluvna strana Eurosystému tzke vazby podla § 36. Ak dodato¢nud ocenovaciu
zrazku podl'a odseku 3 nebude moZné uplatnit v systéme riadenia kolateralov NBS alebo triparty
agentom alebo vsystéme autokolateralizacie TARGET2-Securities, potom sa dodatocna
ocenovacia zrazka uplatni v takychto systémoch alebo triparty agentom na celd hodnotu emisie
krytého dlhopisu, ktory moZze byt vo vlastnom pouziti.

(7) Vyska ocenovacich zrazok uplatiiovana pre obchodovatelné aktivum s nulovym
kuponom, s kupénom spevne urCenou urokovou sadzbou alebo skupénom s pohyblivou
urokovou sadzbou, ktoré je zaradené do prvej aZ Stvrtej kategdrie ocetiovacich zrazok, je uvedena
v prilohe ¢. 12 tabul’ke ¢. 1.

(8) Ak sa realna hodnota obchodovatelnych aktiv zaradenych v druhej az piatej
kategorii oceniovacich zraZzok urc¢i vypoctom teoretickej ceny, okrem beZne uplatiiovanej
ocenlovacej zrazky sa uplatni aj dodato¢na ocenlovacia zrazka vo forme zniZenia ocenenia. ZniZenie
ocenenia, vratane krytych dlhopisov vo vlastnom pouziti, je urcené v zavislosti od ocakavanej
zostatkovej splatnosti alebo v pripade piatej kategdrie ocetiovacich zrazok na zaklade vazenej
priemernej doby do splatnosti podl'a tabul'ky ¢. 3 v prilohe ¢. 12. Pre potreby urcenia zniZenia
ocenenia krytych dlhopisov vo vlastnom pouZiti sa ocakavanad zostatkova splatnost urci
na zaklade pévodného datumu splatnosti, ak nebolo aktivované prediZenie splatnosti.

(9) Pri metdéde zdruzovania zabezpek3!) mézu zmluvné strany NBS denne dodavat
alebo vyberat’ obchodovatelné aktiva, riadit svoj Ucet na zdruzZovanie zabezpek tak, aby realna
hodnota zdruzenych zabezpek bola vzdy rovna alebo vyssia ako je realna hodnota vykonanych
uverovych operacif.

(10) Na obchodovatelné aktiva denominované v britskych librach, japonskych jenoch
alebo americkych dolaroch sa uplatiiuju dodato¢né ocenovacie zrazky vo vyske
a) 16 % na aktiva denominované v britskych librach a americkych dolaroch,
b) 26 % na aktiva denominované v japonskych jenoch.

31)  § 2 pism. ai) rozhodnutia NBS ¢. 3/2025
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§47
Opatrenia na kontrolu rizika neobchodovatel'nych aktiv

(1) Systém opatreni na kontrolu rizika neobchodovatelnych aktiv je takyto:
a) uverové pohladavky podliehaju Specifickym oceniovacim zrazkam,
b) ocenovacie zrazky sa uplatiiuju podl'a stupna kreditnej kvality, podl'a zostatkovej splatnosti
uverovej pohl'adavky a podl'a typu turokovej sadzby.

(2) Vyska ocenovacej zrazky uplatiiovana pre uverovu pohl'adavku je uvedena v prilohe
¢. 12 tabulke €. 2.

(3) Typ urokovej sadzby tiverovej pohl'adavky sa povaZuje za pevny, ak ide o irokovu
sadzbu s nulovou urokovou sadzbou.

(4) Pokial' dochdadza k zmene turokovej sadzby uverovej pohladavky s pohyblivou
urokovou sadzbou po viac ako jednom roku, potom sa povaZzuje za Gverovu pohl'adavku s pevnym
typom trokovej sadzby. Uverova pohladavka sa pre potreby uplatnenia oceiovacej zrazky
povaZuje za uverovu pohladavku s pevnym typom udrokovej sadzby aj vtedy, ak je urcena
najvyssSia mozna hodnota urokovej sadzby.

(5) Uverova pohladavka sa povaZzuje zatverovii pohladavku s pohyblivym typom
urokovej sadzby pokial’ dochadza k zmene tirokovej sadzby tejto iverovej pohl'adavky po jednom

vV

sadzby, a zaroveii nie je urcena najvyssia mozna hodnota urokovej sadzby.

(6) Uverova pohladavka s viac ako jednym typom trokovej sadzby je pri uréovani vysky
ocenovacej zrazky posudzovana podla typu zostavajicich urokovych sadzieb. Ak je ich viac,
potom je uverova pohl'adavka na zostavajuce obdobie do jej splatnosti povaZzovana za tverovu
pohl'adavku s pevnym typom urokovej sadzby a hodnota jej ocefiovacej zrazky sa urci podla
zostatkovej splatnosti uverovej pohl'adavky. Ak zmluva o tiverovej pohl'adavke obsahuje mozZnost
zmeny typu urokovej sadzby pocas zostavajucej doby splatnosti iverovej pohl'adavky vratane
moznosti podmienenej vznikom vopred urcenej udalosti, zostavajtce urokové sadzby sa povazuju
za pevny typ urokovej sadzby a hodnota jej ocenovacej zrazky sa urci podl'a zostatkovej splatnosti
uverovej pohl'adavky.

(7) Na terminované vklady akceptovatelnych zmluvnych stran Eurosystému sa
ocenovacie zrazky neuplatiiuju.

§48
Principy ocenovania akceptovatel'nych aktiv

(1) Pre obchodovatelné aktiva Eurosystém urci najreprezentativnejSiu trhova cenu
z pracovného dna, ktory predchddza diiu ocenenia. Ak pre urcité aktivum neexistuje
reprezentativna cena vpracovny den, ktory predchadza diiu ocenenia, Eurosystém urci
teoreticku cenu.

(2) NajreprezentativnejSiu cenu alebo teoretickd cenu urcend podla odseku 1 pouZije
NBS na vyjadrenie realnej hodnoty obchodovatel'nych aktiv.

(3) NBS vykona ocenenie obchodovatelného aktiva so zapocitanim alikvotného
urokového vynosu a upravou tejto hodnoty o ocetiovacie zrazky. NBS informacie o Cistej cene
a alikvotnom tUrokovom vynose aktiv neposkytuje.
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(4) NBS vykona ocenenie neobchodovatelnych aktiv na zaklade zostatkovej hodnoty
uverovej pohl'adavky.

§49
Zruseny od 8. 7.2022

§ 50
Riadenie zabezpeky

(1) NBS pouziva na riadenie zabezpeky v iverovych operaciach Eurosystému metédu
zdruZovania zabezpek.31)

(2) NBS eviduje a spravuje kazdej zmluvnej strane NBS zdruZenu zabezpeku na ucely
zabezpecenia uverovych operacii Eurosystému. Hodnota kazdej zdruZenej zabezpeky je denne
ocefnlovana a upravena o ocenovaciu zrazku. NBS zaroveii uplatiiuje systém vyrovnania hodnoty
zabezpek po ich dennom oceneni. Ak po oceneni a zraZkach nie je dostatocné zabezpeclenie
v zdruZenej zabezpeke, NBS uplatni vyzvu na vyrovnanie (margin call) podla osobitného
predpisu.21)

(3) Zmluvna strana NBS je zodpovedna zariadenie zdruZenej zabezpeky tak, aby
hodnota zdruZenej zabezpeky v deti pefiazného vyrovnania kaZdej jednotlivej iverovej operacie
bola vacsia alebo rovnajica sa hodnote zavazkov zjednotlivych Gverovych operacii. Porusenie
tejto povinnosti sa sankcionuje ako porusenie podla § 5 ods. 2 pism. e).

(4) V pripade akceptovatelného aktiva so zapornym penaznym tokom je zmluvna
strana NBS, ktora dané aktivum mobilizovala vo forme zabezpeky, a ktoré je spravované podla
osobitného predpisu,!a) povinna zabezpecit v€asné vyplatenie akejkol'vek sumy zapornych
penaznych tokov.

(5) Akzmluvna strana NBS neuskuto¢ni thradu podl'a odseku 4 vcas, Eurosystém méoze
prislusna platbu uskutoc¢nit.

(6) Akakolvek suma uhradena Eurosystémom podla odseku 5, sa povazuje za Gver
poskytnuty Eurosystémom, ktory méze byt sankcionovany podl'a § 5 odseku 2 pism. e).

§51
Zruseny od 16. 6. 2025

§52
Cezhranicné pouzitie zabezpeky

Zmluvna strana NBS moéZe mobilizovat akceptovatelné aktiva cezhrani¢ne v celej
eurozéone vo vSetkych druhoch uverovych operacii Eurosystému v sulade s postupmi
uplatnitelnymi na mobilizaciu akceptovatelnych aktiv ako zabezpeky podla osobitného
predpisu.la)
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SIEDMA CAST
POVINNE MINIMALNE REZERVY

§53

(1) NBSje opravnena uplatiiovat v SR systém povinnych minimalnych rezerv (d'alej len
»+PMR") platny v Eurosystéme podl'a osobitnych predpisov.32)

(2) ECB vyzaduje podla osobitnych predpisov33) v mene Eurosystému od uverovych
inStiticii sosidlom v Statoch eurozény dodrziavat PMR prostrednictvom NCB, preto su
podmienky na ich uplatiiovanie v Statoch eurozény harmonizované. ECB kona v sulade s ciel'mi
Eurosystému, ktorého zasadou okrem iného je nevytvarat neziaduce prevody alebo
premiestiiovania finan¢nych prostriedkov.

(3) Hodnota urcenych PMR pre dant udverovd inStitdciu naurcent periédu
na dodrzanie PMR zavisi od jej zakladne na vypocet PMR. Podmienky Eurosystému dovoluju
uverovym inStiticidm priemerovanie PMR apreto sa PMR povaZuji za splnené ak priemer
dennych zostatkov na ucte petiaZnych rezerv danej iverovej inStitdcie za celd sledovanu periédu
na dodrzanie sa rovna alebo je vyssi ako st ur¢ené PMR na tato periédu.

(4) Eurosystém prostrednictvom PMR vykonava hlavne tieto funkcie:
a) priemerovanim prispieva kstabilizacii urokovych sadzieb penazného trhu avytvara
uverovym institiciam moznost vyrovnat vplyv z prechodnych vykyvov likvidity,
b) dodrziavanim urcenej hodnoty PMR ovplyviiuje vytvorenie alebo zvacSovanie nedostatku
Strukturalnej likvidity pricom pre Eurosystém vznika efektivna moZnost na dodavanie
likvidity.

§ 54
Uverové institicie podliehajiice systému PMR a vynaté z tvorby PMR

(1) Podla podmienok Eurosystému platnych pri tvorbe a dodrziavani PMR su vsetky
uverové institucie, ktorym bolo udelené povolenie podla osobitného predpisu33a) povinné
dodrziavat PMR. NadodrzZiavanie PMR st zaviazané aj pobocCky zahrani¢nych uverovych
inStitdcii, ktoré posobia v Statoch eurozoény aj napriek tomu, Ze zahrani¢né tiverové institdcie
maju sidlo mimo $tatov eurozoény. Pobocky uverovych institicii, ktoré posobia v Statoch mimo
eurozony a sidlo ich iverovej inStitlcie je v Stdtoch eurozény nie su institiciami podliehajicimi
systému PMR, ktory plati pre Eurosystém.

(2) ECB moZe nazadklade ziadosti NBS udelit vynimKky z poziadaviek na povinné
minimalne rezervy podla odseku 1 dverovym institiicidm podl'a osobitného predpisu.34)

(3) ECB vedie zoznam uverovych institicii, na ktoré sa vztahuju poziadavky na PMR
Eurosystému a zoznam inStitucii, ktoré si vynaté z poZiadaviek na PMR Eurosystému podla
osobitného predpisu.35) Tieto zoznamy su uverejnené na webovom sidle ECB podl'a jednotlivych
statov eurozony.

32)  Nariadenie (EU) 2021/378 (ECB/2021/1), &l. 19 Protokolu o Statite Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej
centralnej banky, § 20 a 21 zakona ¢. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov, nariadenie Rady (ES) ¢. 2531/98.

33)  Nariadenie (EU) 2021/378 (ECB/2021/1), &l. 19 Protokolu o Statite Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej
centralnej banky, nariadenie Rady (ES) ¢. 2531/98.

33a)  § 7 zakona ¢. 483/2001 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

34)  Cl. 4 ods. 2 nariadenia (EU) & 2021/378 (ECB/2021/1).

35)  Cl. 3 ods. 3 nariadenia (EU) & 2021/378 (ECB/2021/1).
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§ 55
Zruseny od 8. 7.2022

§ 56
Zakladna, sadzba a vypocet PMR

(1) Zakladna na vypocet urcenej hodnoty PMR pre Gverovu institiciu je v Eurosystéme
urcend jej zavazkami36) vykazovanymi v sivahe na mesa¢nom principe alebo Stvrtrocnom
principe. Zavazkami st vklady a emitované dlhové cenné papiere.

(2) Zavazky uverovej institcie voci inym tiverovym institiiciAim uvedenym na zozname
tvorcov PMR su vylucené zo zakladne pre vypocet PMR. Tak isto su zo zakladne vylucené aj
zavazky voci NCB a voci ECB.

(3) Pre kategoriu emitované dlhové cenné papiere plati
a) ak averova institicia emitovala dlhové cenné papiere, a je schopna preukazat, aky objem
znich je vsucasnosti vdrzbe inych institucii podliehajicich systému tvorby PMR, tento
objem sa jej nezapocita do zakladne na vypocet PMR,
b) vopatnom pripade ma moznost uplatnit si z objemu emitovanych dlhovych cennych
papierov Standardizovany odpocet vo vyske 15 %.

(4) NBS uplatiiuje jednotny Standardizovany odpocet vovySke 15 % z hodnoty
emitovanych dlhovych cennych papierov tverovej institucie.

(5) Uverova institicia, ktora podlieha systému PMR ma povinnost predkladat do NBS
prislusné Statistické vykazy v ramci menovej a bankovej Statistiky ECB.

(6) Pre tuverové institucie podliehajuce Uplnému Statistickému vykaznictvu plati,
Ze Udaje zo Statistického vykazu zostaveného kposlednému dnu daného mesiaca budud
podkladom na urcenie zakladne navypocet PMR pre periédu na dodrzanie PMR zacinajicu
vdruhom nasledujicom mesiaci, napriklad ddaje zvykazu zostaveného k poslednému dnu
mesiaca februar budu podkladom na urcenie PMR pre periddu zacinajucu v aprili. NBS povaZuje
vSetky dverové inStiticie pdsobiace v SR za institicie podliehajice uplnému Statistickému
vykaznictvu.

(7) NBS podla pravidiel Eurosystému uplatiiuje jednotnt nenulovd sadzbu na vypocet
PMR urcenud ECB podl'a osobitného predpisul¢) za vybrané poloZky tvoriace zakladiiu na vypocet
PMR.

(8) PMR sa vypocitaju vynasobenim jednotlivych poloZiek zdkladne platnou sadzbou
na vypocet PMR. Kazda Gverova institicia ma pravo uplatnit’ si z ur¢enych PMR odpocitatelna
polozku vo vyske 100 000 eur. Urcené PMR sa zaokruhl'uji na najbliZsie euro.

§57
Dodrziavanie PMR

(1) ECB uverejiiuje nasvojom webovom sidle kalendar periéd na dodrZanie PMR
najneskoér tri mesiace pred zaciatkom kaZzdého roka. Periéda na dodrZanie PMR zacina diiom
vyrovnania prvej hlavnej refinancnej operacie nasledujicej porokovani Rady guvernérov
tykajicom sa hodnotenia vyvoja menovej politiky. V pripade osobitnych skuto¢nosti uverejneny

36)  Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 21. januara 2021 ¢. 8/2021 o predkladani vykazov bankami, poboc¢kami zahrani¢nych
bank, obchodnikmi s cennymi papiermi alebo poboc¢kami zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi na Statistické ucely.
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kalendar méze byt upraveny v zavislosti od zmien v rokovani Rady guvernérov ECB.

(2) Kazdauverova institucia so sidlom v SR je povinna dodrZiavat svoje PMR na uctoch
penaznych rezerv podl'a osobitného predpisu3?) vedenych v NBS. Ako ucty peniaznych rezerv sa
mozu pouzivat aj platobné ucty averovej institicie. Stucet zostatkov na platobnych uctoch danej
uverovej institicie vedenych v TARGET na konci kaZzdého détovného dna sa rovna stavu PMR
vdanom dni. Zostatky naultoch pentlaznych rezerv mézu byt tieZ pouZité pre potreby
vnutrodenného vyrovnania.

(3) Uverova institticia so sidlom v SR moZe podl'a osobitného predpisut?) poZiadat NBS
o moznost dodrziavat PMR nepriamo, prostrednictvom sprostredkovatel’a.

(4) Na nepriame dodrziavanie PMR uzatvori tiverova institicia zmluvu s dohodnutym
sprostredkovatel'om a tato predloZi do NBS. Minimalny obsah zmluvy je uvedeny v prilohe ¢. 20.

§58
Uroc¢enie PMR

Rezervy, ktoré su v sulade s poziadavkami na povinné minimalne rezervy podl'a osobitného
predpisu33) sa urocia podla osobitného predpisu.372) Nadbyto¢né penazné rezervy uverovej
inStitdcie su tirofené podla osobitného predpisu.37b)

§59
Odsuhlasenie a potvrdzovanie PMR

(1) NBS vypocita vysku urcenych PMR na danu periédu z udajov Statistickych vykazov
Mk (NBS) 03-12 a Cp (NBS) 1-12, ktoré tuverové institiucie predkladaju podl'a osobitného
predpisu.36) NBS najneskor tri pracovné dni pred zaciatkom periddy potvrdi pre kazdu tiverovi
inStiticiu uréené PMR pripojenim potvrdzujucej spravy k Statistickému vykazu Mk (NBS) 03-12.

(2) Uverova institicia odsuhlasi uréené PMR pripojenim potvrdzujlcej spravy
k uvedenému vykazu najneskér jeden pracovny denl pred zaciatkom periédy na dodrZanie PMR.
Ak tverova inStiticia v uréenom termine nepripoji potvrdzujicu spravu k vykazu Mk (NBS)
03-12, povazuju sa PMR vypocitané NBS zaodsuhlasené. Potvrdené PMR nemdzu byt
upravované, s vynimkou toho, ak je iverova institicia vynata z tvorby PMR v danom obdobi.

§60
Neplnenie povinnosti suvisiacich s dodrziavanim PMR

(1) PMR uverovej inStiticie sa povaZuju za nesplnené, ak priemer dennych zostatkov
na ucte penaznych rezerv pocas danej periédy na dodrzanie PMR je nizsi ako urcené PMR na tuto
periddu.

(2) Ak uverova inStiticia nesplni niektoru z povinnosti stuvisiacich s PMR, ECB podla
osobitnych predpisov38) prostrednictvom NBS uplatni niektoru so sankcii.

37) (L. 3 ods. 1 pism. b) a c) nariadenia (EU) 2021/378 (ECB/2021/1).

37) (1. 9 nariadenia (EU) 2021/378 (ECB/2021/1).

375)  Rozhodnutie Eurépskej centralnej banky (EU) 2019/1743 z 15. oktébra 2019 o troéeni prebytoénych rezerv a niektorych
vkladov (ECB/2019/31) (U.v. EU L 267, 21. 10. 2019, 5. 12).

38)  Nariadenie Rady (ES) ¢ 2532/98 z 23. novembra 2008 tykajtice sa pravomoci ECB ukladat sankcie (U. v. EU L 318, 27. 11. 1998)
v platnom znent, nariadenie (ES) & 2157/1999 z 23. septembra 1999 o prave ECB ukladat sankcie (U.v. EU L 264, 12.10.1999),
nariadenie Rady (ES) & 2531/98, nariadenie EU (ES) & 2021/378 (ECB/2021/1) a rozhodnutie Eurépskej centralnej banky (EU)
2021/1815 zo 7. oktébra 2021 o metodike na vypocet vysky sankcii za nedodrzanie poziadavky udrziavat povinné minimalne
rezervy a suvisiacich poziadaviek na povinné minimalne rezervy (ECB/2021/45) (U.v. EU L 367, 15. 10. 2021).
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(3) Najnizsia uplatnena sankcia za nedodrzanie PMR je vo vyske 100 eur.

(4) Ak uverova institicia nesplni iné povinnosti suvisiace s plnenim PMR, napriklad
nepredlozi poZadované Statistické idaje nacas alebo vobec, ECB je podl'a osobitnych predpisov3?)
prostrednictvom NBS opravnena uplatnit voci nej sankcie.

(5) Vykonna Rada ECB podl'a osobitného predpisu?) Specifikuje a zverejiuje Kritéria,
podl'a ktorych sa takéto sankcie uplatnuju.

(6) Ak dojde zo strany uverovej institicie k vaZnemu poruseniu pravidiel suvisiacich
s dodrziavanim PMR, tverovej institicii m6ze byt pozastavena ucast na operaciach menovej
politiky Eurosystému.

] ) ] OSMA CAST )
RAMEC DOCASNYCH OPATRENI MENOVE]J POLITIKY EUROSYSTEMU

§61
Moznost predcasného ukoncenia dlhodobejsich refinanc¢nych operacii

(1) Eurosystém moéZe rozhodnut, Ze za urcitych podmienok zmluvné strany NBS mézZu
v niektorych dlhodobejSich refinan¢nych operaciach pred terminom ich splatnosti zniZit' svoju
angazovanost alebo ukoncit svoju tcast (d'alej len ,pred¢asné splatenie®).

(2) Voznameni o tendri musi byt uvedené
a) Cisanadany tender vztahuje moznost predc¢asného splatenia a
b) den, odkedy moZe byt moznost predcasného splatenia uplatnena.

(3) Informacie podla odseku 2 mézZu byt pripadne poskytnuté aj inou formou,
ktoru Eurosystém povaZuje za vhodnu.

(4) Zmluvna strana NBS moZe uplatnit pred¢asné splatenie dlhodobejsich refinan¢nych
operacif pred terminom ich splatnosti tym, Ze najmenej tyZden pred diiom pred¢asného splatenia
oznami NBS
a) sumu, ktoru planuje splatit pred¢asnym splatenim a
b) den, kedy chce vykonat predcasné splatenie sumy.

(5) AK nie je Eurosystémom urcené inak, predcasné splatenie moZze byt uskutocnené
v ktorykolvek denn zhodny s dnom vyrovnania hlavnej refinancnej operacie Eurosystému
za podmienky, Ze zmluvna strana NBS oznami tuto skuto¢nost NBS podl'a odseku 4.

(6) Oznamenie o pred¢asnom splateni podl'a odseku 4 sa pre zmluvnu stranu NBS stava
zavaznym tyZden pred diiom pred¢asného splatenia, na ktoré sa vztahuje.

(7) Ak zmluvna strana NBS scasti alebo v plnej vyske nevyrovna sumu splatnu ku diu
predcasného splatenia podl'a odseku 4, m6ze uplatnit NBS penaznud sankciu podla § 5 ods. 2
pism. a).

(8) Uplatnenim penaznej sankcie nie je dotknuté pravo NBS uplatnit’ vo¢i zmluvnej
strane NBS v pripade nesplnenia zavazku opatrenia vyplyvajice z ramcovych zmliv medzi NBS

39)  Nariadenie Rady (ES) ¢. 2532/98.
40) (1. 7 ods. 1 nariadenia Rady (ES) &. 2531/98.
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a zmluvnou stranou NBS.

§ 62
Zruseny od 30.3.2026

§63
Kritéria akceptovatel'nosti iverovych pohl'adavok do¢asného ramca Eurosystému

(1) NBS moéZze prijimat ako zdbezpeku vverovych operaciach neobchodovatelné
aktiva, ktorymi sd dverové pohladavky, ktoré nespliaja kritéria akceptovatel'nosti podla § 35
ods. 2 az 14.

(2) Ak sa NBS rozhodne prijimat ako zabezpeku uverové pohl'adavky podla odseku 1,
urci za tymto ucCelom kritéria akceptovatel'nosti a opatrenia na kontrolu rizika, ktoré st rozdielne
od Kkritérii akceptovatelnosti a opatreni na kontrolu rizika urcenych pre tverové pohl'adavky
v §35 a47. Tieto kritéria akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika musia zahfnat
podmienku, Ze uverové pohladavky podla odseku 1 sa musia riadit pravnym poriadkom SR.
Kritéria akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika musia byt vopred schvalené Radou
guvernérov ECB.

(3) NBS moZe zamimoriadnych okolnosti a po predchadzajucom suhlase Rady
guvernérov ECB prijat’ ako zabezpeku uverové pohl'adavky
a) ktorych kritéria akceptovatelnosti a opatrenia na kontrolu rizika navrhla ina NCB v sulade
sodsekmi1a 2,
b) upravené pravnym poriadkom iného Statu eurozény, alebo
c) ktoré su sucastou zdruzenych uverovych pohl'adavok, ak iverova pohl'adavka, postavenie
dlZnika alebo ruéitel’a st upravené pravnym poriadkom iného élenského $tatu EU.

(4) NBS poskytne nazaklade vzajomnej dohody sinou NCB a po predchadzajucom
suhlase Rady guvernérov ECB len sticinnost inej NCB, ktora akceptuje tverové pohl'adavky urcéené
NBS podl'a odsekov 1 a 2.

§ 63a
Zruseny od 30. 3.2026

§ 64
ZruSeny od 6. 5. 2024

§ 65
Zruseny od 30. 3. 2026

§ 66
Pozastavenie uplatiiovania poZiadavky na kreditnu kvalitu niektorych aktiv

Minimalne poziadavky Eurosystému na Standardnu trovei hodnotenia kreditnej kvality
urcené v § 40 a 41 sa na zaklade osobitného rozhodnutia Rady guvernérov neuplatiiuju v pripade
obchodovatel'nych aktiv, ktoré su vydané alebo plne zabezpecené vladami Statov eurozoény, ktoré
st v programe EU a Medzinarodného menového fondu, pokial’ Rada guvernérov ECB konkrétny
$tat eurozény povaZuje za spliiajici podmienky finanénej podpory alebo makroekonomického
programu.
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§ 66a
Zruseny od 8. 7.2022

DEVIATA CAST
OSOBITNE USTANOVENIA V PRIPADE NARUSENIA TARGET
POCAS NIEKOLKYCH PRACOVNYCH DNi

§ 66b
Narus$enie TARGET pocas niekol'’kych pracovnych dni

(1) ECB moZe vyhlasit naruSenie TARGET, ktoré naruisa bezné spracovanie platieb,
za ,narusSenie TARGET pocas niekol'’kych pracovnych dni“, ak:
a) nudzové rieSenie podla osobitného predpisu4lb) sa aktivuje v dosledku naruSenia a
b) naruSenie trva alebo ECB oc¢akava, Ze bude trvat’ viac ako jeden pracovny den.

(2) Pravidelné operacie menovej politiky sa moZu po aktivacii nudzového
rieSenia podl'a odseku 1 pism. a) odloZit alebo zrusit.

(3) Vyhlasenie uvedené v odseku 1 sa oznamuje prostrednictvom webového sidla ECB.
ECB vramci takéhoto vyhlasenia alebo ponom ozndami doésledky naruSenia pre konkrétne
operdcie a nastroje menovej politiky.

(4) Po uskuto¢neni vyhlasenia podla tohto paragrafu sa moézu uplatiiovat osobitné
opatrenia a ustanovenia tykajlice sa niektorych operacii a nastrojov menovej politiky, ako sa
uvadza v tomto rozhodnuti, a najma v § 66¢ az 66e.

(5) Po vyrieSeni narusenia TARGET vyda ECB prostrednictvom webového sidla ECB
ozndmenie, vktorom uvedie, Ze osobitné opatrenia a ustanovenia prijaté v désledku tohto
naruSenia TARGET pocas niekol'kych pracovnych dni sa uZ neuplatiiuju.

§ 66¢C
Spracovanie operacii menovej politiky Eurosystému
v pripade narusenia TARGET pocas niekol'’kych pracovnych dni

V pripade vyhlasenia narusenia TARGET pocas niekol'’kych pracovnych dni podl'a § 66b sa

v suvislosti so spracovanim operacii menovej politiky Eurosystému moézu uplatiiovat tieto

ustanovenia:

a) vyrovnanie operacii navolnom trhu veurach podla § 27 tohto rozhodnutia nemoZzZno
spracovat prostrednictvom nudzového riesenia podl'a osobitného predpisu;+tt) v désledku
toho sa vyrovnanie takychto operacii méze odlozit aZ do obnovenia beZnych operacii
TARGET,

b) platby urokov z takychto operacii sa vypocitaju bud’ tak, ako keby pri vyrovnani operacii
nedoSlo k Ziadnemu omesSkaniu alebo podla skuto¢ného trvania, podla toho, o ma pre
protistranu za nasledok niZ8iu sumu drokov, ktortit ma zaplatit' alebo vysSiu sumu urokov,
ktord ma prijat,

c) Eurosystém zapocCita pri vypocte uUrokovej platby vsuilade spismenom b) akékolvek
dodatoCné urocenie zostatkov nabeZnom ucte, ktoré je zmluvna strana v désledku
oneskoreného vyrovnania opravnena prijat alebo ktoré je v pripade zapornych drokovych
sadzieb povinna zaplatit,,

d) uroky sa vyplacaju alebo prijimajd, ked ECB vyda oznamenie uvedené v § 66b ods. 5.

41b)  § 2 ods. 20 rozhodnutia NBS ¢. 10/2022.
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§ 66d
Pristup k jednodiiovym refinanénym operaciam
v pripade narusenia TARGET pocas niekol'’kych pracovnych dni

V pripade vyhlasenia naruSenia TARGET pocas niekol'’kych pracovnych dni podl'a § 66b sa

v suvislosti s pristupom k jednodiiovym refinanénym operacidm moézu uplatiiovat nasledujice

ustanovenia:

a) bez toho, aby bol dotknuty § 29 ods. 3 a7, sa zaporny zostatok na tc¢te pre vyrovnanie
zmluvnej strany v NBS na konci dila povaZuje za vnutrodennu likviditu a dro¢i sa tirokovou
sadzbou vo vyske nula percent,

b) na vSetky nesplatené uUvery vramci jednodnovych refinan¢nych operacii podla §29
poskytnuté deii pred aktivaciou nddzového rieSenia sa uplatiiuje drokova sadzba vo vyske
nula percent; tato drokova sadzba sa uplatiiuje pocas obdobia narusenia TARGET; kazdy tver
poskytnuty v ramci jednodnovych refinanénych operacii a vyrovnany v redlnom case v deii
naruSenia TARGET pocas niekolkych pracovnych dni, ale pred vyhlasenim takéhoto
naruSenia, sa povazuje za uver poskytnuty v pracovny den, v ktory sa vyrieSi dlhodobé
naruSenie TARGET pocas niekol'’kych pracovnych dni,

c) urok splatny z akéhokol'vek tveru prijatého v ramci jednodnovych refinanc¢nych operacii je
splatny spolu so splatenim tveru prijatého v ramci jednodiiovych refinan¢nych operacii az
po deaktivacii nidzového rieSenia a po vydani oznamenia ECB podl'a § 66b ods. 5; vypocet
urokovej platby nezahftia pracovné dni, pocas ktorych pretrvavalo naruSenie TARGET pocas
niekol'’kych pracovnych dni.

§ 66e
Neukladanie sankcii
v pripade narusenia TARGET pocas niekol'’kych pracovnych dni

Zmluvnej strane sa neulozi Ziadna sankcia podl'a § 5, ak sa podl'a § 66b vyhlasi naruSenie
TARGET pocas niekol'kych pracovnych dni, ktoré ovplyviiuje schopnost tejto zmluvnej strany
plnit’ si povinnosti podl'a tohto rozhodnutia.

DESIATA CAST
SPOLOCNE, PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

§67
Spolo¢né ustanovenia

(1) Pokial je to potrebné pre implementaciu menovej politiky Eurosystému, NCB mo6zu
navzajom zdiel'at' aj individualne informacie, ako napriklad idaje tykajice sa zmluvnych stran
Eurosystému, ktoré sa zucastnuju operacii menovej politiky Eurosystému. Tieto informacie
podliehaju poziadavkam na zachovanie sluzobného tajomstva podl'a osobitného predpisu.42)

(2) Zmluvné strany operacii menovej politiky Eurosystému si musia byt vedomé
a splinat’ vSetky legislativne poziadavky, ktoré st na ne kladené v savislosti s opatreniami proti
legalizacii prijmov z trestnej ¢innosti a financovaniu terorizmu.

(3) NBS je opravnena odchylit sa od ustanoveni tohto rozhodnutia, rdmcovej zmluvy
podla § 3 ods. 4 alebo zaloZnej zmluvy, ak to nie je v rozpore stymto rozhodnutim alebo

42) (1. 37 Statitu Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej banky.
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osobitnymi predpismi.43)

§ 68
Prechodné ustanovenia - Zruseny od 1. 1. 2017

§ 69
Zrusovacie ustanovenia

ZruSuje sa rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢.7/2008 o vykonavani operacii

menovej politiky po vstupe Slovenskej republiky do eurozény v zneni rozhodnutia NBS €. 2/2009,
rozhodnutia NBS ¢. 7/2009, rozhodnutia NBS €. 2/2010, rozhodnutia NBS ¢. 5/2010, rozhodnutia
NBS ¢.8/2010, rozhodnutia NBS ¢.13/2010, rozhodnutia NBS ¢.4/2011, rozhodnutia NBS
¢.9/2011, rozhodnutia NBS ¢.5/2012, rozhodnutia NBS ¢. 6/2012, rozhodnutia NBS ¢. 8/2012,
rozhodnutia NBS ¢.13/2012, rozhodnutia NBS ¢.1/2013, rozhodnutia NBS ¢.5/2013,
rozhodnutia NBS ¢. 2/2014, rozhodnutia NBS ¢. 8/2014 a rozhodnutia NBS ¢. 13/2014.

§70
Uéinnost

Toto rozhodnutie nadobudlo ti¢innost’ 1. maja 2015 okrem prilohy ¢. 25, ktora nadobudla
ucinnost 1.jula 2015 a § 36 ods. 8, ktory nadobudol U¢innost 1. novembra 2015.
Rozhodnutie NBS ¢. 21/2015 nadobudlo u¢innost 2. novembra 2015.

Rozhodnutie NBS ¢. 1/2016 nadobudlo Gc¢innost 25. januara 2016.

Rozhodnutie NBS ¢. 24/2016 nadobudlo dc¢innost 1. januara 2017.

Rozhodnutie NBS ¢. 7/2017 nadobudlo d¢innost 10. jala 2017.

Rozhodnutie NBS ¢. 2/2018 nadobudlo ucinnost 16. aprila 2018.

Rozhodnutie NBS ¢. 8/2019 nadobudlo tcinnost 5. augusta 2019.

Rozhodnutie NBS ¢. 6/2020 nadobudlo ué¢innost 20. aprila 2020.

Rozhodnutie NBS ¢.8/2020 nadobudlo ucinnost 18. maja 2020 astratilo ucinnost
30.juna 2022.

Rozhodnutie NBS ¢. 12/2020 nadobudlo Gc¢innost 15. juna 2020.

Rozhodnutie NBS ¢. 14/2020 nadobudlo tu¢innost 10. augusta 2020.

Rozhodnutie NBS ¢. 17/2020 nadobudlo G¢innost 26. oktébra 2020.

Rozhodnutie NBS ¢. 21/2020 nadobudlo ucinnost 1. januara 2021.

Rozhodnutie NBS ¢. 5/2021 nadobudlo dc¢innost' 28. jina 2021.

Rozhodnutie NBS ¢. 9/2022 nadobudlo Gé¢innost 30. juna 2022, okrem ¢l I bodov 1 aZ 24,
26 az 56 a 58 a7 65, ktoré nadobudli t€innost 8. jala 2022 a ¢l. [ bodu 25, ktory nadobudol
ucinnost 30. novembra 2022.

Rozhodnutie NBS ¢. 7/2023 nadobudlo uc¢innost 29. juna 2023.

Rozhodnutie NBS ¢. 3/2024 nadobudlo G€¢innost 6. maja 2024.

Rozhodnutie NBS ¢. 2/2025 nadobudlo uc¢innost 16. juna 2025.

Rozhodnutie NBS ¢. 1/2026 nadobudlo uc¢innost 30. marca 2026.

Vydavajuci atvar: odbor riadenia rizika

43)

Napr. usmernenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2024,/3129 z 13. augusta 2024 o riadeni zabezpeky v tiverovych operaciach
Eurosystému (ECB/2024/22) (0. v. EU L, 2024/3129, 20. 12. 2024) v platnom zneni, usmernenie (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) (U.v.EUL91, 2. 4. 2015) v platnom znenf, usmernenie Eurépskej centralnej banky z 9. jiila 2014 o dodato&nych
docasnych opatreniach tykajtcich sa refinancnych operacii Eurosystému a akceptovatelnosti zibezpeky, ktorym sa meni
usmernenie ECB/2007/9 (prepracované znenie) (ECB/2014/31) (U. v. EU L 240, 13. 8. 2014) v platnom zneni, usmernenie
Eurépskej centralnej banky (EU) 2016/65 z 18. novembra 2015 o ocefiovacich zrazkach uplatiiovanych pri vykonavani ramca
menovej politiky Eurosystému (ECB/2015/35) (U.v.EU L 14, 21. 1. 2016) v platnom zneni.
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Priloha ¢. 1 k rozhodnutiu NBS ¢.2/2015

Sposoby vypoctu
penaznych sankcii za nedodrzanie povinnosti zmluvnej strany

Vypocet premenlivej casti peftaznej sankcie pri poruseni postupov pri vykonavani
operacii menovej politiky podl'a § 5 ods. 2 pism. a) ab) a § 5 ods. 10.

(MR; +2,5) ne
X) x X =  sankcia v eurach zaokrahlena
100 360 na najblizsie centy
PouZité skratky
X = hodnota zabezpeky alebo hotovosti, ktord zmluvna strana NBS nebola schopna

dodat alebo vyrovnat,

MR; = urokovd sadzba pre jednodriové refinancné operdcie platnd v prvom dni nedodrZania
postupov,

2,5 = sankénd prirdzka,

n. = pocetdni trvania porusenia postupov; pokial n.>7, potom n.=7.

Vypocet premenlivej Casti penaznej sankcie pri poruseni postupov spojenych
s pouzivanim akceptovatelnych aktiv a pravidiel ich pouzivania, podla § 5 ods. 2
pism. c).

(MR; + 2,5) n;
EA x X =  sankcia v eurach zaokruhlena
100 360 na najblizsie centy
PouZité skratky
EA = a) hodnota kaZdého jednotlivého aktiva po uplatneni oceriovacich zrdZok a ak je to

relevantné aj klimatického faktora, ktoré nesmelo byt pouZité zmluvnou stranou
ako zdbezpeka pri ich doruceni do NBS,

b) hodnota kaZdého jednotlivého aktiva po uplatneni oceriovacich zrdZok a ak je to
relevantné aj klimatického faktora, po uplynuti 7 dni od Casu, odkedy nesmeli byt
pouzivané ako zdbezpeka zmluvnou stranou. V pripade porusenia limitu podla
$ 36 ods. 8 sa uvedend 7 driovd lehota uplatni len ak k prekroceniu limitu doslo
zdévodu zvysenia hodnoty nekrytych bankovych dlhopisov po uplatneni
oceriovacich zrdzok a ak je to relevantné aj klimatického faktora aktudine
pouzivanych ako zdbezpeka zmluvnou stranou alebo zniZenim celkovej hodnoty
zdbezpek po uplatneni oceriovacich zrdZok a ak je to relevantné aj klimatického
faktora poskytnutych zmluvnou stranou bez toho aby boli nejaké aktiva odobraté
z poolingového Uctu (vrdtane splatenych aktiv), pricom dodanie dalSich
nekrytych bankovych dlhopisov vydanych tverovou inStiticiou alebo inym
subjektom, s ktorym md tiverovd inStitucia tizke vdzby neddva ndrok na opdtovné
poskytnutie 7 driovej lehoty,

c) hodnota o ktorti bola neoprdvnene vysSia zostatkovd hodnota tiverovej
pohladdvky pouZivanej ako zdbezpeka vychddzajiic znesprdvnej alebo
neaktualizovanej informdcie od zmluvnej strany podla §36 ods. 11 alebo
ak zmluvnd strana neposkytne nacas informdcie vyZadované podla § 37 ods. 16
az 18 a 5. V tychto pripadoch sa 7 driovd lehota neuplatni. V pripade tiverovych
pohl'addvok, pri ktorych déjde koprave nesprdvnych alebo neposkytnutych
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udajov, ako to vyplyva z § 43 ods. 3, pocas nasledovného obchodného dria sa
neuloZi Ziadna pokuta,

MR; =  urokovd sadzba pre jednodriové refinancéné operdcie platnd v prvom dni nedodrZania
postupov,

2,5 = sankénd prirdzka,

n: = pocetdni trvania porusenia postupov; pokial n.> 7, potom n;= 7.

Vypocet premenlivej casti penaznej sankcie pri poruseni postupov pri automatickom
poskytovani jednodiiovych refinancnych operacii na konci obchodného dna, podl'a § 5
ods. 2 pism. d) a pri nesplneni si svojich platobnych zavizkov podl'a § 5 ods. 2 pism. e).

(MR; +5) 1
77 X X =  sankcia v eurach zaokruhlena
100 360 na najbliZSie centy
PouZité skratky
ZZ = hodnota operdcie ¢erpanej zmluvnou stranou NBS, ktord nespliiala podmienky
na poskytnutie jednodriovej refinancnej operdcie, alebo nesplateného tiveru
od Eurosystému,
MR; =  urokovd sadzba pre jednodriové refinancné operdcie platnd v prvom dni nedodrZania
postupov,
5 = sankcénad prirdZka, ktord sa zvysuje o 2,5 pri kaZdom poruseni postupov pocas

12-mesacného obdobia, ktoré zacina plyntt od ddtumu prvého porusenia postupov.
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Priloha ¢. 2 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

Sposoby uplatnenia
nefinan¢nych sankcii za nedodrzanie povinnosti zmluvnej strany

Pri nedodrzani povinnosti zmluvnej strany podla § 5 ods. 2 pism. a) alebo b),
NBS v mene Eurosystému pozastavi podl'a § 5 ods. 6, pristup zmluvnej strany k tomu druhu
operacie na vol'nom trhu, pri ktorom boli porusené postupy nasledovne:

a) na 1 mesiac, ak nedorucena penazna hodnota alebo hodnota zabezpeky nepresiahne
40 % ziadanej peniaznej hodnoty alebo hodnoty zabezpeky,

b) na 2 mesiace, ak nedoru¢end peniazna hodnota alebo hodnota zabezpeky je v rozpati
od 40 % do 80 % Ziadanej peniaznej hodnoty alebo hodnoty zadbezpeky,

c) na 3 mesiace, ak nedorucend penazna hodnota alebo hodnota zabezpeka je v rozpati
od 80 % do 100 % Ziadanej peniaznej hodnoty alebo hodnoty zabezpeky.
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Priloha ¢. 3 krozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

1. OPERACIE MENOVE] POLITIKY

1.1. OPERACIE NA VOLNOM TRHU

1. Pokial nie je stanovené inak, vSetky operacie menovej politiky vykonava v mene Eurdpske;j
centralnej banky na izemi Slovenskej republiky Narodna banka Slovenska.

2. NBS vykonava tieto operacie sovSetkymi zmluvnymi stranami NBS mimo operdcii
realizovanych formou rychlych tendrov, ak ECB nerozhodne inak. Pre uskutocnenie
dolad’'ovacich operacii formou rychlych tendrov v stilade s rozhodnutim ECB NBS ustanovuje
zo skupiny vSetkych zmluvnych stran NBS vybranu skupinu zmluvnych stran NBS (d’alej len
»vybrana skupina“). Hlavnym kritériom pre vyber zmluvnych stran NBS do vybranej skupiny
bude ich aktivita na pefilaznom trhu. Za tymto Ucelom je NBS opravnena vyzadovat od
vSetkych zmluvnych stran NBS Statistické ainé udaje oich obchodnych aktivitach
na pefiaznom trhu. Dal$im kritériom pre vyber méze byt aktivita zmluvnych stran NBS
na operaciach menovej politiky a schopnost redistribucie realizovanych objemov operacii
menovej politiky medzi ostatnych tcastnikov peniazného trhu.

3. Na zaklade vyhodnotenych kritérii NBS ustanovuje vybranu skupinu zmluvnych stran NBS.
Zoznam zmluvnych stran NBS vybranej skupiny je dalej predmetom priebezného
prehodnocovania. NBS tento zoznam nezverejnuje.

4. Vramci operacii menovej politiky NBS vykonava pat typov obchodov:

a) reverzné obchody,

b) devizové swapy,

c) prijimanie terminovanych vkladov,

d) emisiu dlhovych certifikatov ECB, alebo
e) priame obchody.

5. NBS uskutocriuje reverzné obchody sozmluvnymi stranami NBS nazaklade Ramcovej
zmluvy o uverovych operaciach so zabezpekou.

6. Prijimanie terminovanych vkladov sa realizuje na zaklade Ramcovej zmluvy o vkladovych
obchodoch.

7. Prioperaciach menovej politiky NBS vykonava tieto formy realizacie:

a) Standardné tendre alebo rychle tendre, alebo
b) bilateralne transakcie.
1.1.1. Tendre
1. Zmluvné strany NBS sa zucastnuju tendra prostrednictvom informacného systému

Elektronicky systém zasielania ponuk do operacii menovej politiky (Electronic Bidding
System) (d’alej len ,IS EBS“). IS EBS je webova aplikacia, ktord primarne sldzi na zasielanie
prihlaSok do tendra. NBS vyuZiva IS EBS aj pre rozosielanie oznamov o vyhlaseni tendra.
Vyuzitie IS EBS v ramci operacii menovej politiky upravuje Zmluva o prevadzke a vyuzivani
informacného systému Elektronicky systém zasielania pontk do operacii menovej politiky
(Electronic Bidding System).
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NBS moéze zverejnit podmienky vyhlaseného tendra prostrednictvom systému LSEG,
Bloomberg, pripadne inym dostupnym spoésobom. Zmluvnym stranam NBS rozosiela
informaciu o podmienkach a konani tendra prostrednictvom IS EBS. V pripade nefunkénosti
IS EBS, NBS informuje o vyhlaseni tendra zaloZnym sp6sobom.1)

Tendra sa zmluvna strana NBS zucastiiuje na zadklade prihlasky zaslanej prostrednictvom
IS EBS alebo v pripade jeho nefunk¢nosti zdloZnym sp6sobom.2) PrihlaSku NBS povaZuje
za pravoplatnt, ak je zaslana osobami uvedenymi vo vzore zoznamu a podpisovych vzorov
opravnenych zastupcov na vykonavanie operacii menovej politiky v prilohe ¢. 18. Prihlaska
je odvolatel'na aZ do kone¢ného terminu urceného pre prijimanie prihlaSok. NBS zarad'uje
do tendra vzdy poslednu prihlasku zaslanti zmluvnou stranou NBS. Prihlasku zaslana faxom
alebo inym spdsobom ako prostrednictvom IS EBS je zmluvna strana NBS povinna ju
telefonicky potvrdit.

Pre hlavné refinan¢né operacie, doladovacie operacie a Strukturdlne operacie je objem
minimalnej ponuky, jeho ndsobky a maximalny pocet predlozenych pontk uvedeny v § 16.

Pre dlhodobejsie refinan¢né operacie (LTRO) urcuje NBS minimalnu ponuku na 10 000 eur,
pokial nie je v podmienkach tendra urcené inak. Ponuky prevysujuice tento objem musia byt
vyjadrené vo forme nasobkov 10 000 eur. Minimalny objem ponuky sa vztahuje na kazdua
jednotlivi troven drokovej sadzby.

Prihlaska, ktora nie je riadne vyplnena, neobsahuje vSetky nalezitosti alebo nie je dorucena
do terminu ur¢eného pre prijimanie, nebude do tendra zaradena.

Po uplynuti terminu urceného pre prijimanie prihlasok ich NBS zasiela do ECB, kde prebieha
proces pridel'ovania v tendri podl'a stanoveného postupuv § 18 az § 22.

Vysledky tendra méze oznamit’ NBS prostrednictvom systému LSEG, Bloomberg, pripadne
inym dostupnym prostriedkom. Po oznameni vSeobecnych vysledkov NBS kontaktuje jej
dostupnymi prostriedkami vSetky zmluvné strany NBS, ktoré sa prostrednictvom NBS
zucCastnili tendra a ktorych ponuky boli akceptované. Zmluvné strany NBS, ktoré uspeli
v tendri, si povinné najneskor v deni vyrovnania tendra do stanovenej hodiny pokryt im
pridelené objemy dostatocnym objemom zabezpeky alebo dostato¢nym objemom finan¢nych
prostriedkov. Ked' zmluvnd strana NBS nie je schopnd dodat do stanovenej hodiny
dostato¢ny objem zabezpeky, NBS prideli objem prostriedkov len do objemu pokrytého
zabezpekou. Zaroven NBS uplatni vo¢i zmluvnej strane NBS sankcie za nedodrZanie
dohodnutych podmienok obchodu. NBS mo6Zze uplatnit sankcie aj voc¢i zmluvnej strane NBS,
ktora financne nevyrovna obchod v dohodnutom termine a objeme.

1.1.2. Bilateralne transakcie

1.

Bilateralne transakcie si definované ako forma realizacie, pri ktorej NCB alebo, v pripade, Ze
takyto postup realizacie je aplikovatel'ny, ECB vykonavaji priame obchody s jednou alebo
s niekol’kymi zmluvnymi stranami, alebo nepriamo prostrednictvom burz cennych papierov
a agentov na trhu.

Forma realizacie je odkomunikovand v pripade potreby.

Y

Pripadne faxom alebo prostrednictvom systémov LSEG alebo Bloomberg.
Vzor prihlasky pre zaslanie ponuky faxom je uvedeny v prilohach ¢. 14, 15 a 16.
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1.2. AUTOMATICKE OPERACIE

Automatické operacie vykonava NBS sovSetkymi zmluvnymi stranami NBS. Pristup
k automatickym operaciam maju vSetky zmluvné strany NBS pocas prevadzkovych dni
systému TARGET svynimkou dni, pocas ktorych systém TARGET nie je ku koncu
prevadzkového dinia v ddsledku naruSenia TARGET pocas niekolkych pracovnych dni,
k dispozicii, podl'a § 66b. Pri automatickych operaciach sa uplatiiuje jednoduché drocenie
zalozené na metode ,aktual /360"

1.2.1. Jednodiiové refinan¢né operacie

1.

Jednodnové refinancné operacie (marginal lending facility) sa mézu realizovat dvoma
sposobmi, a to automaticky (konverziou nesplateného vnitrodenného tveru na jednodnovu
refinanéni operaciu) alebo na poziadanie. Pod automatickym cerpanim jednodnovej
refinan¢nej operacie bez poziadania zmluvnej strany NBS sa rozumie konverzia nesplateného
vnutrodenného uveru, pricom debetny zostatok zmluvnej strany NBS na jej beznom tcte
v systéme TARGET po ukonéeni vyrovnania medzibankovych platieb sa povaZuje
za automatickt Ziadost' o poskytnutie jednodiiovej refinan¢nej operacie.

Pod jednodnovou refinan¢nou operaciou realizovanou na zaklade iniciovaného obchodu na
poZiadanie sa rozumie Ziadost zmluvnej strany NBS prijatd najneskér do 18:15 hod.
stredoeurépskeho cCasu (CET) alebo stredoeurépskeho letného casu, ¢o je uzavierka pre
Cerpanie automatickych operacii podl'a osobitného predpisu,3) resp. najneskor do 18:30 hod.
stredoeurdpskeho casu (CET) alebo stredoeurdpskeho letného ¢asu v posledny pracovny deii
udrZiavacieho obdobia plnenia povinnych minimalnych rezerv Eurosystému. V pripade
vynimo¢nych okolnosti, mdze Eurosystém rozhodnit o d'alsom prediZeni. Pri jednodiiovej
refinancnej operacii na poziadanie zmluvna strana NBS Specifikuje objem prostriedkov
na uskutocénenie refinancnej operacie.

Zmluvna strana NBS musi zabezpecit, aby poZzadovany refinancny objem mala v ¢ase Ziadosti
o refinancny obchod zabezpeceny dostatocnym objemom zabezpeky. Ked zmluvna strana
NBS nedisponuje objemom zdbezpeky dostato¢nym na krytie dohodnutého obchodu, NBS
prideli objem prostriedkov len do objemu pokrytého zabezpekou. Zaroven NBS uplatni voci
zmluvnej strane NBS sankcie za nedodrzanie dohodnutych podmienok obchodu. NBS uplatni
sankcie aj na zmluvnu stranu NBS, ktorej pristup k operacidm menovej politiky Eurosystému
je obmedzeny podla §5a vpripade, ak Ziadost o automatické cerpanie jednodiiove;j
refinan¢nej operacie prekroc¢i stanoveny limit. V takomto pripade je sankcia uplatnena
na sumu prevysSujicu stanoveny limit podl'a § 5 ods. 1) az 10).

Splatnost’ jednodiiovej refinan¢nej operacie je nasledujici pracovny deii po jej poskytnuti,
pocas ktorého je v prevadzke systém TARGET.

Suma refinancnej operacie zvySena o Uroky je prevedena na ucet NBS nasledujuci pracovny
den, pocas ktorého je v prevadzke systém TARGET.

Jednodnové refinancné operacie NBS uskutocnuje na zaklade Ramcovej zmluvy o Gverovych
operaciach so zdbezpekou.
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1.2.2. Jednodnové steriliza¢né operacie

1.

Realizacia jednodnovych vkladov prebieha formou uloZenia prostriedkov zmluvnej strany
NBS na stanoveny ucet, pricom v priebehu diia méze zmluvna strana NBS sumu vkladu
zvySovat alebo aj znizovat. Posledna realizacia vkladov je moZnad najneskor 18:15 hod.
stredoeurdpskeho ¢asu (CET) alebo stredoeurépskeho letného c¢asu, ¢o je uzavierka pre
Cerpanie automatickych operacii podl'a osobitného predpisu3), resp. najneskér 18:30 hod.
stredoeurdpskeho ¢asu (CET) alebo stredoeurépskeho letného ¢asu v posledny pracovny deii
udrziavacieho obdobia plnenia povinnych minimalnych rezerv Eurosystému. V pripade
vynimo¢nych okolnosti, moZe Eurosystém rozhodntit o d'al§om prediZeni. Koneény zostatok
na tomto ucte bude automaticky povazovany za Ziadost o realizaciu jednodiiového vkladu.

Splatnost’ jednodiiovej sterilizacnej operacie je nasledujici pracovny deii po jej poskytnuti,
pocas ktorého je v prevadzke systém TARGET.

Suma jednodiiového vkladu po zapocitani irokov je prevedena na ticet zmluvnej strany NBS
nasledujuci pracovny deti, pocas ktorého je v prevadzke systém TARGET. Uplatiiovanie
zapornej urokovej sadzby pre jednodnovu sterilizatni operaciu je spojené s prdvom NBS
stiahnut sumu urokov z uctu zmluvnej strany NBS v systéme TARGET.

Jednodiiové steriliza¢né operacie zmluvna strana NBS realizuje na zdklade Ramcovej zmluvy
o vkladovych obchodoch.

%)

Priloha ¢. 5 rozhodnutia NBS ¢. 10/2022 o novej generacii Transeur6pskeho automatizovaného expresného systému hrubého
vyrovnania platieb v redlnom ¢ase (TARGET-SK).
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Priloha ¢. 4 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR
Potvrdenie o akceptovani iverovej pohl'adavky

Toto potvrdenie vydava Narodna banka Slovenska k niZ8ie identifikovanej iverovej pohl'adavke,
zaUcCelom jej pouzivania ako zabezpeky v operacidch menovej politiky Eurosystému,
vykonavanych prostrednictvom Narodnej banky Slovenska.
Zmluvna strana (0bchodné MeN0) i r——————
AdTesa e ———————————————
Tel. Cisloafax e ——————————————
Datum akceptovania Uverovej PONIadaAvKY ... ssssssssssssssssssans
Charakteristiky averovej pohl'adavky:
Identifikacné cislo tverovej pohl'adavky (Credit Claim Identification Number) a prevedena
hodnota tverovej pohl'adavky
ot 13 o J O 048 | B oo prevedena zostatkova hodnota ...,
Identifika¢né ¢islo dlZnika z tiverovej pohl'adavky (Debtor Identification Number)
DIZnik z Gverovej pohladavky s s
(obchodné meno)
CISIO CCDID e bbb bbb
Identifikacné cislo rucitel'a z iverovej pohl'adavky (Guarantor Identification Number)
Rucitel zZ verovej pohladavky ettt ettt ss e

(obchodné meno)
CISIO CCGID. s

Odo dia akceptovania je zmluvna strana NBS opravnend zaregistrovat’ iverovd pohladavku v
ECMS a prostrednictvom ECMS vlozit' tito Uverova pohladavku do zdruZenej zabezpeky pre
uverové operacie Eurosystému zmluvnej strany NBS. Zmluvna strana NBS je povinna vykonavat
vSetKky Cinnosti stvisiace s evidenciou uverovej pohl'adavky v ECMS a plnit povinnosti zmluvne;j
strany NBS a zalozcu v sulade s uzatvorenou zmluvnou dokumentaciou. Vlozenim uverovej
pohl'adavky do zdruZenej zabezpeky pre Uverové operacie Eurosystému zmluvnej strany NBS
vznika k iverovej pohl'adavke zaloZné pravo v prospech NBS.

V Bratislave dia .....creecvessssesesessesens

Narodna banka Slovenska Narodna banka Slovenska
(meno, funkcia a podpis opravnenej osoby) (meno, funkcia a podpis opravnenej osoby)
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Priloha ¢. 5 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR
Potvrdenie o odmietnuti iverovej pohl'adavky

Toto potvrdenie vydava Narodna banka Slovenska k niZ8ie identifikovanej iverovej pohl'adavke,
zdovodu jej odmietnutia ako zabezpeky v operaciach menovej politiky Eurosystému,
vykonavanych prostrednictvom Narodnej banky Slovenska.
Zmluvna strana (0bchodné MeN0) e —————————
AdTesa e ————————— s

Tel. CISIO A TaX —————

Datum akceptovania Uverovej PONIadaAvKY ... sess s ssssssssssssssssssssssssans

Charakteristiky iverovej pohl'adavky:

Identifika¢né Cislo tiverovej pohl'adavky v RBUZ .........cooinmsmsmssesssssasesssases
CISIO UVETOVE] ZINIUVY  ovrvercrireinssissessssssss s ssssssssssssssss s s ssssssssssssssssssssssssssssssssssens
Dlznik z Gverovej pohl'adavky, KOd v RBUZ ... sssssssees
Rucitel z iverovej pohl'adavky, KOd v RBUZ ...t sseesse e

Narodna banka Slovenska rozhodla, Ze Zmluvna strana (obchodné meno) nemoZe pouzivat tito
uverovu pohl'adavku v operaciach menovej politiky Eurosystému. D6vod odmietnutia je najma:

V Bratislave dila .....ccoocneeneeeneceneeeneenennne
Narodna banka Slovenska Narodna banka Slovenska
(meno, funkcia a podpis opravnenej osoby) (meno, funkcia a podpis opravnenej osoby)

Pouzité skratky:
RBUZ - Register bankovych tiverov a zaruk.
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»Priloha ¢. 6 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR

Ziadost o vyber alebo zmenu zdroja alebo systému
pre hodnotenie kreditnej kvality v ramci ECAF na urcenie akceptovatelnosti aktiv
pre uverové operacie Eurosystému v NBS

1. Zakladné udaje o ziadatel'ovi (zmluvnej strane)

Obchodné meno:

2. Udaje o pozadovanom zdroji alebo systéme pre hodnotenie kreditnej kvality
(*nehodiace sa preciarknite)

Ide o prvotny vyber ano/nie*

Ide 0 zmenu po minimalne ro¢nom pouZivani zdroja/systému ano/nie*

Ide 0 ad hoc zmenu
(ak bol zdroj alebo systém pouzivany kratSie neZ jeden rok)

ano/nie*

Zdroj hodnotenia kreditnej kvality (podl'a § 38 ods. 2), o ktory Ziada zmluvna strana:

Externa institdcia hodnotiaca kreditnu kvalitu (ECAI) ano/nie*

Systém zaloZeny na internom ratingu (IRB) ano/nie*

Nazov systému hodnotenia kreditnej kvality:1)

D) V pripade ECAI je moZné uvadzat iba Eurosystémom akceptované ratingové agentury, v pripade IRB, ma byt uvedeny nazov
IRB systém.



Uplné znenie rozhodnutia NBS ¢&. 2/2015 92

Zdroj/systém hodnotenia kreditnej kvality poZaduje zmluvna strana ako:

(Systémy F-ICAS, akceptované Eurosystémom, v sulade s kritériami akceptovatel'nosti uvedenymi
v § 38 su pouzivané ako primarny zdroj hodnotenia kreditnej kvality dlznikov, alebo rucitel'ov
uverovych pohladavok pouzivanych ako zabezpeka, v pripade, Ze je takéto hodnotenie
od akceptovaného ICAS NBS alebo inej NCB k dispozicii.)

sekundarny (§ 43 ods. 6 Rozhodnutia) ano/nie*

dodatocny (§ 43 ods. 9 Rozhodnutia) ano/nie*

Dovod zZiadosti o dodatocny zdroj hodnotenia kreditnej kvality (§ 43 ods. 9 Rozhodnutia):

(pripadné podrobnosti prosime uviest' v samostatnej prilohe)

3. Vpripade zmeny zdroja alebo systému pre hodnotenie kreditnej kvality je potrebné
vyplnit aj nasledovné tdaje:

Nazov poévodného zdroja alebo systému hodnotenia kreditnej kvality, ktory ma byt nahradeny:

Citatel'ne uvedené meno $tatutarneho organu alebo poverenej osoby:
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Priloha ¢. 7 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR
AKceptovanie Ziadosti zmluvnej strany o vyber alebo zmenu zdroja alebo systému
pre hodnotenie kreditnej kvality v ramci ECAF na urcenie akceptovatelnosti aktiv pre
tiverové operacie Eurosystému v NBS

Narodna banka Slovenska, odbor riadenia rizika

podl'a Rozhodnutia NBS ¢. 2/2015

akceptuje

Ziadost o vyber zdroja alebo systému pre hodnotenie kreditnej kvality v ramci ECAF zmluvnej
strany NBS (obchodné meno zmluvnej strany)

so sidlom (sidlo zmluvnej strany)

podanej dna (datum podania ziadosti)

Zmluvna strana NBS moze pouzivat pozadovany zdroj alebo systém pre hodnotenie kreditnej
kvality v ramci ECAF (nazov zdroja alebo systému)

ako sekundarny/dodato¢ny zdroj/systém hodnotenia kreditnej kvality.

od (datum zaciatku pouzivania)

Podpis opravnenej osoby za NBS: Datum podpisu:
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Priloha ¢. 8 krozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR
Zamietnutie Ziadosti zmluvnej strany o vyber alebo zmenu zdroja alebo systému
pre hodnotenie kreditnej kvality v ramci ECAF na urcenie akceptovatelnosti aktiv
pre uverové operacie Eurosystému v NBS
Narodna banka Slovenska Vam v zmysle Rozhodnutia NBS ¢. 2/2015 dava na vedomie, Ze

zamieta

Ziadost o vyber zdroja alebo systému pre hodnotenie kreditnej kvality v ramci ECAF zmluvnej
strany NBS (obchodné meno zmluvnej strany)

so sidlom (sidlo zmluvnej strany)

podanej dna (datum podania ziadosti)

Dovod zamietnutia Ziadosti:

Podpis opravnenej osoby za NBS: Datum:
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Priloha ¢. 9 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR

Ziadost zmluvnej strany NBS na akceptaciu IRB

ako zdroja alebo systému ECAF na hodnotenie kreditnej kvality dlznikov, emitentov alebo

rucitel'ov dlhovych aktiv

Ziadost sa podava na hlavickovom papieri ziadatel'a, zmluvnej strany

Adresat

Narodna banka Slovenska
odbor riadenia rizika
Imricha Karvasa 1

813 25 Bratislava

Datum podania Ziadosti

(Obchodné meno Ziadatel'a, zmluvnej strany)
Ziadame o pouzivanie nasho vlastného interného ratingového systému ako prvotného (hlavného
alebo doplnkového) zdroja na hodnotenie kreditnej kvality v ramci ECAF.

Prilohou Ziadosti su tieto dokumenty:

1.

képia rozhodnutia NBS, dohladu nad finan¢nym trhom alebo koépia rozhodnutia
prislu§ného organu bankového dohladu vramci EU, ktoré zmluvni stranu opraviiuje
pouzivat systém IRB naucely kapitdlovych poZiadaviek na konsolidovanom alebo
nekonsolidovanom zaklade, spolu sovSetkymi konkrétnymi podmienkami jeho
pouzivania,

koépia posledného hodnotenia IRB systému zmluvnej strany NBS Utvarom dohl'adu nad
finanénym trhom NBS alebo prislusnym organom dohl'adu,

informacie o vSetkych zmendach IRB systému zmluvnej strany NBS, ktoré odporucil alebo
poZzadoval utvar dohl'adu nad finan¢nym trhom NBS alebo prislu§ny organ dohl'adu spolu
s terminmi, do ktorych musia byt tieto zmeny vykonané,

informacie o spdsobe urc¢ovania pravdepodobnosti nedodrzania zavazkov dlZznikov, ako aj
udaje o ratingovych stupnioch a snimi spojenych pravdepodobnostiach nedodrZania
zavazku do jedného roka, ktoré sa pouZzivaja pri urcovani akceptovatelnych ratingovych
stupnov,

koépia informacii o tretom pilieri (trhova disciplina), ktoré je zmluvna strana povinna
pravidelne zverejnovat v sulade s poZziadavkami na trhovd disciplinu vramci tretieho
piliera dohody Basel III, podl'a Smernice 2013/36/EU a Nariadenia EU ¢. 575/2013,
nazov a adresa prisluSného organu dohladu (ak je iny ako NBS) a externého auditora
zmluvnej strany.

informacie o historickym zaznamoch pozorovanych zlyhani za kazdy model v ramci IRB
systému pouzivaného pre ucely kapitalovych poziadaviek, ktoré bude zmluvna strana
vyuzivat pre UCely ECAF podla akceptovatel'nych ratingovych stupiiov za poslednych
5 kalendarnych rokov pred podanim tejto Ziadosti; v pripade, Ze prislusny organ dohl'adu
udelil sihlas na pouzivanie IRB systému pre tcely kapitalovych poziadaviek pocas tohto
obdobia, informacie musia byt poskytnuté od terminu schvalenia prislusného IRB
systému pre ucely kapitdlovych poziadaviek; historické ro¢né udaje o sledovanych
mierach zlyhani a moZné dodato¢né informdacie musia byt vstlade s poZiadavkami
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ro¢ného procesu hodnotenia vykonnosti podla § 39 tak, ako keby prislusny IRB systém
uz podliehal tymto poziadavkam pocas tohto obdobia,

8. informacie potrebné pre monitoring vykonnosti podl'a § 38, ktoré si poZadované pre uz
schvalené IRB systémy pre ticely ECAF za prislusny kalendarny rok, ktoré st zname v Case
podania Ziadosti.

Svojim podpisom zaroven potvrdzujem schopnost aochotu vyhoviet vSetkym poZiadavkam
na monitorovanie a oznamovanie potrebnych udajov NBS v zmysle rozhodnutia NBS ¢. 2/2015
i pripadnym d’al$im stvisiacim doplnujicim tdajom, ktoré si NBS vyziada.

(podpis Statutarneho organu alebo poverenej osoby)

(meno a funkcia Statutdrneho organu alebo poverenej osoby)

Pouzité skratky:
ECAF - Ramec Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality.
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Priloha ¢. 11 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

Tabulka ¢. 1. Zaradenie emitentov, dlZnikov a ruéitel'ov verejného sektora pre potreby
implicitného hodnotenia kreditnej kvality

. Zaradenie emitentov, dlZnikov Implicitné hodnotenie podl'a Ramca
Skupina ver b , c . . . o
arucitel'ov podl'a osobitného Eurosystému na hodnotenie kreditnej
PSE . .
predpisu?) kvality (ECAF)
v P . Implicitné hodnotenie je zhodné
Regionalna Statna sprava, Uzemna . Lo o .
PR o s hodnotenim kreditnej kvality Ustredne;j
samosprava, institucie verejného sektora . v 1 e e
. ) o . . vlady toho Statu v ktorého jurisdikcii je
. urcené podl'a osobitného predpisu,?) P v P
Skupina - ) RV . dand institicia zaloZena a ktoré pridelili
ktoré su podl'a prislusného organu . . .
PSE1 ) a2, Eurosystémom akceptované externé
dohl'adu pre potreby kapitalovych e : o .
" . . inStiticie hodnotiace kreditnu kvalitu
poZziadaviek posudzované rovnako ako
. L1 (ECAI.
ustredna vlada.
Implicitné hodnotenie je o jeden stupen
hodnotenia kreditnej kvality horSie ako
1 wis P . | hodnotenie Ustrednej vlady toho Statu,
. Ostatna regionalna Statna sprava, izemna e i v s
Skupina PR . v ktorého jurisdikcii je dana inStitucia
samosprava, institucie verejného sektora . . . D,
PSE2 “ 4 ) o . . zaloZend a ktoré dané instittcie pridelili
urcené podl'a osobitného predpisu?) . . .
Eurosystémom akceptované externé
inStiticie hodnotiace kreditnu kvalitu
(ECAI).
Hodnotenie kreditnej kvality nemoze byt
iy s o, \ odvodené. Hodnotenie je vykonané ako
. InStitdcie verejného sektora podla § 2, . . Jevy
Skupina o w . pre subjekty sikromného sektora, to
bod 1) ktoré nie st inStiticiami verejného PN .
PSE3 sektora podl'a osobitného predpisu.l) znamend, ze nimi vydané
p predpisu. obchodovatelné aktiva nie su
akceptovatelné
Vysvetlivky:

1) Nariadenie (EU)¢&. 575/2013 v platnom znfeni.
2) (L. 115 ods. 2 a &l. 116 ods. 4 nariadenia (EU) ¢ 575/2013 v platnom zneni.
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Tabulka ¢. 2

Kategorie ocenovacich zrazok pre obchodovatel'né aktiva

EU

Regulované kryté
dlhopisy

Multicedulas

Kategoria I Kategoria Il Kategoria IIT Kategoria IV | Kategéria V
Dlhové Dlhové nastroje Dlhové nastroje emitované | Nekryté
nastroje Uzemnej nefinan¢nymi dlhové
ustrednej samospravy korporaciami, korporaciami | nastroje
Statnej spravy | aregiondlnej vladneho sektora vydané
Statnej spravy a agenturami, ktoré nie su uverovymi
Dlhové uverovymi inStiticiami inStitdciami
nastroje Dlhové nastroje a nespliajt kvantitativne a agentlrami,
emitované subjektov, ktoré su | kritéria urcené v prilohe ktoré su
EU uverovymi ¢. 27 uverovymi
inStituciami alebo inStiticiami
nie st iverovymi a nespliajt
Dlhové inStiticiami kvantitativne
certifikaty klasifikovanymi kritéria
vydané Eurosystémom urcené
narodnymi ako agent@ry, v prilohe ¢. 27
centralnymi a ktoré splnaju .
bankami kvantitativne Nekryté Aktiva typu
" . sy . ABS
clenskych kritéria urcené dlhové
statov EU, v prilohe ¢. 27 nastroje
ktorych vydané
menou nie je | Dlhové nastroje finanénymi
euro multilateralnych korporaciami
rozvojovych bank inymi
a medzinarodnych ako uverovymi
organizacii okrem inStitdciami
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Tabulka ¢. 1 Vyska zrazok uplatiiovana na obchodovatel'né aktiva s kupénom s pevnou a pohyblivou tirokovou sadzbou a s nulovym kupénom

Priloha ¢. 12 k Rozhodnutiu NBS ¢.2/2015

(v %)
Kategdrie ocetiovacich zrazok
Zostatkova Kategéria I Kategéria Il Kategéria II1 Kategéria IV
splatnost Kupén s pevnou Nulovy Kupén s pevr,lou alebo Nulovy Kupén s pevnou Nulovy Kupoén s pevnou Nulovy
1 alebo pohyblivou . pohyblivou urokovou . alebo pohyblivou . alebo pohyblivou .
(v rokoch)?)
. kupén kupén , kupén , kupén
Kreditna kvalita urokovou sadzbou sadzbou urokovou sadzbou urokovou sadzbou
[0,1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5
[1,3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 10,0 11,5
[3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 12,0 13,0
[5,7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 14,0 15,0
Stupne 1a 2 [7,10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 16,0 17,5
(AAA az A-) [10,15) 4,0 5,0 6,5 8,5 7,5 10,0 18,0 22,5
[15,30) 5,0 6,0 8,0 11,5 9,0 13,0 21,0 25,0
[30, ) 6,0 9,0 10,0 13,0 11,0 16,0 24,0 31,5
Kategorie ocenovacich zrazok
Zostatkova Kategéria I Kategéria Il Kategéria II1 Kategéria IV
splatnost Kupén s pevnou Nulovy Kupon s pevnou alebo Nulovy Kupén s pevnou Nulovy Kupoén s pevnou Nulovy
(v rokoch)?) alebo pohyblivou . pohyblivou trokovou . alebo pohyblivou . alebo pohyblivou .
. kupén kupén , kupén , kupén
Kreditna kvalita urokovou sadzbou sadzbou urokovou sadzbou urokovou sadzbou
[0,1) 5,0 5,0 55 55 6,5 6,5 11,5 11,5
[1,3) 6,0 7,0 7,5 10,5 9,5 12,0 18,5 20,0
[3,5) 8,5 10,0 11,0 16,0 13,0 18,0 23,0 27,0
[5,7) 10,0 11,5 12,5 17,0 15,0 21,5 25,5 29,5
Stupen 3
(BBB+ a% BBB-) [7,10) 11,5 13,0 14,0 21,0 17,0 23,5 26,5 31,5
[10,15) 12,5 14,0 17,0 25,5 19,5 28,0 28,5 35,0
[15,30) 13,5 15,0 20,0 28,5 22,0 31,0 31,5 39,0
[30, o) 14,0 17,0 22,0 32,5 25,0 35,5 34,5 43,0
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Tabulka ¢. 1a VySka zrazok uplatiovana na akceptovatelné obchodovatel'né aktiva
v kategorii ocennovacich zrazok V

(v %)
Kategoria ocenovacich zrazok V
Kreditna kvalita Vazena priem.erné doba do Ocelovacia zréska
splatnosti (WAL)?)
[0,1) 4,0
[1,3) 5,0
[3,5) 7,0
Stupne 1a 2 [5,7) 9,0
(AAAaZ A7) [7,10) 12,0
[10,15) 18,0
[15,30) 20,0
[30, =) 22,0
[0,1) 7,0
[1,3) 10,0
[3,5) 13,0
Stupeni 3 [5,7) 15,0
(BBB+ az BBB-) [7,10) 18,0
[10,15) 27,0
[15,30) 31,0
[30, =) 33,0
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Tabulka ¢.2 VysSka zrazok uplatiiovana nauverové pohladavky spevnym typom
urokovej sadzby a pohyblivym typom tirokovej sadzby

(v %)
Zostatkova Pevny typ -
splatnost urokovej ﬁfglilg\[lj;}g;};{))y
(v rokoch)?) sadzby
[0,1) 8,0 8,0
[1,3) 11,5 8,0
Kreditna
kvalita [3,5) 15,0 8,0
[5,7) 20,0 11,5
Stupne 1a 2 [7,10) 26,0 15,0
(AAAaz A-)
[10,15) 33,0 20,0
[15,30) 38,0 26,0
[30, o) 40,0 33,0
Zostatkova Pevny typ -
splatnost urokovej ﬁll?ci)l}(lgxt)el;‘;};:l};lk))y
(v rokoch)?) sadzby
[0,1) 16,0 16,0
[1,3) 25,0 16,0
Kreditna
kvalita [3,5) 35,0 16,0
[5,7) 42,0 25,0
Stupen 3 [7,10) 46,0 35,0
(BBB+ az BBB-)
[10,15) 48,0 42,0
[15,30) 50,0 46,0
[30, o) 52,0 48,0
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Tabulka ¢. 3 Urovne zniZzenia ocenenia (v %) uplatiiované na obchodovatelné aktiva
v kategoriach ocenovacich zrazok Il az V, ktoré sii ocenené teoretickou cenou

Zostatkova splatnost
alebo . G
P . Uroven zniZenia
Vazena priemerna doba do ocenenia
splatnosti (WAL)
(v rokoch)?)
[0,1) 1,5
[1,3) 2,5
[3,5) 3,0
[5,7) 3,5
[7,10) 4,5
[10,15) 6,0
[15,30) 8,0
[30, ) 13,0

Vysvetlivky:

1) Interval [0, 1) znamena zostatkovu splatnost alebo WAL mensiu ako jeden rok; interval [1, 3)
znamena zostatkovu splatnost alebo WAL rovnu alebo vac¢siu ako jeden rok a menSiu ako tri
roky; interval [3, 5) znamena zostatkovu splatnost alebo WAL rovnu alebo vacsiu ako tri roky
a menSiu ako pat rokov, a tak d’alej.
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Priloha ¢. 14 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR

Prihlaska do tendra

| [mMrOy| | |LTROY| | |FTOY | T ]

Obchodné meno zmluvnej strany:

7

Referencné cislo:

Poradie Objem v EUR Urokova sadzba?)

Datum Peciatka a podpisy opravnenych os6b

D) Oznacit zvolenu operaciu.
2) Udaj je potrebné uviest v percentich na tri desatinné miesta, ak nie je ur¢ené inak.
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Priloha ¢. 15 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR
Prihlaska do tendra

Devizovy swap

Obchodné meno zmluvnej strany:

Referencné cislo:

Pevne stanovena mena:

Objem v pevne

Poradie X
stanovenej mene

Swapovy bod1)

Datum Peciatka a podpisy opravnenych osob

D) Udaj je potrebné uviest' na dve desatinné miesta.
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Priloha ¢. 16 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR
Prihlaska do tendra

Dlhové certifikaty ECB

Obchodné meno zmluvnej strany:

Referencné cislo:

Poradie Objem v EUR Urokova sadzba?) Cena?)
Datum Peciatka a podpisy opravnenych oséb.
D) Udaj je potrebné uviest' v percentach na dve desatinné miesta, ak nie je uréené inak.

2) Udaj je potrebné uviest' v percentach na tri desatinné miesta, ak nie je uréené inak.
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Priloha ¢. 17 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

Priklady postupov pri pridel'ovani v tendroch

Zoznam prikladov

Priklad ¢. 1 Refinan¢ny reverzny obchod formou tendra za pevnu urokovi sadzbu

Priklad ¢. 2 Refinan¢ny reverzny obchod formou tendra za variabilnt urokovu sadzbu
Priklad ¢. 3 Emisia dlhovych certifikatov ECB formou tendra za variabilnd rokovua sadzbu
Priklad ¢. 4 Steriliza¢ny devizovy swapovy tender za variabilny swapovy bod

Priklad ¢. 5 Refinan¢ny devizovy swapovy tender za variabilny swapovy bod

Priklad ¢. 1

Refinanény reverzny obchod formou tendra za pevnii urokovua sadzbu

ECB sa rozhodne dodat’ likviditu prostrednictvom reverzného obchodu formou tendra za pevnu

urokovu sadzbu.

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

Zmluvna strana

Ponuka (v mil. EUR)

Zmluvna strana 1 30

Zmluvna strana 2 40

Zmluvna strana 3 70
Spolu 140

ECB sa rozhodne pridelit spolu 105 mil. EUR.

Percento pridelenia je:

Zmluvnym stranam sa prideli:

105

=75%
(30+40+70)

Zmluvna strana Ponuka (v mil. EUR) Pridelenie (v mil. EUR)
Zmluvna strana 1 30 22,5
Zmluvna strana 2 40 30,0
Zmluvna strana 3 70 52,5
Spolu 140 105,0
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Priklad ¢é. 2
Refinanény reverzny obchod formou tendra za variabilnd arokovi sadzbu

ECB sa rozhodne dodat likviditu prostrednictvom reverzného obchodu formou tendra
za variabilnu urokovu sadzbu.

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

- . Objem (v mil. EUR)
Urokova - - A i
sadzba (%) Zmluvna | Zmluvna Zmluvna Ponuky spolu Kumulativne
strana 1 strana 2 strana 3 ponuky
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 30
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Spolu 30 45 70 145

ECB sarozhodne pridelit 94 mil. EUR, ¢o znamen4, Ze marginalna (hrani¢nd) drokova sadzba bude
3,05 %.

VSetky ponuky nad 3,05 % (pre kumulativny objem 80 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu.
Percento pridelenia pri urokovej sadzbe 3,05 % bude:

94 - 80

35
Napriklad zmluvnej strane 1 sa za margindlnu (hrani¢nd) trokovu sadzbu prideli:

04x10=4
Celkovy objem prideleny zmluvnej strane 1 je:
5+5+4=14

VysledKky pridelenia mozno zhrnut nasledovne:

Objem (v mil. EUR)
Zmluvné strany Zmluvna Zmluvna Zmluvna Sool
strana 1 strana 2 strana 3 polu
Ponuky spolu 30 45 70 145
Pridelenie spolu 14 34 46 94

Ak sa pridel'ovanie uskutociiuje prostrednictvom aukcie za jednotnt urokovu sadzbu (holandska
aukcia), urokova sadzba pre vSetky tspesné zmluvné strany bude 3,05 %.

Ak sa pridelovanie uskutociiuje prostrednictvom aukcie za viaceré trokové sadzby (americka
aukcia), na objemy pridelované zmluvnym strandm sa jednotna drokova sadzba neuplatiiuje;
napriklad zmluvna strana 1 dostane 5 mil. EUR pri 3,07 %, 5 mil. EUR pri 3,06 % a 4 mil. EUR pri
3,05 %.
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Priklad é. 3
Emisia dlhovych certifikatov ECB formou tendra za variabilnu tirokovi sadzbu

ECB sa rozhodne stiahnut likviditu ztrhu emisiou dlhovych certifikitov formou tendra
za variabilnu arokovu sadzbu.

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

- . Objem (v mil. EUR)
Urokova . . . p
Zmluvna Zmluvna Zmluvna Ponuky Kumulativne
sadzba (%)
strana 1 strana 2 strana 3 spolu ponuky
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Spolu 55 70 55 180

ECB sa rozhodne pridelit 124,5 mil. EUR (v menovitej hodnote), ¢o znamena, Ze marginalna
(hrani¢na) urokova sadzba je 3,05 %.

Vsetky ponuky pod 3,05 % (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu.
Pridelenie pri irokovej sadzbe 3,05 % bude:

124,5-65

Napriklad zmluvnej strane 1 sa pri marginélnej (hrani¢nej) trokovej sadzbe prideli:
0,85x20=17
Celkovy objem prideleny zmluvnej strane 1 bude:

5+5+5+10+17 =42

Vysledky pridelenia mozno zhrnut nasledovne:

Objem (v mil. EUR)

Zmluvné strany Zmluvna Zmluvna Zmluvna Spol
strana 1 strana 2 strana 3 polu
Ponuky spolu 55,0 70,0 55,0 180,0
Pridelenie spolu 42,0 49,0 33,5 124,5
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Priklad ¢. 4
Steriliza¢ny devizovy swapovy tender za variabilny swapovy bod
ECB sa rozhodne stiahnut' likviditu z trhu uskuto¢nenim sterilizatného devizového swapového

tendra za variabilny swapovy bod nakurz EUR/USD. (Pozndmka: Euro je vtomto pripade
obchodované s prémiou.)

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

Swapové Objem (v mil. EUR)

body (x Zmluvna | Zmluvna Zmluvna Ponuky spolu Kumulativne

10 000) strana 1 strana 2 strana 3 ponuky
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Spolu 65 920 80 235

ECB sa rozhodne pridelit 158 mil. EUR, ¢o znamen3, Ze marginalny (hrani¢ny) swapovy bod bude
6,63. VSetky ponuky nad 6,63 (pre kumulativny objem 65 mil. EUR) sa uspokoja v plnom rozsahu.
Percento pridelenia pri hranici 6,63 swapového bodu bude:

Napriklad zmluvnej strane 1 sa pri marginadlnom (hrani¢nom) swapovom bode prideli:

0,93 x 25=23,25

Celkovy objem prideleny zmluvnej strane 1 bude:

5+5+5+10+23,25=48,25

Vysledky pridelenia moZno zhrnut nasledovne:

Objem (v mil. EUR)
Zmluvné strany Zmluvna Zmluvna Zmluvna Spol
strana 1 strana 2 strana 3 poiu
Ponuky spolu 65,00 90,00 80,00 235,00
Pridelenie spolu 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB stanovi pre operaciu spotovy kurz EUR/USD na 1,1300.
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Ak sa pridelovanie uskutoCiiuje na zaklade aukcie zajednotni sadzbu (holandska aukcia),
Eurosystém nakupi ku diiu zacatia devizového swapového tendra 158 000 000 EUR a preda
178 540 000 USD.V den splatnosti devizového swapového tendra Eurosystém preda 158 000 000
EUR a kuipi 178 644 754 USD (forwardovy kurz predstavuje 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Ak sa pridel'ovanie uskutoc¢iiuje na zaklade aukcie za viaceré urokové sadzby (americka aukcia),
Eurosystém vymeni objemy eur a americkych dolarov tak, ako to zobrazuje tabul'ka:

Spotovy obchod Forwardovy obchod
Spotovy |\ kup EUR | Predajusp | FOTWAardovy | b 4ajEUR | Nakup USD
kurz kurz
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065

1,1300 25000000 28 250 000 1,130667 25000000 28 266 675

1,1300 93 000000 | 105090000 1,130663 93 000 000 105151 659

1,1300 1,130658

1,1300 1,130654

1,1300 1,130649

Spolu 158000 000 | 178 540 000 158 000 000 178 645 339
Priklad ¢. 5

Refinan¢ny devizovy swapovy tender za variabilny swapovy bod
ECB sa rozhodne dodat trhu likviditu uskuto¢nenim refinané¢ného devizového swapového tendra
za variabilny swapovy bod na kurz EUR/USD. (Poznamka: Euro je v tomto pripade obchodované

s prémiou.)

Tri zmluvné strany predloZia tieto ponuky:

5 Objem (v mil. EUR)
Swapové body ~ . - _
(x 10 000) Zmluvna | Zmluvna | Zmluvna Ponuky spolu Kumulativne
stranal | strana2 | strana3 ponuky
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 30
6,45 20 40 20 30 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Spolu 60 85 75 220
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ECB sa rozhodne pridelit 197 mil. EUR, ¢o znamend, Ze marginadlny (hrani¢ny) swapovy bod je
6,54. VSetky ponuky pod 6,54 (pre kumulativny objem 195 mil. EUR) sa uspokoja v plnom
rozsahu. Percento pridelenia pri tirovni 6,54 swapového bodu bude:

197 - 195

Napriklad zmluvnej strane 1 sa pri marginadlnom (hrani¢nom) bode prideli:
0,10x5=0,5
Celkovy objem prideleny zmluvnej strane 1 bude:
5+45+10+10+20+5+0,5=555

Vysledky pridelenia mozno zhrnut nasledovne:

Objem (v mil. EUR)
Zmluvné strany Zmluvna Zmluvna Zmluvna Spolu
strana 1 strana 2 strana 3
Ponuky spolu 60,0 85,0 75,0 220,0
Pridelenie spolu 55,5 75,5 66,0 197,0

ECB stanovi pre operaciu spotovy kurz EUR/USD na 1,1300.

Ak sa pridel'ovanie uskutocnuje na zaklade aukcie za jednotnt sadzbu (holandska aukcia), preda
Eurosystém ku dnu zacatia devizového swapového tendra 197 000 000 EUR a kupi 222 610 000
USD. Vdeni splatnosti devizového swapového tendra Eurosystém nakupi 197 000 000 EUR
apreda 222 738 838 USD (forwardovy kurz predstavuje 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Ak sa pridelovanie uskutoc¢niuje nazaklade aukcie zaviaceré sadzby (americkd aukcia),
Eurosystém vymeni objemy eur a americkych dolarov tak, ako to zobrazuje tabul'ka:

Spotovy obchod Forwardovy obchod
S';{"t‘“’y Predaj EUR | Nakupusp | Forwardovy | . .pEUR | PredajUSD
urz kurz

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20000 000 22 600 000 1,130636 20000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2000000 2260000 1,130654 2000000 2261 308
1,1300 1,130658
Spolu 197 000000 | 222610000 197 000 000 | 222736 573
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Priloha ¢. 18 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR
Zoznam a podpisové vzory
opravnenych zastupcov na vykonavanie operacii menovej politiky

Obchodné meno:
Adresa sidla:
1CO:

Poradové ¢islo zoznamu:

Meno a priezvisko

Funkcia Nazov utvaru Teleféon Podpisovy vzor Email
zZamestnanca

Zoznam vratane podpisovych vzorov nadobuida u¢innost diiom:
Tymto sa rusi zoznam vratane podpisovych vzorov ¢. - zo dia: -

V Bratislave, dia: Zoznam schvalil:
(meno, priezvisko a funkcia dvoch Statutarnych zastupcov)

Podpisy schval'ujucich osob:
Odtlacok peciatky:
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Priloha ¢. 20 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

VZOR

Zmluva o nepriamej tvorbe povinnych minimalnych rezerv
zo diia
medzi
Banka 1 (Ziadatel)
Bank; 2 (Sprostredkovatel’)
alebo ,Zmluvné strany*
Ziadatel' a Sprostredkovatel, ktori si rezidentmi Slovenskej republiky ariadia sa prévnym
poriadkom Slovenskej republiky sa dohodli, Ze Sprostredkovatel bude z poverenia Ziadatel'a
vykonavat' funkciu Sprostredkovatela pri drzbe povinnych minimalnych rezerv Eurdpskej

centralnej banky, na tcte vedenom v Narodnej banke Slovenska.

Ziadate] ma zaujem/nema zaujem zucastnovat sa nastalych operacidch Eurosystému
a na operaciach na vol'nom trhu.

Povinné minimalne rezervy bude drzat Sprostredkovatel podl'a ustanoveni platnych pre systém
povinnych minimalnych rezerv v Eurosystéme a podl'a osobitného predpisu,!) to znamena, Ze
Sprostredkovatel bude zodpovedny za dodrzanie PMR Ziadatel'a.

Obidve strany mo6zu tito zmluvu vypovedat, pricom vypovedna doba je najmenej 12 mesiacov.

Zmluvna strana je povinna bez zbyto¢ného odkladu oznamit' Narodnej banke Slovenska vypoved’
zmluvy.

Obidve zmluvné strany vyhlasuju, Ze tato zmluvu uzatvorili dobrovol'ne, na znak ¢oho pripajaja
svoje podpisy.

| D=V h ' o SO
Ziadatel Sprostredkovatel
(meno a funkcia opravnenej osoby) (meno a funkcia opravnenej osoby)
B Nariadenie Eurépskej centralnej banky (EU) 2021/378 z 22. januara 2021 o uplatiiovani poziadaviek na povinné minimalne

rezervy (prepracované znenie) (ECB/2021/1 (U.v. EU L 73, 3.3. 2021).
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Priloha ¢. 24 k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
VZOR

Dopliujuce informacie tykajiice sa iverovej pohl'adavky pouzivanej ako zabezpeka
v averovych operaciach Eurosystému.

I. Uverova pohl'adavka

1. Identifika¢né adaje tiverovej pohl'adavky podl'a Registra bankovych tiverov a zaruk
a analytickej databazy o iveroch AnaCredit

a)  identifikdtor pozorovanej jednotky,
b)  identifikator zmluvy,
) identifikator nastroja.
2. Pravny poriadok, ktorym sa riadi averova zmluva.

3. Kritéria akceptovatel'nosti podl'a rozhodnutia NBS,1) najma
a) istina uverovej pohladavky je urcend pevne abezpodmienetne ajej splacanie je
urcené dohodnutym splatkovym kalendarom alebo zretelnymi podmienkami, ktoré
tuto bezpodmienecnost nenaruisajy,
ano
nie

b) ide o uverovd pohladavku, ktora je nevycerpanou uverovou linkou? (napriklad
revolvingové uvery alebo ucty s povolenym debetom alebo akékolvek uvery pri
ktorych moze dojst k navysSeniu ich hodnoty),

ano
nie

c) akje uverova pohl'adavka zabezpecend, aky je typ zabezpecenia

d) zabezpecenie uverovej pohladavky (ak existuje) umoZiiuje jednoznacne vykonat
zabezpecovaci prevod prava na tretiu stranu (NBS),
ano
nie (ak nie, uved'te dévod)

e) obsahuje uverova pohladavka akékolvek obmedzenia alebo prekazky v suvislosti
s prevoditel'nostou uveru, alebo obmedzenia moZnosti postipenia pohl'adavky,
ano (ak dno, uved'te dévod)
nie

f) v pripade, ak je iverova pohl'adavka zabezpecena zarukou, je zaruka splatna na prvia
vyzvu NBS,
ano
nie

B Rozhodnutie NBS ¢. 2/2015 z 28. aprila 2015 o implementacii rdmca menovej politiky Eurosystému v Slovenskej republike
v zneni neskorsich predpisov.
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®

g)

h)

je uverova pohladavka pouzitd ako zabezpeka v prospech akejkolvek inej tretej
strany,

ano

nie

zabezpecila zmluvna strana sudhlas dlznika s poskytnutim informacii audajov
chranenych bankovym tajomstvom podl'a osobitného predpisu,?)

ano

nie (ak nie, uved'te podrobnosti)

ak sa jedna o syndikovany uver, poskytuje iverova pohl'adavka pravo na istinu alebo
urok, ktoré su podriadené pravam drzitel'ov inych uverovych pohl'adavok (alebo ich
tranzi alebo ich casti vramci rovnakého syndikovaného uveru) alebo dlhovych
nastrojov toho istého emitenta,

ano

nie

predlozena tiverova pohl'adavka nie je syndikovanym tverom

Urokova sadzba tverovej pohl'adavky - hodnota a sposob jej stanovenia

Zostatkova hodnota tveru, jeho denominacia a datum splatnosti iveru

Udaje o doterajsich splatkach

Aktualny splatkovy kalendar v tabul’kovom formate (excel)

Vyhlasenie, Ze predloZena uverova dokumentacia je uplna

3

§ 91 zakona ¢. 483/2001 Z. z. o bankéch v zneni neskorsich predpisov.
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I1. DIznik z uverovej pohl'adavky

1. Nazov dlznika.

2. Identifikaéné &islo dlznika (ICO).

3. Sidlo dlznika.

4. Klasifikacia dlznika.
a) nefinan¢na korporacia,
b) inStitdcia verejného sektora,
c) multilateralna rozvojova banka alebo medzinarodna organizacia,
d) inda (prosim uvedte).

5. Pravny poriadok, ktorym sa dlZznik riadi.

6. Zdroj hodnotenia kreditného rizika dlznika.

7. Hodnotenie kreditného rizika dlZznika a datum pridelenia hodnotenia kreditného rizika
dlznika (uved’te pravdepodobnost’ nesplnenie zdvizku (PD v %) podla pouZivaného zdroja
hodnotenia kreditného rizika, v pripade vyuZivania implicitného pravidla definovaného
na zdklade § 41 ods. 7 rozhodnutia NBS?) uved'te, Ze ide o subjekt verejného sektora).

8. Ma dlznik voci banke pohl'adavku? Ak ano, v akej hodnote.

9. Existuje pri tejto iverovej pohl'adavke mozZnost zapocitania?
ano
nie
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I1I. Rucitel z averovej pohl'adavky

1. Existuje k uvedenej uverovej pohl'adavke rucitel?

w

ano
nie
(Ak existuje, vypliite vsetky odpovede v Casti I11.)

Nazov rucitel’a.

Identifikaéné ¢islo rucitel’a (1CO).

Sidlo rucitel’a.

Klasifikacia rucitel'a.
a) nefinan¢na korporacia,
b) inStitdcia verejného sektora,
c) multilateralna rozvojova banka alebo medzinarodna organizicia,
d) ina (prosim uvedte).

Pravny poriadok, ktorym sa rucitel riadi.

Zdroj hodnotenia kreditného rizika rucitel’a.

Hodnotenie Kkreditného rizika rucitel'a a ditum pridelenia hodnotenia kreditného
rizika rucitela (uvedte pravdepodobnost’ zlyhania (PD v %) podla pouZivaného zdroja
hodnotenia kreditného rizika, v pripade vyuZivania implicitného pravidla definovaného
na zdklade § 41 ods. 7 rozhodnutia NBS?) uved'te, Ze ide o subjekt verejného sektora).

Ma rucitel voc¢i banke zapocitatel'ni pohl'adavku? Ak ano, v akej hodnote.
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Priloha ¢. 26a k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

Poziadavky Ramca Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality na minimalny rozsah

hodnoteni externych institacii hodnotiacich kreditnua kvalitu

Pre potreby Ramca Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality (d’alej len ,ECAF“), musia
ratingové agentury ako externé institicie hodnotiace kreditnd kvalitu (d'alej len ,ECAI“),
spliiat’ tieto minimalne kritéria na rozsah vydanych hodnoteni, a to minimalne v kaZdej z 3
kategdrii aktiv z celkového poctu 4, ktorymi st nekryté bankové dlhopisy, dlhopisy vydané
korporaciami, kryté dlhopisy a aktiva typu ABS,

a) minimalne 10 % z celkového poctu akceptovatelnych aktiv a emitentov z eurozdny,
okrem aktiv typu ABS, ktorych pokrytie sa vztahuje iba na pocet aktiv hodnotenych
ratingovou agenturou,

b) minimalne 20 % z menovitej hodnoty akceptovatel'nych aktiv eurozony,

c) kritéria podlapismena a) ab) musi ratingova agentiira spifiat minimélne v dvoch
tretinach krajin eurozony s akceptovatel'nymi aktivami v uvedenych 4 kategoriach aktiv.

Ratingovd agentira musi zaroven pridelit rating pre S$tat eurozony, v ktorom vydala

hodnotenie kreditnej kvality aspon v jednej kategorii aktiv podl'a bodu 1 s vynimkou aktiv,

pri ktorych prislusné hodnotenie kreditnej kvality Statu povaZuje Eurosystém za nepodstatné
pre ucel pridelenia ratingového hodnotenia aktiva, emitenta alebo rucitel’a.

Z historického hladiska musi ratingova agentira spifiat’ poZiadavku na minimalny rozsah

ratingovych hodnoteni podl'a bodu 1 a 2 na 80 %, a to za kazdy rok pocas poslednych 3 rokov

pred podanim ziadosti o prijatie do ECAF. V Case podania ziadosti a v Case trvania akceptacie

ECAI pre tucely ECAF vSak musi tieto poziadavky plnit na 100 %.

Rozsah hodnotenia ratingovej agentury sa vypocitava z kreditnych ratingov, ktoré s vydané

alebo schvélené prisluSnou ratingovou agenturou v stilade s osobitnym predpisom?) a pri

splneni vSetkych dalSich poziadaviek pre ucely ECAF. Pokial' ide o historicky rozsah
hodnotenia ratingovej agentiry, zohladnia sa len poziadavky Eurosystému
na akceptovatel'nost zabezpeky, ktoré boli platné v prisluSnom ¢ase, a len ratingy, ktoré boli

v prislusnom Case vydané alebo schvalené podl'a osobitného predpisu.t)

Rozsah hodnotenia prisluSnej ratingovej agenttiry je zaloZeny na kreditnych ratingoch

akceptovatelnych aktiv pre operacie menovej politiky Eurosystému a je vypocitany v silade

s pravidlami priorit podla § 41 ods. 4, pricom sa beru do tivahy iba tieto ratingy prislusnej

ratingovej agentury.

Pri vypocte minimdalneho rozsahu hodnotenia ratingovej agentury, ktora eSte nebola

akceptovana pre ucely ECAF, Eurosystém zohl'adiiuje aj jej kreditné ratingy aktiv, ktoré este

nie su akceptovatel'né pre operacie menovej politiky Eurosystému z dévodu chybajicich
hodnoteni kreditnej kvality od ECAI akceptovatel'nych pre ucely ECAF.

Plnenie poziadaviek na akceptaciu ECAI pre ucely ECAF bude kazdoro¢ne preskiimané.

Neplnenie poZiadaviek na minimalny rozsah hodnoteni méZe byt dévodom na uplatnenie

sankcii v stulade s pravidlami a postupmi ECAF.

)

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a rady (ES) ¢ 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agentirach (U. v. EU L 302,
17.11.2009, str. 1).
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Priloha ¢. 26b k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

Minimalne poZiadavky Ramca Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality tykajdace sa
sprav o novych emisiach a monitorovacich sprav programov krytych dlhopisov.

1. Uvod

Pre potreby Ramca Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality (dalej len ,ECAF“), musia

externé institacie hodnotiace kreditna kvalitu (d'alej len ,ECAI“) od 1. 7. 2017, vsulade s § 38

ods. 6, spliiat’ uréené kritéria tykajiice sa krytych dlhopisov. ECAI musia najma:

a) poskytnut vysvetlenia o ratingovych hodnoteniach programov krytych dlhopisov, ktoré su
novo vydané, a to vo verejne dostupnych spravach o tverovych ratingoch,

b) poskytovat so Stvrtro¢nou periodicitou monitorovacie spravy o programoch Kkrytych
dlhopisov

Tato priloha urcuje podrobné informacie k tymto minimalnym poziadavkam.

Tieto poZiadavky sa uplatiiujd na ratingy emisii uvedené v § 41, a preto sa vztahuju na vSetky
ratingy aktiv a programov, ktoré sa tykaju akceptovatel'nych krytych dlhopisov. Splnenie tychto
poziadaviek ECAI, bude pravidelne preverované. Pokial pre konkrétny program krytych
dlhopisov urcené kritéria plnené nebudd, Eurosystém moZe povazovat verejné ratingové
hodnotenie tykajice sa prislusného programu krytych dlhopisov za nenapiiiajice vysoké
Standardy kreditnej kvality ECAF. Potom prislusné verejné ratingové hodnotenie nebude méct
byt pouzité na urcenie poziadaviek kreditnej kvality obchodovatelnych aktiv vydanych v ramci
konkrétneho programu krytych dlhopisov.

2. Minimalne poziadavky

a) verejne dostupné spravy o uverovych ratingoch (o novo vydanych krytych dlhopisoch),
tykajtce sa odseku 1 pism. a) musia obsahovat sthrnnt analyzu Strukturalnych a pravnych
aspektov programu, detailné zhodnotenie siboru podkladovych aktiv, analyzu refinan¢ného
rizika atrhového rizika, analyzu ucastnikov transakcie, popis pouzitych vlastnych
predpokladov a metrik a analyzu vSetkych vyznamnych detailov transakcie,

b) monitorovacie spravy o programoch krytych dlhopisov, tykajice sa odseku 1 pism. b) musia
byt zverejnené ECAI do 6smych tyZdnov po konci kazdého Stvrtroka. Monitorovacie spravy
musia obsahovat tieto informacie:

1. vSetky vlastné metriky a parametre ECAI, vratane najnovsich dostupnych dynamickych
vlastnych metrik pouzitych pri urceni ratingovych hodnoteni; pokial je ddtum ktorého sa
vlastné metriky tykaju odlisSny od datumu zverejnenia spravy, potom musi byt datum
ktorého sa metriky tykajui uvedeny,

2. prehlad programu, ktory zahfita minimdalne celkovil hodnotu aktiv a pasiv, informacie
o emitentovi a ostatnych délezitych ucastnikov transakcie, hlavny druh podkladovych
aktiv, pravny ramec, ktorému program podlieha aratingové hodnotenie programu
a emitenta,

3. uaroven prekolateralizacie, zahfnajicu aktualnu a minimalne urcenu prekolateralizaciu,

4. profil aktiv a pasiv, zahriajuci typ splatnosti krytych dlhopisov, ktory mézu byt s pevne
urcenym datumom splatnosti (napriklad hard bullet) alebo s datumom splatnosti, ktory
sa moOZe posunut na neskorsie obdobie (napriklad soft bullet alebo pass through); pod
profil aktiv a pasiv patria aj informacie o vazenej priemernej splatnosti krytych dlhopisov
asuboru podkladovych aktiv ainformacie orozdieloch medzi trokovymi sadzbami
a pouZzitymi menami pri krytych dlhopisoch a ich podkladovych aktivach,



Uplné znenie rozhodnutia NBS ¢. 2/2015 120

5. existujuce dohody o urokovych a menovych swapoch v Case zverejnenia spravy vratane
oznacenia protistran swapov a pokial' si k dispozicii aj ich identifikatory pravnickych
0soOb,

6. popis rozdelenia mien vratane hodnoty vjednotlivych menach pre kryté dlhopisy
a podkladové aktiva a vratane percentualneho podielu aktiv denominovanych v eurach
a percentualneho podielu dlhopisov denominovanych v eurach, odsek 2b/vi,

7. charakteristika podkladovych aktiv, zahfnajica zostatok aktiv, typ aktiv, pocet
a priemernu vel'kost uverov, sezénnost aktiv, ich splatnost, ukazovatel pomeru hodnoty
uveru k hodnote zdbezpeky (napriklad loan to value), regionalne rozdelenie a rozdelenie
uverov s meSkajucimi splatkami; pokial ide o regionalne rozdelenie, ak podkladové aktiva
tvoria uvery vzniknuté vréznych krajinach, monitorovacia sprava musi obsahovat
rozdelenie minimalne podla krajin aregionalne rozdelenie vramci hlavnej krajiny
p6vodu,

subor substitu¢nych aktiv, vratane ich zostatku,

zoznam vSetkych cennych papierov s vydanym ratingovym hodnotenim v programe,

ktoré su identifikované prostrednictvom medzinarodného identifikacného kédu cenného

papiera (ISIN); poskytnutie tychto idajov mo6Ze byt nahradené aj oddelene od spravy, a to
prostrednictvom stiiboru na uloZenie zverejnenom na webovom sidle ECAI,

10. zoznam pouzitych definicii dat a datovych zdrojov pouzitych pri vytvarani monitorovace;j
spravy; aj poskytnutie tychto idajov moze byt nahradené prostrednictvom osobitného
suboru zverejnenom na webovom sidle ECAI.

© @

Monitorovacie spravy tykajiuce sa multicedulas musia obsahovat vSetky informdacie uvedené
vbodoch 1 az 10. Tieto spravy musia navySe obsahovat zoznam relevantnych pévodcov aich
podiely v multicedulas. Informéacie o jednotlivych aktivach sa musia vykazovat bud priamo
v monitorovacej sprave tykajicej sa multicedulas alebo s odkazom na monitorovacie spravy
tykajuce sa kazdého jednotlivého cedula s ratingom od ECAL
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Priloha ¢. 26¢ k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015
KRITERIA AKCEPTOVATELNOSTI ECAI A POSTUP PRE POSUDENIE ZIADOSTI

V tejto prilohe sa podrobne stanovuju kritéria akceptovatel'nosti pre externé institicie hodnotiace
kreditnu kvalitu (ECAI) a postup, ktory ma ratingova agenttra dodrzat, ked’ Ziada o akceptovanie
ako ECAI pre Ramec Eurosystému nahodnotenie Kkreditnej kvality (ECAF), podla § 38
rozhodnutia.

I Postup pre posudenie Ziadosti o akceptovanie ako ECAI v ramci ECAF

1. Ziadost ratingovej agentiry o akceptovanie ako ECAI v ramci ECAF musi byt predloZena
Gitvaru riadenia rizik ECB (DRMSecretariat@ecb.europa.eu). Ziadost musi obsahovat
odovodnenie a sprievodnti dokumentaciu podla ¢asti II, ktora preukaZe, Ze Ziadatel spiiia
poziadavky pre ECAI stanovené v tomto rozhodnuti. Ziadost, odévodnenie a sprievodna
dokumentacia sa musia predloZit pisomne v anglickom jazyku s pouZitim prislusnych
vzorov a v elektronickej podobe.

2. V prvej ¢asti postupu pre postidenie Ziadosti musi ratingova agentiira preukazat, ze spiiia
poziadavky na primerané pokrytie uvedené v § 38 a v prilohe ¢. 26a, ako aj v tejto prilohe,
a v pripade, Ze Ziadost ratingovej agentury o akceptovanie vramci ECAF bola predtym
Eurosystémom zamietnutd, musi tdto ratingovd agentira uviest, ako vyrieSila
predchadzajuce nesplnenie poziadaviek. Jednotlivé kroky v tejto prvej faze st tieto:

a) ratingova agentira musi ECB poskytnit dokumentaciu ainformacie uvedené
v Casti I1.1; ratingova agentira moZe poskytnut aj iné informacie, ktoré povazuje
za relevantné na tcely preukazania skuto¢nosti, Ze spiiia poZiadavky na primerané
pokrytie a pripadne toho, akil napravu uskutocnila v suvislosti s predchadzajicim
nesplnenim poZiadaviek,

b)  ECB posudi, ¢i dokumentacia a informacie poskytnuté podla c¢asti 1.1 s Uplné;
ak informdcie nie st Uplné, ECB poziada ratingovi agenturu, aby poskytla dodato¢né
informacie,

c) v sulade s ¢astou 1.2 mo6Ze ECB poZiadat o doplitujtce informdcie potrebné na zacatie
postudenia plnenia poziadaviek na primerané pokrytie ratingovou agentirou
apripadne toho, aki ndpravu ratingova agentira uskutocnila v suvislosti
s predchadzajicim nesplnenim poziadaviek,

d)  po tom, ako ECB posudi Ziadost ako Uplnu a pripadne prijme dopliiujice informacie,
o ktoré poZziadala, informuje o tychto skutocnostiach ratingovud agenturu,

e) ECB posutdi, ¢i ratingova agenttra spiiia poziadavky na primerané pokrytie stanovené
v§ 38av prilohe ¢. 264, ako aj v tejto prilohe, a to na zadklade informacii poskytnutych
podla Casti 1.1 a2; pri tomto posudeni zohl'adni pokrytie z kvantitativneho aj
kvalitativneho hl'adiska, ako sa d’'alej uvadza v casti I11.2,

f) v ramci posudenia plnenia poziadaviek na primerané pokrytie ratingovou agentirou
moZe ECB ratingovu agentiru poZiadat o poskytnutie pristupu k ratingovym spravam
na Ucely preukazania suladu ratingov s poZiadavkami ECAF,

g) ECB moZe kedykol'vek pocas posudzovania poziadaviek na primerané pokrytie
apripadne toho, aki ndpravu ratingova agentira uskutocnila v suvislosti
s predchadzajucim nesplnenim poziadaviek, poZiadat ratingovd agentdru
o dodatoc¢né objasnenia alebo informacie,

h)  Eurosystém prijme odovodnené rozhodnutie o splneni poziadaviek na primerané
pokrytie ratingovou agenttrou a pripadne o tom, akd napravu ratingova agentira
uskutocnila v suvislosti s predchadzajucim nesplnenim poZiadaviek; svoje
rozhodnutie oznami dotknutej ratingovej agenttre; ak Eurosystém rozhodne,
7e ratingova agentiira nespiiia poZiadavky na primerané pokrytie alebo pripadne
neuskutocnila ndpravu v suvislosti s predchadzajucim nesplnenim poziadaviek,
uvedie dovody svojho rozhodnutia v 0oznamenti,
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sucasne s kazdym rozhodnutim oznamenym ratingovej agentire podla pismena h)
Eurosystém oznami ratingovej agenture, ¢i uplatni alebo neuplatni svoje vyhradné
pravo rozhodnut, Ze nezacne postup akceptovatelnosti na ucely ECAF podla § 38
odseku 6, to znamena Ze neumozni ratingovej agenture, aby presla do druhej fazy
postupu pre posudenie Ziadosti; Eurosystém v oznameni uvedie dévody svojho
rozhodnutia; pri odévodneni takéhoto rozhodnutia moze Eurosystém okrem iného
zohl'adnit, ¢i informacie, ktoré poskytla ratingova agenttra alebo ktoré boli ziskané
z inych zdrojov, vyvolavaju zavazné obavy, Ze by akceptacia ratingovej agentuiry
vramci ECAF zabranila efektivnemu fungovaniu ECAF alebo by nebola v sdlade
so zasadami funkcie kontroly rizik, ktord ECAF plni vo vztahu k ramcu Eurosystému
pre zabezpeku.

Ak ECB rozhodne, Ze ratingovd agentira spiiia poziadavky naprimerané pokrytie
a pripadne uskutocnila napravu v savislosti s predchadzajicim nesplnenim poziadaviek
a zaroven ECB rozhodne o zacati postupu akceptovatel'nosti na ucely ECAF, mdZe ratingova
agentura prejst do druhej fazy postupu pre postdenie Ziadosti. V druhej fize musi ratingova
agentiira preukazat, Ze spiiia vSetky ostatné relevantné poziadavky stanovené v tomto
rozhodnuti. Jednotlivé kroky v druhej faze st tieto:

a)

b)

g)

h)

ratingovd agentira musi ECB poskytnit dokumenticiu ainformacie uvedené
v Casti I1.3; ratingova agentira moéZe poskytnut aj iné informacie, ktoré povazuje
zarelevantné natéely preukazania skuto¢nosti, Ze splfia poZiadavky stanovené
v tomto rozhodnuti,

ECB posddi uplnost dokumentacie ainformdacii poskytnutych v suvislosti
s ¢astou IL.3; ak informacie nie su uplné, ECB poZiada ratingovil agenturu,
aby poskytla dodato¢né informacie,

vsulade s ¢ast'ou 11.4 moze ECB poZiadat o dopliiujtice informacie potrebné na zacatie
posudenia ¢&i ratingova agentuira spiiia poZiadavky stanovené v tomto rozhodnuti,

po tom, ako ECB posudi Ziadost' ako uplnt a pripadne prijme dopliiujice informacie
tykajuce sa pokrytia, o ktoré poziadala, informuje o tom ratingovi agenturu,
Eurosystém posudi, ¢i ratingovd agentira splia poziadavky stanovené vtomto
rozhodnuti na zaklade dokumentéacie a informacii poskytnutych podla casti 11.3 a 4
a inych relevantnych informacii dostupnych z inych zdrojov vratane webového sidla
ratingovej agentdry; posudenie vykonda s cielom zabezpecit efektivne fungovanie
ECAF, zachovat poZiadavky Eurosystému navysoké uverové Standardy pre
akceptovatelné aktiva ako aj zabezpecit funkciu kontroly rizik ECAF vo vztahu
k ramcu Eurosystému pre zabezpeku,

v rdmci posudenia schopnosti ratingovej agentury splnit kritéria a dodrzat pravidla
procesu monitorovania vysledkov vramci ECAF v sulade s ¢astou 1.3 a Castou III
uplatni Eurosystém proces monitorovania vysledkov vramci ECAF podla § 39
naratingy ratingovej agentdry minimalne za posledné tri roky a podla mozZnosti
zapat rokov pred podanim Zziadosti; Eurosystém moze tieZ nazaklade svojich
skusenosti a poznatkov ziskanych v ramci ECAF posudit’ aktualne ratingy ratingovej
agentury ich porovnanim s inymi systémami hodnotenia kreditnej kvality,

v ramci svojho posidenia moZze Eurosystém pozadovat, aby ratingova agentura
zabezpecila jednu alebo viacero navstev na mieste vykonanych odbornikmi
Eurosystému v priestoroch ratingovej agentiry alebo osobné stretnutia
s prislusnymi zamestnancami ratingovej agentury v priestoroch ECB; ak Eurosystém
poziada o takdto navstevu alebo stretnutie, povazuju sa za povinnd poZiadavku
v rdmci postupu pre posudenie Ziadosti,

v ramci svojho posudenia méze Eurosystém ratingovd agentiru poZiadat
o poskytnutie pristupu k ratingovym spravam na tcely preukazania siladu ratingov
aktiv s poziadavkami nazverejnovanie udajov stanovenymi v prilohe ¢.26b
a s poziadavkami na dostupnost informacii stanovenymi v § 38 apodrobnejsie
upravenymi v ¢asti I11.3,



Uplné znenie rozhodnutia NBS ¢. 2/2015 123

IL.

k)

Eurosystém moze kedykolvek pocas svojho posudzovania poziadat ratingovi
agenturu o dodatoc¢né objasnenia alebo informacie,

Eurosystém prijme odévodnené rozhodnutie o plneni poZziadaviek uvedenych
v tomto rozhodnuti ratingovou agenttrou a o jej akceptovani ako ECAI v ramci ECAF;
svoje rozhodnutie oznami dotknutej ratingovej agenture; ak ECB rozhodne,
7e ratingova agentura nespliia poziadavky stanovené v tomto rozhodnuti a nebude
akceptovana ako ECAI v ramci ECAF, uvedie dovody svojho rozhodnutia v oznameni,
ak sa Eurosystém rozhodne akceptovat ratingovd agenttiru ako ECAI v ramci ECAF,
ECB informuje ratingovu agentiru aj o d’alSich krokoch potrebnych na zaclenenie
ratingovej agentury ako ECAI v ramci ECAF.

Informdacie vyZadované nato, aby bola Ziadost o akceptovanie natcely ECAF
povazovana za Gplnu

Pokial ide o prvu fazu postupu pre postudenie Ziadosti, ratingova agenttira musi poskytnut
tieto informacie:

a)
b)

<)

d)

e)

vlastné odhady ratingovej agentury tykajtce sa jej ratingového pokrytia,

vyhldsenie potvrdené ratingovou agentirou potvrdzujice jej sulad so vSetkymi
poZiadavkami ECAF uvedenymi v tomto rozhodnuti, s ktorymi méZe posudit svoj
sulad,

disagregované udaje o ratingoch rozclenené na podrobnej urovni ratingov, ktoré
umoznia ECB potvrdit splnenie poziadaviek naprimerané pokrytie ratingovou
agenturou; udaje o ratingoch sa musia predloZit' s pouZitim prislusnych vzorov ECB,
ktoré poskytla ECB a ktoré obsahuju pokyny tykajuce sa prezentacie idajov; udaje sa
musia tykat vSetkych ratingov aktiv, emitentov a rucitel'ov, ktoré s akceptovatel'né
na ucely ECAF v sulade s tymto rozhodnutim, ako aj statické informacie o suvisiacich
aktivach, emitentoch a rucitel'och, ako je to stanovené vo vzoroch,

udaje o ratingoch preukazujice poZadované ratingové pokrytie v ¢ase podania
ziadosti a v kazdom z troch rokov pred podanim Ziadosti, to znamena 36 mesiacov
pred datumom podania Ziadosti; idaje o ratingoch musia preukazat pozadované
pokrytie prostrednictvom prehladu ddajov zisteného kaZdych Sest mesiacov
za obdobie prislusnych 36 mesiacov pred podanim ziadosti,

ak ziadost ratingovej agentury o akceptovanie vramci ECAF bola predtym
Eurosystémom zamietnutd, sprievodnd dokumentacia, ktora preukazuje, ako
ratingova agentura vyrieSila predchadzajice nesplnenie poZiadaviek.

ECB mozZe poziadat o doplinujuce informacie, napriklad na preukazanie stability
dlhodobého pokrytia poskytovaného ratingovou agentirou, postupov pridel'ovania
ratingov ratingovej agentdry a kvality ratingov ratingovej agentiry pocas prisluSného
obdobia pokrytia.

Pokial ide o druhti fazu postupu pre posudenie Ziadosti, ratingova agenttira musi poskytnut
taktito dokumentdaciu a informacie:

a)

b)

d)

opis organizacie ratingovej agentdry vratane jej podnikovej a vlastnickej Struktuary,
jej obchodnej stratégie, najma pokial ide o jej stratégiu tykajicu sa zachovania
dostato¢ného pokrytia na ucely ECAF, a jej ratingového procesu, najma pokial ide
o zloZenie ratingovych vyborov a ich rozhodovacie procesy,

vSetky dokumenty tykajlce sa jej ratingovych metodik, ratingovych stupnic a definicif
zlyhania,

spravy o novej emisii, ratingové a monitorovacie spravy tykajtce sa ratingov, ktoré
vybrala ECB,

historické zaznamy o pripadoch zlyhania vykazovanych ratingovou agentdrou
zanajmenej tri roky a podl'a moZnosti pat rokov, ako aj definicie zlyhania, ktoré
ratingova agenttra pouziva, aby Eurosystém mohol vykonavat spdtné monitorovanie
vysledkov ratingovej agentiry v silade s ramcom monitorovania vysledkov, to tieZ
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II1.

vytvori zdklad pre mapovanie ratingov k stuptfiom harmonizovanej ratingovej

stupnice Eurosystému; preto je potrebné poskytnut’:

1a) globalne disagregované udaje o vSetkych ratingoch vratane tych, ktoré nie su
akceptovatel'né v ramci ECAF, napriklad z dévodu geografickych alebo inych
obmedzeni,

1b) zodpovedajice tabul’ky zmien v ratingoch a Statistiky zlyhani,

e)  disagregované udaje o ratingoch sa musia predloZit s pouZitim prislusnych vzorov
poskytnutych ECB, ktoré obsahuju pokyny tykajlce sa prezentacie tidajov; udaje sa
musia tykat vSetkych ratingov aktiv, emitentov a rucitel'ov, ktoré su akceptovatelné
na ucely ECAF v suilade s tymto rozhodnutim, ako aj statické informaécie o stvisiacich
aktivach, emitentoch a rucitel'och, ako je to stanovené vo vzoroch,

f) informacie o prevadzkovych aspektoch tykajicich sa sp6sobu, akym by mohol
Eurosystém ziskat pristup k ratingom ratingovej agentury a pouZivat ich, vratane
udajového kandlu ratingovej agentiry, poplatkov a potrebnych zmluvnych
dokumentov pre pristup k ratingu.

ECB moZe poZiadat ratingovi agentdru o prisluSné dopliiujuce informacie, napriklad

v suvislosti s ratingmi aktiv, emitentov a rucitel'ov vypracovanych ratingovou agentutrou,

ktoré nie st akceptovatelné v ramci ECAF, napriklad z dévodu geografickych obmedzeni.

Kritéria akceptovatel'nosti v ramci ECAF

Aby bola ratingova agenttira akceptovana v ramci ECAF, musi spiiiat’ prislusné poziadavky
uvedené vtomto rozhodnuti vratane dostato¢ného pokrytia tak, aby sa zabezpecilo
efektivne fungovanie ECAF, d'alej vratane prevadzkovych kritérii, dostupnosti informacii o
hodnoteni kreditnej kvality od ECAI a naucely procesov monitorovania vysledkov
a schopnosti splnit’ kritéria a dodrzat’ pravidla procesu monitorovania vysledkov v ramci
ECAF.

Ak ide o poZiadavku na primerané pokrytie

a)  ratingova agentira musi spifiat’ poZiadavky na pokrytie uvedené v prilohe ¢&. 26a,

b)  Eurosystém berie do tivahy len tie ratingy, ktoré boli skuto¢ne vydané alebo
potvrdené ratingovou agentirou vsulade s nariadenim (ES) ¢ 1060/2009
v prislusSnom cCase pocas troch rokov pred datumom podania Ziadosti; spatné
pridel'ovanie ratingov sa neakceptuje,

c) Eurosystém zohladni dlhodobu stabilitu dostato¢ného pokrytia vratane tempa
zvySenia alebo zniZenia tohto pokrytia.

Ak ide o dostupnost’ informacii o hodnoteni kreditnej kvality od ECAI a na ucely procesov

monitorovania vysledkov

a) ratingova agentira musi zabezpecit vysokd uroven transparentnosti v suvislosti
s dokumentmi, ktoré sa tykajd jej ratingovych metodik a pridelovania ratingov;
ratingova agentira musi zabezpecit, aby boli 'ahko dostupné a zrozumitel'né vSetky
informacie potrebné na pochopenie hodnotenia kreditnej kvality od ECAI, ako su
ratingové a monitorovacie spravy alebo iné publikacie na jej webovom sidle; ak rating
urcitych aktiv nie je v sulade s prisluSnymi poziadavkami na zverejiiovanie, ma to
zanasledok jeho neakceptovatelnost naucely ECAF, Eurosystém ho vSak moze
zohl'adnit vramci postudenia transparentnosti vSeobecnych ratingovych procesov
ratingovej agentury,

b)  ratingovd agentira musi zabezpecit transparentnost vovztahu k svojmu
ratingovému procesu a sposobu, akym udrziava spol'ahlivost postupov vydavania
ratingov; vSetky metodické dokumenty musia preukazovat ddékladné odborné
znalosti a metodiky by mali zohl'adiiovat vSetky relevantné informacie na ucely
vydavania hodnoteni kreditnej kvality; v tejto suvislosti m6Ze Eurosystém okrem
iného analyzovat pocet ratingov vydanych jednotlivymi analytikmi, vel’kost, zloZenie
a odborné znalosti ¢lenov ratingového vyboru, mieru nezavislosti ratingového vyboru
od ratingovych analytikov, frekvenciu revizii ratingov a dovody pre vel'ké mnozstvo
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IV.

vydanych ratingov; Eurosystém moze pri svojom posudeni spolahlivosti a kvality
ratingovych procesov apostupov ratingovej agentiry zohladnit sucasné
a predchadzajice opatrenia dohl'adu voci ratingovej agentire prijaté ESMA podla
osobitného predpisu,!)

c) ratingovd agentura musi dosledne uplatiiovat svoje metodiky na svoje uUverové
ratingy.

Pokial' ide o schopnost ratingovej agenttry splnit kritéria a dodrzat pravidld procesu

monitorovania vysledkov v ramci ECAF, musia byt vysledky ratingov ratingovej agentuiry

a jej pridelenia statusu zlyhania dlhodobo konzistentné s ciel'om

a)  zabezpecit primerané mapovanie informacii o hodnoteni kreditnej kvality
poskytnutych systémom hodnotenia kreditnej kvality k stupfiom harmonizovanej
ratingovej stupnice Eurosystému a

b)  zachovat porovnatel'nost vysledkov hodnoteni kreditnej kvality ratingovej agentdry
vramci systémov azdrojov ECAF; tabulky pozorovanych zmien v ratingoch
ratingovej agentdry ajej Statistiky zlyhani by mali byt vsulade s ocakavanymi
hodnotami zaloZenymi na vlastnych ratingovych stupniciach ratingovej agentury,
pretoze, ako sa uvadza v § 39, odchylky medzi pozorovanymi mierami zlyhania
a priradenou pravdepodobnostou zlyhania mézu spochybnit kvalitu hodnotenia
kreditnej kvality, ¢o brani efektivnemu fungovaniu ECAF.

V suvislosti s prevadzkovymi kritériami

a) ratingovd agentira musi poskytovat denné informdacie o ratingoch vSetkym
centralnym bankam Eurosystému v silade s formatom a spdsobom distribucie, ktoré
poZaduje Eurosystém,

b)  ratingova agentura musi zabezpecit rychly pristup Eurosystému k prisluSnym
ratingovym informaciam, ktoré su potrebné v suvislosti s akceptovatelnostou
na ucely ECAF a na priebezné poziadavky na monitorovanie vratane tlacovych sprav,
sprav o novych emisiach, monitorovacich sprav, informacii tykajdcich sa ratingového
pokrytia, a to efektivne z hl'adiska zdrojov a nakladov,

) ratingovd agentira musi byt ochotna v pripade jej akceptovania vramci ECAF
uzavriet zmluvu s Eurosystémom, ktora zabezpeci dostatocny pristup k udajom
a primerané poplatky za takyto pristup.

Aby mohla byt ratingova agentira akceptovana v ramci ECAF, musia byt splnené vSetky

kritéria akceptovatelnosti v ramci ECAF. Ked'Ze Ziadost, ktora sa ma akceptovat v ramci

ECAF, vyZaduje naro¢né technické kvalitativne a kvantitativne posudenie, Eurosystém

moZe v pripade potreby posudit d'alSie relevantné faktory tykajice sa poZiadaviek tohto

Rozhodnutia, ktoré sa tykaju ECAF.

Kritéria akceptovatel'nosti v ramci ECAF pre ECAI a ich dlhodobé dodrziavanie

Ratingové agentiry musia spiiiat’ kritéria akceptovatelnosti pre ECAI v ¢ase ich Ziadosti

o akceptovanie a po cely ¢as po ich akceptovani v ramci ECAF.

Eurosystém méZe uplatnit opatrenia podl'a § 39 na ratingovud agenturu, ktora

a) bola akceptovand vramci ECAF nazdklade nepravdivych vyjadreni alebo inym
protipravnym spésobom; alebo

b)  uZnespliia kritéria akceptovatelnosti v ramci ECAF.

Ked Eurosystém informuje ratingovi agentiru o svojom rozhodnuti uplatnit' opatrenia

podla § 39, svoje rozhodnutie odovodni.

)

Cl. 24 ods. 1 nariadenia (ES) & 1060,/2009.
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Priloha ¢. 27 krozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

Kvantitativne kritéria pre agentury, ktorych akceptovatel'né obchodovatel'né aktiva st
zaradené do kategorie Il oceniovacich zrazok

Aby mohli byt akceptovatelné obchodovatel'né aktiva emitované subjektom, ktory je

podla § 2 pism. a) povaZovany za agenturu, zaradené do kategérie Il ocetiovacich zrazok, ako je
uvedené vtabulke ¢. 1 prilohy ¢. 12, musi takyto subjekt splnat nasledujice kvantitativne
kritéria:

a)

b)

priemer sdctu zostatkovych nomindlnych hodnét vSetkych akceptovatelnych
obchodovatelnych aktiv emitovanych agentiirou je za dané referen¢né obdobie miniméalne
10 miliard eur a

priemer sd¢tu nomindlnych hodnot vSetkych akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv
so zostatkovou nominalnou hodnotou minimalne 500 miliénov eur, ktoré agenttira emitovala
za dané referencné obdobie predstavuje minimalne 50 % priemeru suctu zostatkovych
nominalnych hodnot vsetkych akceptovatelnych obchodovatelnych aktiv emitovanych
agenturou za dané referen¢né obdobie.

Splnenie tychto kvantitativnych kritérii sa posudzuje kazdorocne tak, Ze sa v kazdom

danom roku vypocita prislusny priemer za ro¢né referenc¢né obdobie, ktoré sa zac¢ina 1. augusta
predchadzajuceho roka a kon¢i 31. jula prebiehajtiiceho roka.
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Priloha ¢. 28 k Rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

STANOVENIE KLIMATICKYCH FAKTOROV UPLATNITELNYCH NA OBCHODOVATELNE
AKTIVA S CIELOM ZMIERNIT NEISTOTY SUVISIACE SO ZMENOU KLIMY

Klimaticky faktor uvedeny v § 45 ods. 3 pism. e) sa uplatiiuje na obchodovatel'né aktiva

vydané nefinanénymi korporaciami a ich prisluSnymi skupinami podnikovych emitentov

s vynimkou:

a) dlhovych cennych papierov vydanych agentirami podl'a § 2 pism. a),

b) dlhovych cennych papierov vydanych subjektami v likvidacii podl'a § 2 pism. bg),

¢) dlhovych cennych papierov, v pripade ktorych sa hodnotenie kreditnej kvality urcuje
podl'a § 41 ods. 8 pism.a)ab) a

d) dlhovych cennych papierov vydanych uverovymi inStitdciami v ramci skupiny
korporatnych emitentov.

Pre kazdé aktivum i podniku j v sektore s sa skére hodnotiace jeho citlivost na neistoty

suvisiace so zmenou klimy (d’alej len ,skére neistoty“) vypocita pomocou tohto vzorca:

Ujjs = Vi X E] XSS

s tymito premennymi:

a) stresovy faktor Specificky pre dany sektor S; odvodeny zo sihrnného narastu
predpokladaného schodku na tdrovni sektora v pripade nepriaznivého scenara
prechodu v porovnani so zakladnym scenarom z posledného dostupného klimatického
zatazového testu Eurosystému; tento ukazovatel je rovnaky pre vsetky aktiva vydané
subjektmi v ramci daného sektora,

b) expozicia Specificka pre emitenta E; zaloZena na inverznej hodnote klimatického skore
urceného v ramci programu nakupu cennych papierov podnikového sektora, ako je to
stanovené podl'a osobitného predpisu;!) tento ukazovatel je rovnaky pre vSetky aktiva
vydané tym istym subjektom,

c) zranitelnost Specifickd pre aktivum V; sa rovna druhej odmocnine zostatkovej
splatnosti aktiva; tento ukazovatel je Specificky pre kazdé aktivum.

Skoére neistoty pre jednotlivé aktiva sa prepocita na klimaticky faktor (CF) pre jednotlivé

aktiva pomocou tohto vzorca:

1
CF(ui_j,S) =a+ (1 - a)m

s tymito dvoma parametrami:

a) parameter g stanovuje Rada guvernérov ECB a vychadza najmd z predpokladaného
agregovaného deficitu vo vSetkych sektoroch v pripade nepriaznivého scenara prechodu
v porovnani so zakladnym scendrom z posledného dostupného klimatického zatazového
testu Eurosystému,

b) parameter b stanovuje Rada guvernérov ECB a vychadza najma z medianu skére neistoty
u vSetkych aktiv, na ktoré sa vztahuje klimaticky faktor, a vypocita sa pomocou tohto
prirodzeného logaritmického vzorca

1
b=1In (1 + E)
c) parametre a a b st rovnaké pre vSetky aktiva, na ktoré sa vztahuje klimaticky faktor;

svvs

vV

neistoty.
Hodnota zabezpeky kazdého aktiva alebo vyska Gveru, ktory mozno poskytnut, ak zmluvna
strana poskytne toto aktivum ako zadbezpeku, sa vypocita vynasobenim jeho hodnoty
upravenej o zrazky a ak existuje aj zodpovedajicim klimatickym faktorom.
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Skoére neistoty a klimaticky faktor, ktoré sa uplatiiuju na jednotlivé aktiva, sa budu
aktualizovat' raz roc¢ne. Aktivam, ktoré sa stanil akceptovatelnymi medzi dvoma ro¢nymi
aktualizaciami, sa spociatku priradi median klimatického faktora vypocitany pomocou tohto
vzorca:

CF,, ak je aktivom dlhopis
CF(ul-,j,s) = C_ﬁntn, ak je aktivom tzv. medium term note,
CFp, ak je aktivom komercny cenny papier

kde CF, je najnovsi median klimatického faktora pre vietky dlhopisy, pre ktoré bol klimaticky
faktor vypocitany pri poslednej ro¢nej aktualizacii, CF,,;,je najnov$i median klimatického
faktora pre vSetky medium term note, pre ktoré bol Kklimaticky faktor vypocitany
pri poslednej ro¢nej aktualizacii, a ﬁcp je najnovsi median klimatického faktora pre vSetky
komercné cenné papiere, pre ktoré bol klimaticky faktor vypocitany pri poslednej rocnej
aktualizacii. Tento klimaticky faktor sa uplatiiuje az do nasledujuicej rocnej aktualizacie skore
neistoty a klimatického faktora.

0] Priloha rozhodnutia Eurépskej centralnej banky (EU)2016/948 z1.jina 2016
o vykonavani programu nakupu cennych papierov podnikového
sektora (ECB/2016/16) (U.v.EU L 157, 15. 6.2016).
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