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Rychly komentar

Vklady a udvery: Vijuni klesali Uvery podnikom,
pokracuje rast zadlZzenosti domacnosti

Menové ukazovatele za druhy stvrt'rok naznacuju priaznivy vyvoj. Vklady
rastli najrychlejSie za posledné tri Stvrt'roky. Ku stabilnému rastu vkladov
domacnosti sa pridali aj firmy. Uverové aktivity pokracovali najma
v sektore domacnosti. Rast Giverov nefinancnym spoloc¢nostiam sice klesal,
avsak pozitivne sa vyvijali dlhodobé tvery.

Vklady sukromného sektora vzrastli medzimesacne 0 0,2 %. Medzirocny rast
vkladov sukromného sektora sa spomalil o 0,7 percentualneho bodu na 8,0 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V juni sa spomalil rast vkladov dynamika sa udrzala na silnej Urovni
sukromného sektora, avsak Stvrtrocna z prvého Stvrtroka (2,2 %).

dynamika vdaka predchadzajicim

siinym mesiacom je najvySSia od Vyvoj vkladov podnikov a trZieb
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polovice minulého roka. Narast vkladov
v druhom Stvrtroku potiahli okrem
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obchodu a pokracujiceho rastu
domaceho dopytu. Naznacuju to

Udaje za export a trzby v ekonomike.

Domacnosti nadalej akumulovali P P TP PP PP
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situacie na trhu prace, ked rastli Zdroj: NBS, SU SR. Pozn.: Medziroéné zmeny v %.

mzdy aj zamestnanost. Medzikvartalna

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Uvery stkromnému sektoru vzrastli v maji medzimesacne o 0,6 %. Medziroénad dynamika
poklesla o 0,4 percentualneho bodu na 7,2 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V sektore nefinancnych spolo¢nosti doSlo v jini k prehibeniu medzimesaénému poklesu
uverov (-0,4 %), pricom medzikvartalny pokles sa zmiernil (-0,3 %). Negativny vyvoj bol
zaznamenany predovsetkym pri kratkodobych uveroch. Pravdepodobne to suvisi
s minimalnou Urovnou zasob, takze podniky nepotrebuju kratkodobé zdroje, ale viac sa
orientuju na ziskavanie dlhodobejsich uverov. Tie medzimesatne vzrastli 0 2,6 %
(rovnaka aj medzikvartalna dynamika) a signalizuju tak relativne silny investicny dopyt
v druhom Stvrt'roku tohto roku.

Vyvoj Gverov nefinancnym spolo¢nostiam a investicii  MedziroCny rast Uverov nefinanénym spolo¢nostiam

(3-mesacny klzavy priemer)
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Zdroj: NBS, SU SR. Zdroj: NBS.

Pozn.: Medzirocny rast v %. Zeleny Stvorec naznacuje aktualnu predikciu investicii na 2. Stvrtrok 2016 z P2Q-2016. Produk¢na
medzera je odhad z aktualnej predikcie P2Q-2016.
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V jani pokracoval silny dopyt domacnosti po veroch. Medzimesacne vzrastli 0 1,1 %.
Domacnosti Cerpali najma udvery na nehnutelnosti, ktoré su podporované nizkymi
nominalnymi Urokovymi sadzbami. Rovnako aj pokles urokovych sadzieb z Gverov na
spotrebu podporuje dalSie zadlzovanie domacnosti. Na zaklade indikatora ekonomického
sentimentu sa zdd, Ze domacnosti preferuju terajSie velké nakupy na Ukor buducich, ¢o
moze indikovat’ silnejSiu sukromnu spotrebu v najblizSom obdobi.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a Vyvoj urokovych sadzieb z Gverov
ich sentiment domacnostiam v %
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—Terajsie velké ndkupy ——Velké nakupy v nasledujicich 12 mesiacoch

= Spotrebitel'ské Uvery (prava os)

Zdroj: NBS, EK. Zdroj: NBS.
Pozn.: Medziro¢né zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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