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Rychly komentar
Inflacia: Inflacia vo februari zaostala za oCakavaniami.

Ceny narastli vo februari medziro¢ne o 2,3 % (v januari 2,2 %). K miernemu zrychleniu
inflacie CPI prispeli potraviny a pohonné latky. Cista inflacia bez pohonnych latok spomalila
na 1,8 % (v januari 2,2 %).

Vyvoj medziro¢nej inflacie v Struktire Medzirocny rast cien potravin vo februari zrychlil
(prispevky zloZiek v p. b.) (medzirone v %)
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Vo februari 2019 rastli ceny pohonnych latok, co prispelo k miernemu zrychleniu inflacie CPI.
V ich vyvoji sa premietal januarovy a februarovy rast cien ropy Brent DalSim proinflacnym faktorom bolo
zrychlenie dynamiky cien potravin v désledku bazického efektu a vyvoja cien komodit. Vo februari 2018
ceny potravin medzimesacne poklesli a v roku 2019 naopak mierne rastli (0,3%). Medzirocny rast
cien potravin tak zrychlil na 2,8 % (v januari 1,8 %), ¢o je vSak menej ako ich priemerna
dynamika za posledné dva roky 2017 a 2018. V aktualnom vyvoji cien potravin sa nad‘alej premieta
najma vyvoj cien agrokomodit, rast mzdovych nakladov a importnych cien.

Medzirocny rast cien obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok vo februari vyrazne
spomalil. Prispel k tomu najma vyvoj cien ojazdenych automobilov, ktory by mal byt'
korigovany v marcovej inflacii. Medzimesacne ich ceny stagnovali, pricom minuly rok v rovhakom
obdobi vyrazne rastli. Povazujeme to len za Casovy posun a predpokladame, Ze ceny ojazdenych
automobilov zaznamenaju v marci rast. V dosledku toho by dynamika cien obchodovatelnych tovarov
mala v marci 2019 zaznamenat’ zrychlenie. Vyvoj cien automobilov vplyval aj na dopytovu inflaciu (o -
0,2 p. b.), ktora zaostala za o¢akavaniami. V ramci dopytovej inflacie rastli pomalSie aj ceny sluzieb,
ked' zo spotrebitel'ského kosa na rok 2019 vypadli ceny leteniek do domacich destinacii.

Inflacia vo februari 2019 bola, napriek zrychleniu, nizsia ako ocakavania v P4QA-2018
(potraviny - januar, priemyselné tovary bez pohonnych latok — jazdené auta vo februari,
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sluzby- letenky v januari). Na zaklade aktualneho vyvoja by mohla priemerna inflacia
v roku 2019 dosiahnut’ 2,5 %.

Inflacia bola nizSia ako predpoklady v P4QA-2018 Ojazdené auta spomalili dynamiku obchodovatelnych
(V% ap.b) tovarov bez pohonnych latok - doCasne (%)
) p. b
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Poznamka: sezénne oCistené

Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI vo februari 2019

Obchodovate
I'né tovary Cista inflacia
Potraviny Pﬂg::‘y"é Reg:;vané bez ::;;é CPI bez pohonnych §
Y pohonnych Y latok N
latok §<
C2 predpoklad v P4QA-2018 na februar 2019 * 3.1 -2.4 4.4 1.7 3.3 2.74 2.4 ;
D1 februar 2019 skutoénost 2.8 -0.3 3.8 0.9 2.9 2.27 1.8 3
DIC2 Chyba predikcie PAQA-2018 2 005 007 -0.08 -0.40
Zdroj: SUSR, vypocty NBS ropa ojazdené letenky
Poznimka: Cista inflacia bez PHL pozostéava z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonar‘1l;'/1c:?1 latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P4Q-2018 v p. b.
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ceny Potraviny latky (PHL) l|a::(|:.|IT_ Ige CPI CPI CPI
2018 1.3 4.2 7.3 2.1 2.5 2.5 2.5
2018 Q3 02 0.5 1.3 0.5 0.5 0.1 2.7
2018 Q4 0.6 -0.1 -1.5 0.4 0.3 0.1 2.2
2018 December -3.5 0.1 0.1 -0.1 1.9
2019 Januar 1.4 -0.9 0.2 0.7 1.1 2.2
2019 Februar 0.1 0.1 C 2.3 ). 0.0 0.1 0.2 2.3
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Zdroj: SUSR, vypocty NBS faktory

1) §ezénne ocistené Udaje (vlastné ocistenie, X12)
2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluzieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neocistené Udaje
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