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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zamestnanost’, nezamestnanost’ a mzdy:
Zamestnanost’ v prvom Stvrtroku spomalila. Mzdy

v sikromnej a verejnej sfére divergentné.

Zamestnanost’ spomalila svoj medzikvartalny aj medzirocny rast (na 0,3 %
medzikvartalne a 2,1 % medzirocne). Prispeli k tomu vsak aj technické faktory. Vyhl'ad
na druhy stvrtrok je z medzikvartalneho hl'adiska priaznivejsi. Miera nezamestnanosti
nad’alej klesala (na 8,5 % po sezonnom ociseni NBS). Priemerna mzda v ekonomike rastla
tempom 3,5 %. Ovplyvnili ju nizSie odmeny vo verejnom sektore. Rast miezd v sikromnej
sfére akceleroval.

Zamestnanost’ (ESA) v 1.Stvrtroku vzrastla 0 0,3 % (priblizne 6,2 tis. osob), medzirocne o0 2,1 %.

Miera nezamestnanosti (VZPS) klesla medzikvartalne o 0,44 p.b. (pri poklese poctu nezamestnanych

priblizne o 12,3 tisic os6b) na 8,53 % (sezonne ocistenie NBS; neoCistena miera nezamestnanosti

dosiahla 8,7 %). Rast priemernej mzdy spomalil 0 0,1 p.b. na 3,5 % medzirocne. Kompenzacie na

zamestnanca akcelerovali na 3,5 %.

Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti, s.o. Prispevky k medzikvartalnemu rastu
zamestnanosti ESA, v p.b.
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[ Zamestnanost VZPS == Zamestnanost ESA = Stavebnictvo Priemysel
=== Miera nezamestnanosti (prava os) = Suby a obeliod —— Zamestnanost’ ESA spolu, ¢-0-q
Zdroj: SU SR. Zdroj: SU SR.
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Vyvoj miezd a kompenzacii Vyvoj zamestnanosti a oCakavania zamestnavatel'ov
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Zdroj: SU SR. Mzdy zo Statistického vykaznictva Zdroj: SU SR. Ocakavania zamestnanosti si zaloZené na vyvoji
oCistené NBS. odchylky od dlhodobého priemeru ocakavani (1.Q.2017 za
januar a februar 2017).

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.

© Vsetky prava vyhradené. 1 RYCHLY KOMENTAR, 7. JUNA 2017



Rast zamestnanosti v prvom stvrt'roku spomalil z tempa 2,6 % medzirocne koncom minulého roka
na 2,1 %. Za spomalenim boli nateraz pravdepodobne najma jednorazové faktory. Zatial' Co
zamestnanost’ v priemysle aj stavebnictve pomerne solidne rastla, spomalila najmd zamestnanost
v sluzbach a obchode. Konkrétne iSlo o odvetvia obchodu, Cinnosti v oblasti nehnutelnosti, ako aj
odbornych a administrativnych sluzieb. Z medzikvartalneho spomalenia tvoril velki Cast’ najma
obchod (maloobchod a vel'koobchod), kde vsak mOze pbsobit’ aj nestandardna sezénnost’. Cast’
spomalenia je preto technického charakteru a medzikvartalna dynamika v druhom stvrt'roku by
mohla byt' po odzneni tohto efektu mierne priaznivejsia. Mierne rychlejsSi medzikvartalny vyvoj
naznaCovali a aj na druhy stvrt'rok nadalej naznacuju viaceré predstinové mesacné indikatory
(ocakavania zamestnanosti, vyvoj evidovanej nezamestnanosti a podobne).

V metodike VZPS bol rast zamestnanosti mierne silnejsi. To sa prejavilo v mierne silnejSom poklese
nezamestnanosti, ako by naznacovali len Udaje za zamestnanost’ v metodike ESA (popisana vyssie).
Pokles nezamestnanosti bol podporeny aj miernym poklesom ekonomicky aktivheho
obyvatel'stva. Miera nezamestnanosti tak dosiahla na zaklade sezdnne ocistenych Udajov svoju

AV Ve

historicky najnizsiu hodnotu.

Priemerna mzda vzrastla medzirocne o 3,5 %, Co predstavuje nepatrné spomalenie oproti
minulému Stvrtroku. Zrychlila mzda v siukromnom sektore, podporovana rastom miezd
v priemyselnej vyrobe, obchode a sluzbach. K zrychleniu dynamiky po utimenom minulom roku doslo
v stavebnictve. Celkové spomalenie miezd v ekonomike bolo teda vysledkom vyvoja vo
verejnej administrative (vzdelavanie aj zdravotnictvo rastli dynamickejsie). VyraznejSie sa v nej
pravdepodobne Setrilo na odmenach pri naraste tarifnych miezd 0 4 % od zaciatku tohto roka.
Priemerna mzda v nej spomalila z tempa 5,9 % na 1,5 %.

Rast kompenzacii na zamestnanca oproti koncu minulého roka zrychlil a zachytava efekt zvysSenia
odvodov pre vysokoprijmovych zamestnancov.

Rast mzdy bol mierne slabsi ako ocakavala predikcia NBS na prvy Stvrtrok (3,9 %). Vyvoj
v dalSich stvrtrokoch vSak mo6ze byt do vacsej miery ovplyvneny pomerne silnymi vyjednanymi
narastmi miezd vo vacsich podnikoch a efekt odmien vo verejnom sektore moze byt docasného
charakteru.

Vyvoj miezd v hlavnych segmentoch Vyvoj miezd podl'a odvetvi
(medzirocny rast v %) (medzirocny rast, nominalna priemerna mzda v SR)
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Zdroj: SU SR. Zdroj: SU SR.
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% zmena oproti predchadzajicemu obdobiu Stav % zmena y-0-y
Zamestnanost’ [Zamestnanost’| Priemerna Pocet Miera Miera nezam., Priemerna Priemerna
ESA VZPS mzda nezamestnanych | nezamestnanosti|  neocistena mzda redlna mzda
2015 2.0 2.6 2.9 -12.4 115 11.5 2.9 32
2016 24 2.8 33 -15.4 9.7 9.7 33 38
2016 Q4 0.5 0.5 18 -5.7 9.0 9.1 3.6 37
2017 Q1 0.3 0.4 0.0 -5.0 8.5 8.7 85 2.6

mzda zo §tatistického vykaznictva SU SR (medzikvartalna dynamika je z o¢istenia NBS).

Alexander Karsay (analytici@nbs.sk)

Medzikvartalne rasty a kvartadlna miera nezamestnanosti su zo sezoénne ocistenych udajov SU SR. Priemerna
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