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Netechnické zhrnutie

Celkova inflacia je dosledkom tpravy cien miliénov firiem. Frekvencia a dynamika tvorby cien

v podnikovom sektore je klicova aj z pohl'adu fungovania menovej politiky. Predkladana

Stadia je vysledkom spoluprace 11 centralnych bank eurozény vo vyskumnej sieti PRISMA.

S pouZzitim mikroudajov, jednotnou metodolégiou naprie¢ krajinami eurozény porovnava

tvorbu cien v obdobi 2010-2019.

Prinadsa nasledujuice hlavné zistenia, ktoré sumarizuje Tabulka 1.

Z mesiaca na mesiac sa v eurozoéne v priemere zmeni 12 % cien, a 78 % cien ostava rovnakych
ako v predosly mesiac. To znamena3, Ze ceny su statickejsie ako v USA, kde sa v mesacne zmeni
viac ako 19 % cien. Cast zmien cien, ktoré pozorujeme je mo#né pripisat’ z'avam, reprezentujti
teda len kratkodobé vykyvy. Bez zapocitania zliav sa v Eur6pe zmeni priblizne 8,5 % cien, kym
vUSA asi 10 %. Podiel zmenenych cien sa medzi Krajinami eurozény priliS nelisi.
Vyznamné rozdiely pozorujeme skor medzi typmi produktov, napriklad potraviny menia cenu
vel'mi ¢asto.

U cien, ktoré sa menia pozorujeme zvySenie cien asi v dvoch tretinach pripadov, v tretine
pripadov pozorujeme zniZenie cien. Priemerna vel'’kost narastu cien je 9,6 % resp. 6,7 %
po vyliceni zliav. Priemerna vel'kost poklesu je 13 % resp. 8,7 % po vyluceni zliav.
Medzimesacné narasty cien su teda CastejSie ale menej vyrazné ako poklesy cien. Tato cenova
dynamika je vS8ak znacne nerovnomerna naprie¢ eurozoénou. Vsulade so zisteniami
v ekonomickej literatire nachddzame vel'a drobnych zmien v rozsahu do 2 % z p6vodnej ceny
(asi sedmina vSetkych pozorovani) ako aj velmi vysokych zmien (o viac ako 20 % stipa
desatina vSetkych cien).

Vyska inflacie nehrala rolu pokial’ ide o frekvenciu zmien cien. T4 nereagovala ani na agregatne
Soky (napr. z menovej politiky, pri vykyvoch na trhu s ropou, pri zmenach DPH ¢i v miere
nezamestnanosti). Treba vSak podotknut, Ze inflacia bola pocas sledovaného obdobie nizka.
Inflacia sa prirodzene prejavila najma vo vyznamnejSom podiele zvySeni cien. A naopak, ¢im
bola inflacia blizsia k nule, tym aj podiel meniacich sa cien boli symetrickejsi (podobny podiel

narastov a poklesov).
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Tabul'ka 1: Priemerna mesac¢na frekvencia a vel'kost zmien cien v krajinach eurozény

Bez vylucenia zliav S vyliéenim zliav
Krajina Priemerny = Ztoho Priemerna Priemerna Priemerny Z toho Priemerna Priemerna
podiel podiel vel'kost vel'kost podiel podiel velkost vel'kost
zmenenych = zvySenych zvySenia zniZenia zmenenych zvySenych zvySenia zniZenia
cien cien (v %) cien (v %) cien (v %) cien cien (v %) cien (v %) cien (v %)
v mesiaci v mesiaci
(v %) (v %)
Belgicko 11 70,3 6,9 8,2 10 71 6,5 7,1
Francuizsko 12,4 58,7 7,2 11,36 8,6 67.6 5,4 9,1
Grécko 12,5 60,3 8,6 11,4 7,7 63,5 7,3 10,1
Litva 11,6 62.1 13,9 17,8 8.3 68,7 10,1 12,1
Lotyssko 15,8 60,8 16,8 15,3 4 75,1 11,9 12
Luxembursko 14,1 72,6 7 10,7 7,7 78,5 5 7,7
Nemecko 9,8 59,8 11,3 15,8 51 68,1 8,8 13,2
Rakusko 9,8 61,9 9,5 13,6 5 73,1 6,9 10,3
Slovensko 15,7 62,6 11 11,8 91 65,3 9,1 8,4
Spanielsko 13,1 63,1 8,9 11 8,6 64,7 8,2 10,4
Taliansko 12,6 68,5 9,7 12 5,6 73,9 53 9,9

Vypocty st zalozené na obdobi podl'a dostupnosti dat v jednotlivych krajinach. Pokryvaji produkty, ktoré st zastupené asponi v 3 zo 4
vel'kych krajin (Nemecko, Franctizsko, Taliansko, Spanielsko). Identifikicia zliav je zaloZena na Statistickej procediire a je zhodna pre vietky

krajiny, nie na zl'avach identifikovanych narodnymi Statistickymi dradmi.
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