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Uvop

Rok 2017 sa niesol v znameni viacerych pozi-
tivnych sprav. Svetova hospodarska aktivita sa
citelne zvysila. Zlepsila sa situacia v rozvinutych,
ako aj rozvijajucich sa krajindch. Dolezitym im-
pulzom bol narast investicného dopytu. Rast
hrubého doméaceho produktu eurozény dosia-
hol najvyssiu hodnotu za ostatnych desat rokov.

Slovenska ekonomika sice nezaznamenala také
vyrazné medziro¢né zrychlenie hospodarske-
ho rastu, doméaca ekonomika v3ak pokracovala
v stabilnom raste na Urovni 3,4 %. Vyvoj HDP sa
v uplynulom roku opieral hlavne o doméci do-
pyt. Osobitne priaznivy vyvoj na pracovnom trhu
sa odzrkadlil na vyvoji spotreby slovenskych do-
macnosti, ktora rastla najrychlejsie v pokrizovom
obdobi. Spotrebitelské ceny po troch rokoch
poklesu stupli. Zaznamenali narast v priemere
0 1,4 % za rok 2017. Domaca miera inflacie sa tak
vyrazne pribliZila priemernej miere inflacie v eu-
rozéne (1,5 %).

Z pohladu optimalnych podmienok hospodar-
skeho vyvoja v eurozéne iSlo o nedostato¢nu
dynamiku cien, nachadzajucu sa pod Urovriou
strednodobého ciela menovej politiky ECB. Rada
guvernérov ECB preto ponechala klic¢ové uroko-
vé sadzby nezmenené a rozhodla o pokrac¢ovani
programu nakupu aktiv. V reakcii na zlepsenie
hospodarskeho vyvoja viak doslo k vyznamne;j
Uprave komunikacnej stratégie. ECB uz vo svo-
jej komunikacii neuvazuje o pripadnom dalsom
znizeni urokovych sadzieb. Rada guvernérov za-
roven rozhodla o znizeni mesa¢ného objemu na-
kupov aktiv realizovanych v rdmci neStandardnej
menovej politiky. To méZzeme povaZovat za vy-
znamny obrat v doterajsom pokrizovom vyvoji
menovej politiky eurozény.

Priazniva makroekonomicka situdcia a nizke uro-
kové sadzby podporili rast retailovych Uverov
na Slovensku a viedli k narastu zadlZzenosti do-
maécnosti na najvys$siu Uroven v regiéne strednej
a vychodnej Eurépy. Pozitivny vyvoj makroeko-

nomickych indikatorov timil bezprostredné rizi-
ka pre finan¢nu stabilitu. Rychle tempo zadlZo-
vania sukromného sektora viak zaroven zvysilo
riziko citlivosti domacnosti na pripadné zhor-
Senie ekonomického vyvoja. V zdujme zniZenia
rizika NBS aktivne reagovala zvySenim miery
proticyklického kapitalového vankudsa, urcila
obozretné podmienky poskytovania Uverov na
byvanie a neskor aj minimalne poziadavky pre
oblast spotrebitelskych Gverov.

Délezitou ulohou NBS je zabezpecenie plynulého
fungovania platobnych a zuctovacich systémov.
V roku 2017 doslo k obratu vo vyvoji pouzivania
systému TARGET2-SK, ked' bolo spracovanych
menej transakcii a v nizsej celkovej hodnote ako
pred rokom. Vyznamnou zmenou tykajlcou sa
systému TARGET2 bolo zaclenenie subjektov slo-
venského trhu s cennymi papiermi, vratane NBS,
do TARGET2 - Securities (T2S). T2S predstavuje
novu technickd platformu, ktord zabezpecuje
plynulé vyrovnanie cezhrani¢nych obchodov
s cennymi papiermi. Zmeny neobisli ani domaci
platobny systém SIPS, v novembri 2017 uviedla
NBS do prevadzky novu verziu tohto platobného
systému, ktorou sa zjednodusila jeho doterajsia
architektura. Celkova hodnota i pocet transakcii
uskutocnenych v platobnom systéme SIPS sa aj
v roku 2017 medziro¢ne zvysili.

NBS tiez riadi, koordinuje a zabezpecuje penaz-
ny obeh na Slovensku. Celkova kumulovana Cista
emisia eurovych bankoviek a minci vydanych do
obehu na Slovensku prekrocila 12 mld. €.

Kym v hodnotovom vyjadreni emisii jednoznac-
ne dominovali eurobankovky, pri mnozstve emi-
tovanych eurovych penazi bol opacny pomer.
V zmysle plnenia svojich tloh v rdmci Eurosysté-
mu zabezpecila NBS v roku 2017 vyrobu a doda-
nie novych 50-eurovych bankoviek a obehovych
minci viacerych nominalnych hodnét. Zaroven
vydala Styri rozne zberatelské mince z drahych
kovov a pamatnu dvojeurovi mincu pripominaj-
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Ucu 550. vyrocie vzniku prvej univerzity na tzemi
Slovenska.

V roku 2017 hospodarila NBS s ¢istym ziskom
prevysujucim 127 mil. €. Podobne ako v pred-

Marec 2018

chadzajucom roku boli hlavnym zdrojom zisku
urokové vynosy z dlhopisov. V zmysle rozhod-
nutia Bankovej rady NBS bol cely zisk za rok
2017 pouzity na znizenie strat NBS z minulych

rokov.
R

Jozef Makuch
guvernér
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CAST A

EKONOMICKY,
MENOVY

A FINANCNY
VYVOJ




1 MAKROEKONOMICKY VYVOJ

1.1  VONKAJSIE EKONOMICKE
PROSTREDIE

1.1.1 GLOBALNE TRENDY VYVOJA PRODUKCIE A CIEN

Rok 2017 bol pre svetovi ekonomiku v porov-
nani s predchadzajucim rokom pozitivnejsi.
Po dvoch rokoch spomalovania doslo k akcelera-
cii rastu globalneho hospodarstva z 3,2 % v roku
2016 az na priblizne 3,7 %', pricom uvedeny vy-
voj bol ovplyvneny oZivenim investicii, priemy-
selnej vyroby a obchodu, pretrvavajucimi priaz-
nivymi finanénymi podmienkami a podpornymi
hospodarskymi politikami. Sic¢asne doslo k Siro-
kospektralnemu ozZiveniu ekonomik vedicemu
k vys3ej synchronizacii hospodarskych cyklov.
V rdmci jednotlivych zoskupeni krajin sa na rych-
lejSom raste svetového hospodarstva podielali
predovietkym vyspelé ekonomiky, v ktorych ak-
tivita rastla rychlejsim tempom v porovnani's p6-
vodnymi oc¢akavaniami. K dynamickejsiemu ras-
tu sucasne prispeli aj rozvijajuce sa ekonomiky,
v ramci ktorych komoditni exportéri profitovali
z rastucich cien surovin.

Vo vyspelych ekonomikach vo vécsine krajin
rast akceleroval. Svoju vykonnost posilnilo ame-
rické hospodarstvo, ked priaznivy vyvoj na trhu
prace a solidny rast redlnych prijmov nadalej
stimuloval sukromnu spotrebu. Najvyraznej-
Sie viak ekonomiku podporil investi¢ny dopyt,
ked po prepade v predchadzajicom roku doslo
k silnému oziveniu infrastrukturnych investicii
a investicii do zariadeni. V USA aj v roku 2017
pretrvavali priaznivé finan¢né podmienky pod-
mienené dobiehajucou akomodativnou meno-
vou politikou. V priebehu roka viak Fed celkovo
trikrat zvysil cielovi sadzbu federélnych fondov
a v oktébri pristupil k programu normalizécie
bilancie, na zadklade ktorého bude postupne
redukovat drzbu cennych papierov prostrednic-
tvom znizovania reinvestovania splatok istiny
tychto cennych papierov. Charakter americkej
ekonomiky budu v nasledujucom obdobi for-
movat uvedené kroky spolu s najrozsiahlej-
Sou danovou reformou za ostatnych 30 rokov,
schvalenou v zavere roka. Globalnu ekonomi-
ku podporila aj eurozéna. Napriek spomaleniu
domaceho dopytu hospodarstvo profitovalo
zo silnejsej exportnej vykonnosti a pomalsieho

rastu importov. Ekonomiku nadalej podporova-
la pokracujuca akomodativna menova politika.
Na druhej strane rast globalneho hospodarstva
timilo Spojené kralovstvo, ktorého ekonomicka
aktivita rastla najpomalsim tempom za posled-
nych pét rokov. Spomalila sa predovsetkym
sukromnd spotreba, ked domacnosti obme-
dzili svoje vydavky v prostredi rastucej inflacie
a klesajucich reédlnych prijmov. Prekvapujuco
v prostredi zvySenej neistoty suvisiacej s budu-
cim nastavenim vztahov s EU ekonomiku podr-
zal investi¢ny dopyt. Slabsi kurz libry podporil
exportnu vykonnost, ktord spolu s timenejsimi
dovozmi viedla k pozitivnemu dopadu ¢istého
vyvozu na ekonomiku. Na akcelerujuci cenovy
vyvoj reagovala Bank of England zvy$enim ofi-
cidlnej sadzby po prvykrat za 10 rokov.

Rychlejsirast rozvijajucich sa ekonomik podporila
Cina. Po siestich rokoch spomalovania dolo k ak-
celeracii ekonomického rastu, ¢im sa jej podarilo
vyraznejsie prekonat ciel stanoveny na rok 2017.
Uvedeny vyvoj bol véak do zna¢nej miery ovplyv-
neny cyklickymi faktormi, ktorych dopad bude
postupne slabnut. Ekonomickd aktivitu ovplyv-
fovala expanzivna fiskélna politika vo forme do-
datoc¢nych vydavkov a znizenia dani na podporu
dopytu a rastu zamestnanosti. Navyse infrastruk-
turne investicie najma do dopravy nahradili zni-
zenie kapacit v produkcii uhlia a ocele. Na snahu
0 vyvazenejsiu Struktdru ekonomického rastu
poukazuje politické rozhodnutie nestanovit ciel
rastu ekonomiky za horizont roku 2020 a viac sa
zamerat na finan¢nu stabilitu. Vyrazne prorasto-
vo posobilo na globalnu ekonomiku Rusko, ktoré
sa z Utlmu v predchddzajucich rokoch spésobe-
ného prepadom cien ropy a sankciami uvalenymi
zapadnymi krajinami zacalo postupne zotavovat.
Po dvoch rokoch v recesii sa tak krajina dostala
do pozitivneho rastu. Na druhej strane svetové
hospodarstvo utlmila indickd ekonomika, ktora
zaostala za tempami z predchdadzajucich rokov
v dosledku oneskorenych efektov demonetizacie
znovembra 2016 a efektov reformy v oblasti dani
z tovarov a sluzieb (jul 2017).

V roku 2017 sa globalny rast spotrebitelskych
cien zvysil, ked pruzne reagoval hlavne na ceny
energetickych komodit. Mieru globalnej inflacie

KAPITOLA
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1 World Economic Outlook Update,

January 2018.
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tak ovplyvnili predovsetkym ceny energii, ktoré
sa v porovnani s poklesom v roku 2016 medzi-
ro¢ne pocas celého roka zvysovali. K vy3sej in-
flacii vSak prispeli aj ceny potravin. Vo vyspelych
ekonomikach sa priemerna miera inflacie v roku
2017 priblizne zdvojnasobila, ked' vzrastla na
1,7 % oproti 0,8 % v roku 2016, aviak jadrova in-
flacia zostala stabilna. Na druhej strane v rozvija-
jucich sa ekonomikach sa rast spotrebitelskych
cien mierne utlmil zo 4,3 % na 4,1 %.

Globalne ceny komodit sa v roku 2017 zvysi-
li. Vzrastli jednak ceny energetickych surovin,
v rdmci ktorych medziro¢ny rast priemernej ceny
ropy o vyse 20 % odzrkadloval globalny dopyt,
pokles zasob v USA i dohodu ¢lenskych krajin
OPEC-u a dalsich producentov obmedzovat
tazbu. Dynamicky sa zvysili aj ceny kovov, kto-
ré boli ovplyvnené silnym rastom stavebnictva
a spracovatelského priemyslu v Cine, si¢asne ich
podporoval aj priaznivy vyhlad globalnej ekono-
miky. Priemerné ceny potravinovych komodit na
medziro¢nej baze poklesli, ¢o bolo vysledkom
vysokej urovne globalnych zasob a priaznivého
pocasia.

1.1.2 HosPODARSKY VYVOJ V EUROZONE

V roku 2017 sa hospodarsky rast HDP eurozény
zrychlil (2,3 %) a bol vyrazne vyssi ako v roku
2016 (1,8 %). K rastu ekonomiky pozitivne
prispeli vietky zlozky, v najvdc¢sej miere sikrom-

Graf 1 Prispevky k medziro¢nému rastu
HDP (p. b.)

]

L —

2014 2015 2016 2017

B Zmena stavu zasob
Cisty export
== Rast HDP (%)

Kone¢na spotreba domacnosti
B Konecna spotreba verejnej spravy
Hrubd tvorba fixného kapitalu

Zdroj: Eurostat.

na spotreba a investicie. Sukromnu spotrebu
podporil priaznivy vyvoj na trhu prace, zatial ¢o
investicie benefitovali z velmi priaznivych pod-
mienok financovania vo forme uvolnenych uUve-
rovych podmienok a zlepsenia ziskovosti firiem.
Export bol podporeny rozsiahlym globalnym
ozivenim. Na rozdiel od roku 2016 prispel cisty
export k rastu pozitivne, ked' sa rast exportov
v porovnani s predchadzajucim rokom zrychlil
a zaroven sa spomalila dynamika importov. Po-
silnenie hospodarstva sa prejavilo na trhu prace,
ked miera nezamestnanosti zaznamenala pokles
v porovnani s predchadzajicim rokom (9,1 %
v roku 2017 v porovnani s 10,0 % v roku 2016).

V roku 2017 celkové priemerna inflacia merana
HICP dosiahla 1,5 % a v porovnani s predchadza-
jucim rokom sa zrychlila o 1,3 percentudlneho
bodu. V porovnani s decembrom 2016 sa dyna-
mika rastu HICP zrychlila o 0,3 percentualneho
bodu na 1,4 % v decembri 2017. Uroven celko-
vej inflacie v priebehu celého roka ovplyvrioval
najma vyvoj cien energickych komodit, ktory
sa odrazil v postupnom spomalovani rastu cien
energii a ndsledne v druhej polovici roka sa ich
dynamika opat mierne zrychlila. Dynamika cien
potravin sa ku koncu roka tiez zrychlila. Jadrova
inflacia (inflacia merana HICP bez energii a ne-
spracovanych potravin) sa po miernom zrychleni
od oktobra stabilizovala. Jej priemerna uroven
v roku 2017 dosiahla 1,1 % (0,8 % v roku 2016).

Graf 2 Medziro¢na zmena jednotlivych

zloziek HICP inflacie (%)

2014 2015 2016 2017

W Energie W Priemyselné tovary
Nespracované potraviny bez energii
Spracované potraviny W Sluzby

Zdroj: Eurostat.
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Vymenny kurz eura sa voci americkému dolaru
v priebehu roka 2017 vyrazne posilnil. Vyvoj od-
razal preferencie investorov, nastavenia meno-
vych a hospodarskych politik velkych svetovych
ekonomik, geopoliticky vyvoj aj vyhlad na hos-
podarsky rast a inflaciu v eurozéne. V porovna-
ni so zaciatkom roka sa v zavere roka 2017 kurz
eura oproti americkému doléru zhodnotil o vyse
14 %.

1.2 MAKROEKONOMICKY VYVOJ SR

Slovenskd ekonomika v roku 2017 medziro¢ne
vzrastla o 3,4 % v stdlych cenach v porovnani
s rastom 3,3 % v roku 2016. Ekonomicky rast sa
zrychlil v dosledku rastu doméceho dopytu a ¢is-
tého exportu. Naopak, slabsie sa vyvijala najma
vladna spotreba.

Vyvoj na trhu prace v roku 2017 nadviazal na
priaznivy vyvoj z predchédzajucich rokov. Za-
mestnanost v metodike ESA 2010 medziro¢ne
vzrastla 0 2,2 % oproti 2,4 % v roku 2016, a to naj-
ma v priemysle a sluzbach. Miera nezamestna-
nosti medziro¢ne poklesla z 9,7 % v roku 2016 na
8,1 % a dosiahla historické minimum. Vyraznejsie
sa zvysil medziro¢ny rast priemernej nominalnej
mzdy (4,6 %). Mzdy rastli vo vietkych odvetviach
okrem odvetvia informacnych a telekomunika¢-
nych technolégii.

V roku 2017 dosiahol bezny Ucet platobnej bilan-
cie deficit 1,8 mld. € (v roku 2016 deficit predsta-
voval 1,2 mld. €). K takémuto vyvoju prispel naj-
ma pokles prebytku obchodnej bilancie.

Spotrebitelské ceny zaznamenali v roku 2017
priemerny medzirocny rast o 1,4 % v porovnani
s poklesom 0 0,5 % v roku 2016. K zrychleniu in-
flacie meranej HICP prispeli vietky zékladné zloz-
ky, najvyraznejsie rastli ceny potravin.

1.2.1 Vvvos cien

V roku 2017 ceny po troch rokoch medziro¢né-
ho poklesu rastli. V priemere zaznamenali rast
0 1,4 %. Na zrychleni dynamiky sa podielali naj-
ma externé faktory, ktoré sa premietli v raste
cien potravin (akcelerovali najma v druhom pol-
roku 2017). Mierne sa zrychlil aj rast cien sluzieb
a priemyselnych tovarov bez energii. Ceny ener-
gii v porovnani s rokom 2016 spomalili tempo
medziro¢ného poklesu.

Pocas celého roka 2017 rastli ceny agrokomodit,
najma ceny olejov, tukov a mlieka. Tento vyvoj
sa premietol s miernym ¢asovym oneskorenim
v dynamike cien spracovanych potravin. Ich
medziro¢ny rast kulminoval v druhom polroku
a predovsetkym na konci roka 2017. Pre zrych-
lenie dynamiky cien potravin bolo dodato¢nym
impulzom aj odznenie vplyvu zniZenia DPH na
vybrany sortiment potravin z januara 2016. Ceny
potravin prispeli k zrychleniu priemernej inflacie
takmer 1,4 percentudlneho bodu a boli tak naj-
vyraznejsim proinfla¢nym faktorom v roku 2017.

Ceny ropy v eurach v porovnani s rokom 2016
v priemere vyrazne vzrastli. Ich rast sa prejavil
vo vyssich cenach pohonnych latok. Kym v roku
2016 bol pokles cien ropy jednym z determinu-
jucich faktorov pretrvavajuceho nizkoinfla¢ného
prostredia u nés aj v ostatnych krajinach euro-
zony, v roku 2017 poésobili proinflacne. Nizke
ceny plynu a elektrickej energie na eurépskych
komoditnych trhoch v roku 2016 sa preniesli do
poklesu ich spotrebitelskych cien v januari 2017.
Ceny energii v désledku rastu cien pohonnych
latok a poklesu regulovanych cien energii tak
v roku 2017 v priemere medziro¢ne kleslio 2,5 %
(vroku 2016 0 3,5 %).

Medziro¢ny rast importnych cien z krajin eurozé-
ny sa mierne zrychlil. Dovezend inflacia sa odrazi-
la v miernom zrychleni rastu cien priemyselnych

Graf 3 Vyvoj jednotlivych zloziek inflacie

(medziro¢na dynamika v %)

Zrychlenie dynamiky

HICP Nespracované  Spracované  Priemyselné
potraviny  potraviny tovary

bezenergii

Energie Sluzby

B Rok 2016 B Rok 2017

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Graf 4 Prispevky zloziek inflacie

k celkovému zrychleniu priemernej
dynamiky (2017 - 2016) (p. b.)

08
0,8 1
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0,6

0,4

0,2

0,0

HICP B Sluzby
B Nespracované potraviny Spracované potraviny
B Priemyselné tovary bez energii Energie

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

tovarov bez energii. Impulzy zo silného trhu pra-
ce a konecnej spotreby domécnosti posobili na
rychlejsi rast cien sluzieb. Dopytové tlaky a silnd
domdca stranka ekonomiky sa tak v rdmci ceno-
vého vyvoja postupne dostavali do popredia.

1.2.2 HRuBY DOMACI PRODUKT

Hruby domaci produkt v roku 2017 zrychlil me-
dziro¢né tempo rastu na 3,4 % (z 3,3 % v roku
2016). Ekonomicky rast sa zrychlil v désledku
rastu domdaceho dopytu, pricom rozhodujucou
zlozkou bol rast spotreby domacnosti. Pozitivhe
vsak prispel i vyvoj Cistého exportu. Vytvoreny
nominalny objem HDP dosiahol 85 mld. €, ¢o
bolo 0 4,7 % viac ako v roku 2016. K dynamické-
mu rastu vsak prispel aj cenovy vyvoj. Deflator

Graf 5 Vyvoj realneho a nominalneho HDP
(medziro¢ny rast v %, s. c.)

meSsZ oo o
SERHREEEEEEEREERERRERRRRERE

Zdroj: SUSR.

HDP sa pod vplyvom oZiveného rastu spotrebi-
telskych, vyrobnych, dovoznych aj vyvoznych
cien zvysil 0 1,3 % medziro¢ne (za roky 2014 az
2016 zaznamenal zdporné hodnoty).

DoryTovA STRANKA HDP

Domaci dopyt zaznamenal rast 0 2,8 % a znacne
si polepsil oproti predchadzajicemu roku, kedy
poklesol o 0,3 %. Rast tahala spotreba doméc-
nosti, ktorl podporila zlep3ujuca sa situacia na
trhu prace. Medziro¢ne vzrastli i investicie, a to
0 3,2 % (vyraznejsie posobil vplyv bézického
efektu, vzhladom na pokles ich dynamiky 0 8,3 %
v roku 2016). Fixné investicie vykazali pocas roka
nejasny pohyb. Dva kvartaly rastli, dva poklesli.
Nevyrazne pokracovali aj infrastrukturne stavby.

Tabulka 1 Vyvoj HDP podla pouzitia (medziro¢ny rast v %, s. c.)

2016 2017

Rok 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Hruby domaci produkt 33 3,1 34 35 35 3,4
Konecna spotreba domacnosti
a neziskovych institdcii 2,7 33 34 39 3,7 3,6
Konecnd spotreba verejnej spravy 1,6 -0,5 -0,1 0,0 1,6 0,2
Tvorba hrubého fixného kapitalu -8,3 -0,3 -4,0 103 76 3,2
Vlyvoz vyrobkov a sluzieb 6,2 8,1 -0,3 38 56 4,3
Dovoz vyrobkov a sluzieb 3,7 7,6 -0,8 59 32 3,9

Zdroj: SUSR.
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Tie zvykli koncom roka finisovat, nie v3ak v roku
2017. Verejna sprava ako hlavny investor infra-
Struktury bola jedinym sektorom (z okruhu pod-
nikov, finan¢nych institucii, domacnosti a nezis-
kovych institucii), ktord v beznych cenéach v roku
2017 preinvestovala menej ako v roku predché-
dzajucom. Za slabsim tempom verejnych in-
vesticii méze byt pozvolné ¢erpanie fondov EU
aktudlneho programového obdobia. Pozitivne
posobil aj Cisty export z dévodu vyssieho ras-
tu vyvozu (4,3 %) ako dovozu tovarov a sluzieb
(3,9 % medziro¢ne).

Doméci dopyt tahala spotreba domdcnosti pod
vplyvom zrychlenia rastu ich disponibilného
dochodku. Ten sa zvysil vdaka pokracujicemu
zlepsovaniu situacie na trhu prace. To prispelo
k zvyseniu spotrebnych vydavkov na iné nez ne-
vyhnutné tovary a sluzby (napr. zdravie, rekrea-
ciu, komunikaciu alebo vzdelavanie).

Export, flexibilne reagujuci na vyvoj dopytu na-
Sich zahrani¢nych partnerov, zrychlil svoje tempo
rastu za cely rok 2017 na 4,3 %. Dynamicky rastol
vyvoz tovarov, vyvoz sluzieb zaznamenal miernej-
$i rast. Zvysil sa export automobiliek (medziro¢ny
realny rast o 5,1 %) a z teritorialneho hladiska sa
posilnil export na trhy Eurépskej tnie.

Exportnd vykonnost merand podielom expor-
tu na HDP v roku 2017 medziro¢ne vzrastla
0 0,8 percentudlneho bodu na priblizne 101 %.
Zvysila sa i dovoznd naroc¢nost, ale iba miernej-
sie (0 0,4 percentualneho bodu). Otvorenost
slovenskej ekonomiky meranda podielom vyvo-
zu a dovozu vyrobkov a sluzieb na nominalnom
HDP vzrastla o 3,4 percentudlneho bodu na
189,2 %.

1.2.3 TRH PRACE

Solidny rast hospodarstva sa pretavil aj do vy-
voja na trhu prace, ktory v roku 2017 nadviazal
na pozitivny vyvoj z predchadzajucich rokov.
Narast zamestnanosti sa prejavil v poklese ne-
zamestnanosti, ¢o ovplyvnilo aj umiestnenie
dlhodobo nezamestnanych os6b do zamest-
nania, pricom miera nezamestnanosti dosiahla
historické minimum. Vzréstla priemernd nomi-
nalna mzda, jej rast je mozné pripisat pokracu-
jucemu rastu dopytu po pracovnej sile, o ma za
nasledok mzdovu konkurenciu medzi zamest-
navatelmi.

ZAMESTNANOST

Zamestnanost v metodike ESA 2010 medzi-
ro¢ne vzrastla o 2,2 %, ¢o predstavuje narast
0 51,2 tisic 0s6b (v roku 2016 sa zvysila 0 2,4 %).
Z hladiska odvetvového c¢lenenia k rastu za-
mestnanosti prispeli najma odvetvia priemyslu
a sluzieb a obchodnych ¢innosti. Druhy rok po
sebe zaznamendva rast aj stavebnictvo. Zamest-
nanost vo verejnom sektore? vzrastla o 0,9 %
(v roku 2016 rast o 1,3 %), k comu prispelo hlav-
ne vzdelavanie. Na zéklade metodiky vyberové-
ho zistovania pracovnych sil doslo v roku 2017
k vyraznému poklesu poctu oséb pracujucich
v zahranici 0 6,5 % (10,4 tisic 0séb), ¢o predsta-
vovalo obrat vo vyvoji oproti minulému roku,
kedy sa pocet pracujuicich v zahrani¢i medzi-
ro¢ne zvysil. Pocet cudzincov pracujucich v SR sa
z roka na rok zvysuje a v roku 2017 medziro¢ne
vzrastol o 12,4 tisic oséb. Prilev pracujucich cu-
dzincov spojeny s rastucou mierou participécie
su podpornymi faktormi zmiernujicimi pnutia na
trhu prace. AvSak zamestnavatelmi pocitovany
nedostatok pracovnych sil sa aj nadalej zvysuje.

NEzAMESTNANOST

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
poklesol pocet nezamestnanych v roku 2017
o 15,8 % (o 42 tisic os6b), v dosledku ¢oho
miera nezamestnanosti poklesla medziro¢ne
o 1,6 percentudlneho bodu na 8,1 %. Podla

Graf 6 Prispevky hlavnych veli¢in trhu prace
k zmene nezamestnanosti (osoby)

2017

W Aktiva¢né prace
Efekt zmeny miery participacie
B Vplyv demografie
Slovaci pracujtci v zahranici (neg. znamienko)
W Cudzinci pracujuci v SR
Doméca zamestnanost (ESA)
Zmena nezamestnanosti (VZPS)

& n

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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evidencie Uradov prace, socidlnych veci a ro-
diny dosiahla miera nezamestnanosti v roku
2017 v priemere 7,1 % a v porovnani s rokom
2016 poklesla o 2,4 percentudlneho bodu. Po-
kles miery nezamestnanosti suvisel s rastucim
dopytom po pracovnej sile, ¢o sa prejavilo aj
vo vyraznom znizeni dlhodobej Strukturdlnej
nezamestnanosti. Znizenie miery nezamestna-
nosti bolo ovplyvnené aj vyvojom ekonomicky
aktivneho obyvatelstva, ktoré zaznamenalo po
piatich rokoch pokles. S dlhodobo nepriazni-
vym vyvojom demografie suvisi pokles poctu
obyvatelov v aktivnom veku.

MzDY A PRODUKTIVITA PRACE

Medziro¢nd dynamika priemernej nomindlnej
mzdy sa v roku 2017 vyrazne zvysila a dosiah-
la 4,6 %. Uroverh nominalnej mzdy dosiahla
954 €. Pod dynamicky rast priemernej mzdy sa
podpisala situacia na trhu prace, kde aj nadalej
pretrvéva problém s nedostatkom pracovnych
sil, ¢o spOsobuje tlak na zvy3ovanie miezd vo
viacerych sektoroch. Najrychlejsie rastla mzda
v odvetvi odborné, vedecké a technické cin-
nosti (8,3 %). Rychlejsi rast ako celé narodné
hospodarstvo dosiahla aj doprava a skladova-
nie (6,2 %), umenie, zabava a rekreacia (6,0 %),
vzdeldvanie (5,9 %), priemyselnd vyroba (5,4 %)
a verejna sprava a obrana (5,2 %). Po zohladne-
ni cenovej hladiny, ktord po troch rokoch za-
znamenala rast, redlne mzdy réastli pomalsie
ako nomindlne mzdy a v roku 2017 dosiahli
3,3 %. Produktivita prace (HDP na zamestna-

ného) v roku 2017 réstla rychlejsie v porovnani
s predchadzajucim rokom. Nadalej pretrvava
situdcia, ked dynamika rastu produktivity pra-
ce zaostava za rastom mzdy. To moze prispie-
vat k dalSiemu oziveniu cien, na druhej strane
méze ovplyvnit konkurencieschopnost ekono-
miky.

1.2.4 FINANCNE HOSPODARENIE NEFINANCNYCH
SPOLOCNOSTI

Podla udajov SU SR vytvorili nefinanéné korpo-
racie v roku 2017 zisk v objeme 10,2 mld. €. Zisk
nefinan¢nych korporacii poklesol 0 2,2 % (v roku
2016 vzrastol o 1,1 %). Ziskovost nefinan¢nych
korporécii ovplyvnil najmd pokles hospodar-
skeho vysledku v odvetviach sprostredkovania
nehnutelnosti na byvanie (pokles o 19 %), do-
davky elektriny, plynu a pary (pokles o 16 %)
a vyroby motorovych vozidiel (pokles o 11 %).
Naopak, k celkovej ziskovosti prispelo najviac
odvetvie velkoobchodu a maloobchodu (nérast
zisku 0 26 %) a vyroba kovov a kovovych vyrob-
kov (narast o 10 %).

1.2.5 PLATOBNA BILANCIA

BEznY uceT

V roku 2017 sa deficit bezného Uctu platobnej
bilancie v porovnani s predchadzajicim rokom
zvysil na uroven 1,8 mld. €, a to pod vplyvom
poklesu prebytku obchodnej bilancie. Podiel
deficitu bezného uc¢tu na HDP v beZnych ce-
nach tak medziro¢ne vzrastol o 0,6 percentual-

Tabulka 2 Vyvoj ukazovatelov trhu prace

2016 2017

Rok 1@ 2.Q 3.Q 4.Q Rok
Nominélna mzda (index) 33 35 48 52 5.2 4,6
Redlna mzda (index) 39 2,6 38 3,6 33 3,2
Kompenzécie na zamestnanca nominélne
ESA 2010 (index) 2,3 3,1 4,0 50 39 4,1
Produktivita prace z HDP (index, b. c.) 0,5 1,8 23 2,6 3,1 2,5
Produktivita prace z HDP (index, s. c.) 0,9 09 1,6 1,0 1,2 1,2
Zamestnanost podla ESA 2010 (index) 2,4 2,1 2,1 23 2,2 2,2
Miera nezamestnanosti podla VZPS" (%) 9,7 87 8,1 8,0 7.7 8,1
Jednotkové naklady prace nominélne (ULC)? 1,4 2,2 24 4,0 2,7 2,8

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Vyberové zistovanie pracovnych sil.

2) Podiel rastu kompenzdcii na zamestnanca v beznych cendch a rastu produktivity prdce ESA 2010 v stdlych cendch.
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neho bodu, ked dosiahnutd hodnota predsta-
vovala 2,1 %.

Saldo bilancie sluzieb sa v porovnani s rokom
2016 zlepsilo. Vyssi prebytok bol dosledkom po-
zitivneho vyvoja ekonomiky, ked najvyraznejsie
rastli prijmy z obchodnych sluzieb a dopravy.
Narast prijmov z cestovného ruchu bol podpo-
reny najma vyssim poctom zahrani¢nych turis-
tov. Saldo bilancie primérnych vynosov bolo
pozitivne ovplyvnené vysporiadanim prostried-
kov zo Strukturdlnych fondov. Medziro¢ne sa
takmer nezmenil deficit bilancie sekundarnych
vynosov, ked bol nérast prijmov sprevadzany
vy$simi vydavkami.

Viyraznejsi medziro¢ny pokles prebytku na kapi-
talovom ucte bol dosledkom niZsieho Cerpania
zdrojov EU.

FINANCNY UCET
V roku 2017 dosiahol finan¢ny Ucet platobnej
bilancie prilev vo vyske 3,8 mld. €, ¢o v po-
rovnani s rokom 2016 predstavovalo narast
03,4 mld. €.

V bilancii priamych investicii bol celkovy prilev
zdrojov dosledkom prilevu dlhového kapitalu
vyplyvajuceho z ekonomickej ¢innosti podnika-
telskych subjektov. Tento nérast bol podporeny

Graf 7 Vyvoj bezného tctu a obchodnej

bilancie
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tabulka 3 Bezny a kapitalovy ucet platobnej

bilancie (mld. EUR)

Rok Rok
2016 2017
Tovary 1,6 0,7
Vyvoz 67,1 71,6
Dovoz 65,5 70,9
Sluzby 0,5 08
Primarne vynosy =19 -2,0
Sekundarne vynosy -14 -13
Bezny ucet -1,2 -1,8
Podiel bezného Gc¢tu na HDP v % -1,5 -2,1
Kapitalovy ucet 1,6 0,8

Zdroj: SU SR a NBS.

prilevom zdrojov z investovania zahrani¢nych
subjektov vo forme majetkovej Gcasti. Celkovy
prilev v rdmci portféliovych investicii bol dosled-
kom predaja slovenskych dlhovych cennych pa-
pierov nerezidentom. Prilev v bilancii ostatnych
investicii bol podporeny najma narastom obje-
mu vkladov na u¢toch NBS.

ZAHRANICNA zADLZENOST SR

Z vyvoja platobnej bilancie vyplyval medzi-
rocny nérast hrubého zahrani¢ného dlhu
0 20,3 mld. €, ked ku koncu roka 2017 dosiahol
94,1 mld. €. Rast hrubého zahrani¢ného dlhu
bol viak sprevadzany aj narastom zahrani¢nych
aktiv, dosledkom ¢oho sa cisty zahrani¢ny dlh
zvysil iba mierne. Podiel celkovej hrubej zahra-

Tabulka 4 Financny Ucet platobnej bilancie

(mld. EUR)
Rok Rok
2016 2017
Priame investicie 0,5 -1,7
Portféliové investicie a finan¢né
derivaty 42 -0,6
Ostatné investicie -5,1 -2,0
Rezervné aktiva 0,0 0,5
Financny ucet -0,4 -3,8

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Udaje za polozky finan¢ného Gctu sd uvddzané

v ¢istom vyjadreni (Aktiva - Pasiva), pricom kladné hodnoty pred-
stavuju Cisty odlev a zdporné hodnoty Cisty prilev.
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ni¢nej zadlZzenosti SR k vytvorenému HDP v bez-
nych cenach v roku 2017 dosiahol podla pred-
beznych udajov 110,8 %, ¢o oproti roku 2016
predstavuje narast o 19,9 percentualneho bodu.
Podiel celkového kratkodobého zahrani¢ného
dlhu na celkovom hrubom zahrani¢nom dihu
SR ku koncu roka 2017 predstavoval 48,8 %, ¢o
predstavuje medziro¢ny narast o 10,0 percentu-
alnych bodov. ZadlZzenost na obyvatela dosiahla
koncom roka 2017 vysku 15 613 €, ¢o v porov-
nani s predchadzajicim rokom znamend nérast
0683 €.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY VYMENNY KURZ?

Index nominalneho efektivneho vymenného
kurzu (NEER) sa v priemere za rok 2017 znehod-
notil medziro¢ne o0 0,2 % na rozdiel od posilne-
nia o 1,5 % v predchadzajucom roku. Najvacsou
mierou prispela k oslabeniu NEER depreciacia
oproti Ceskej korune vo vyske 0,3 percentual-
neho bodu suvisiaca s obnovenim apreciacné-
ho trendu ¢eskej meny po ukon¢eni kurzového
zavazku Ceskej narodnej banky 6. 4. 2017, ktory
sluzil ako nastroj dodato¢ného uvolnenia me-
novej politiky. K znehodnoteniu NEER prispelo
aj oslabenie oproti polskému zlotému a ruské-
mu rublu zhodne vo vyske 0,2 percentualneho
bodu. Deprecidciu NEER najviac timilo s rovna-
kymi prispevkami po 0,3 percentuédlneho bodu

posilnenie oproti ¢inskemu juanu a libre Sterlin-
gov. Ta sa oslabila v suvislosti s pretrvavajucou
zvySenou neistotou vyplyvajucou z procesu
vystupenia Spojeného kralovstva z Eurdpskej
unie.

Medziro¢né znehodnocovanie indexu realne-
ho efektivneho vymenného kurzu (REER) na
baze cien priemyselnej vyroby sa v priemere za
rok 2017 zrychlilo o 0,8 percentudlneho bodu
v porovnani s predchadzajucim rokom a do-
siahlo hodnotu 1,4 %. Pri¢inou vyraznejsieho
oslabenia indexu REER v porovnani s indexom
NEER bol zdporny inflacny diferencidl oproti
najvyznamnejs$im obchodnym partnerom Slo-
venska. Po zohladneni vah jednotlivych ob-
chodnych partnerov najviac vplyval na depre-
ciaciu REER zaporny inflacny diferencial oproti
Cine s prispevkom -0,3 percentualneho bodu,
Madarsku a Polsku s prispevkami zhodne po
-0,2 percentudlneho bodu. Znehodnotenie
indexu REER viedlo pri pokracujucej aprecia-
cii jeho odhadovanej rovnovéaznej trajektorie,
ktord suvisi najma s rychlejsim rovnovéznym
rastom produktivity prace v porovnani so za-
hrani¢im, k narastu miery uvolnenia realneho
efektivneho kurzu. Viac podhodnoteny REER
dalej podporoval cenovu konkurencieschop-
nost domdcich firiem.

2 MEeNOVA POLITIKA EUROSYSTEMU

2.1 OPERACIE MENOVEJ POLITIKY
PRETRVAVAJUCA POTREBA VYSOKEJ MIERY EXPANZIVNEJ
MENOVEJ POLITIKY

ECB pokracovala v roku 2017 v expanzivhom
cykle menovej politiky, ktory sa zacal v roku
2014. Vyuzivala pritom ramec menovopolitic-
kého posobenia cez ndkup vybranych aktiv, ako
aj urokové sadzby, kde bola osobitne vyznam-
nd zadpornd jednodnova depozitnd urokova
sadzba, s cielom stimulovat rast inflacie k stred-
nodobému cielu ECB.

Rada guvernérov ECB ponechala pocas celého
roka 2017 kltUcové urokové sadzby nezmene-

né, s urokovou sadzbou pre hlavné refinan¢né
operacie na urovni 0,00 %, Urokovou sadzbou
pre jednodriové refinan¢né operacie na 0,25 %
a urokovou sadzbou pre jednodnové sterili-
zaCné operacie v zapornom pasme -0,40 %.
Vzhladom na vysoky prebytok likvidity, ktory
je doésledkom najma nakupnych programov
Eurosystému a nestandardnych dlhodobych
refinancnych operacii, sa kratkodobé trokové
sadzby penazného trhu nachadzali tesne nad
urokovou sadzbou pre jednodnové sterilizacné
operécie. Urokova sadzba pre jednodiové ste-
rilizacné operécie bola tak aj v roku 2017 urcu-
jucou pre vysku najkratsich trhovych urokovych
sadzieb.

KAPITOLA 2
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Eurépska centrdlna banka pokracovala v im-
plementacii menovej politiky najma prostred-
nictvom nadstandardnych menovopolitickych
nastrojov, ktoré doplifali nestandardné operacie
na volnom trhu, automatické operacie a povin-
né minimalne rezervy. Operécie na volnom trhu
tvoria hlavné refinan¢né operacie, dlhodobej-
sie refinancné operacie, doladovacie operacie
a Strukturalne operdcie. Automatické operacie
zahfnaju jednodnové sterilizacné operacie a jed-
nodnové refinan¢né operacie. Rada guvernérov
ECB, reagujuc na neziaduco nizku mieru inflacie,
este v roku 2014 rozsirila tuto Skéalu nastrojov
o Program ndkupu aktiv. Program nakupu aktiv
zahina treti program nakupu krytych dlhopisov,
program nakupu cennych papierov krytych ak-
tivami, v roku 2015 rozsireny o program nékupu
cennych papierov verejného sektora a v roku
2016 o program nakupu cennych papierov pod-
nikového sektora. Tieto nakupné programy spo-
lu s dodato¢nou dlhodobou refinan¢nou opera-
ciou TLTRO Il minimalizovali podiel standardnej
hlavnej refinan¢nej operacie. Implementacia
menovej politiky prostrednictvom $tandardnych
menovopolitickych néstrojov tak bola takmer
uplne nahradend nestandardnymi menovopoli-
tickymi nastrojmi.

Vyznamnu Ulohu v implementécii menovej poli-
tiky ma aj komunikacnd stratégia Rady guverné-
rov ECB, ktorou sa indikuje nacasovanie dalSich
menovopolitickych postupov, ako ocakavanie
vyvoja kltuc¢ovych sadzieb ECB a samotnych né-
kupnych programov. Anticipacia menovopoli-
tického vyvoja znizuje neistotu trhovych tcast-
nikov, ¢im zvysuje efektivnost vlastnej menovej
politiky.

Na zaklade rozhodnutia Rady guvernérov ECB
z decembra 2016 pokracoval Eurosystém v pr-
vom Stvrtroku 2017 v cistych nakupoch cen-
nych papierov v mesacnej kumulativnej sume
80 mld. €. Od aprila 2017 bola mesa¢na suma Cis-
tych nakupov znizend na 60 mld. € s G¢innostou
do decembra 2017. Vzhladom na zabezpecenie
plynulej implementécie programu boli nésled-
ne do programu v roku 2017 zahrnuté aj dlho-
pisy so splatnostou nad jeden rok (predtym nad
dva roky) a taktiez, v nevyhnutnom rozsahu, sa
umoznili ndkupy dlhopisov s vynosom pod urov-

Graf 8 Vyvoj kltcovych sadzieb ECB (%)
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fou urokovej sadzby pre jednodnové steriliza¢-
né obchody.

MenovopoLITIcKE RozHODNUTIA ECB v roku 2017

V roku 2017 nastalo viditelné ozivenie ekono-
mickej aktivity, ¢o bolo dévodom na verbalne
miernu, no vecne zasadnu Upravu v komuni-
kac¢nej stratégii. ECB v juni 2017 prostrednic-
tvom komunikécie o menovopolitickych za-
meroch vypustila formuldciu zaoberajicu sa
pripadnym dal3im znizenim klt¢ovych uroko-
vych sadzieb.

V tretom Stvrtroku 2017 vykazala ekonomika
eurozoény stabilny ekonomicky rast, avsak vzhla-
dom na mieru inflacie, ktora sa nachadzala pod
jej strednodobym cielom, Rada guvernérov
ECB rozhodla v oktébri 2017 o pokracovani na-
kupného programu minimalne do septembra
2018, t. j. predizila ndkupny program o dalsich
9 mesiacov. Rada taktiez rozhodla o dalsom
znizeni mesacnej sumy nakupov zo 60 mld. €
na 30 mld. € V ramci refinan¢nych operacii
rozhodla o tom, Ze hlavna refinan¢na operacia
a 3-mesacné refinan¢nd operacia sa budu vy-
konavat formou plného pridelenia za pevnu
urokovu sadzbu, a to minimalne do konca roku
2019.
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TVORBA NOVEJ JEDNODNOVEJ UROKOVEJ SADZBY ECB
PRE NEZABEZPECENE OBCHODY V EURACH

Urokové sadzby penazného trhu su pre finan-
¢ny systém vyznamné a vyuzivané, v doésledku
¢oho sa stali zdkladom pre vznik referen¢nych
hodn6t urokovych sadzieb, tzv. benchmarkov.
Na eurépskom finan¢nom trhu su takymi-
to referen¢nymi hodnotami urokové sadzby
Euribor a jednodriova sadzba Eonia, ktoré sa
vytvaraju na zéklade udajov zo stikromného
finan¢ného sektora. Od roku 2013 prebieha
pod zastitou Rady pre finan¢nu stabilitu ce-
losvetova reforma existujucich referencnych
hodn6t, vratane urokovych sadzieb Euribor
a Eonia. Hlavnym cielom reformy je tvorba
referencnych uUrokovych hodnoét na zaklade
jednotnych principov, ktoré maju — okrem iné-
ho - v ¢o najvac¢sej moznej miere zodpovedat
uskutocnenym obchodom a nielen subjektiv-
nemu Usudku, z ktorého vychadza sucasna
metodoldgia Urokovych sadzieb Euribor. Eu-
répsky institut penaznych trhov (EMMI), ktory
je spravcom tychto referen¢nych hodnét, vsak
pri implementécii poziadaviek reformy zistil
znacné problémy, ktoré vyvoldvaju pochyb-
nosti o konec¢nej tspesnosti zameru.

Vzhladom na dolezitost najma jednodnovej
urokovej sadzby, a to nielen pre financ¢né trhy,

LIKVIDITA BANKOVEHO SEKTORA ZISKANA

Z MENOVOPOLITICKYCH OPERACIi A NAKUPNYCH
PROGRAMOV

Nakupny program bol aj v roku 2017 takmer
vyluénym zdrojom zvy3enia likviditnej pozi-
cie eurdépskeho bankového sektora. Uroven
poskytnutej likvidity dosiahla novu historicku
hodnotu 3,1 bil. €. Na tejto sume sa so 76 %
podielaju ndkupné programy a s 24 % ne-
Standardné dlhodobé refinancné operacie.
Kym podiel hlavnej refinan¢nej operacie na
celkovej likviditnej pozicii v roku 2016 tvoril
2 %, pod vplyvom prirastku inych zdrojov a na
druhej strane poklesu potreby ziskavania zdro-
jov z hlavnej refinan¢nej operacie klesol v roku
2017 jej podiel takmer na nulu.V marci 2017 sa

ale aj pre implementaciu menovej politiky,
na zéklade rozhodnutia rady guvernérov, ECB
v septembri 2017 oznamila, ze vytvori novu
jednodnovu Urokovu sadzbu pre nezabezpe-
cené obchody v eurach. Nova urokové sadzba
bude sluzit ako doplnkova a ndhradna uroko-
va sadzba k existujucim referencnym uroko-
vym sadzbam. ECB ju planuje vytvorit do kon-
ca roka 2019 na zadklade metodoldgie, ktora
bude vychadzat z uskuto¢nenych obchodov
evidovanych v Statistickom vykaze penazného
trhu ECB.

V sulade s odporucaniami, ktoré uklada re-
forma, ECB spolu s FSMA, ESMA a Eurépskou
komisiou oznamila vytvorenie pracovnej
skupiny na identifikaciu a prijatie bezriziko-
vej jednodnovej urokovej sadzby eliminuju-
cej trhové rizika. Tato sadzba ma sluzit ako
alternativa pre existujlce referencné uroko-
vé sadzby na pouzitie v nastrojoch, v ktorych
absentuju trhové rizika, napr. kreditné riziko,
riziko likvidity. Tato Urokova sadzba ma spolu
s novou jednodnovou sadzbou ECB kvalita-

referencnych urokovych sadzieb.

uskutocnila poslednd tranza nestandardnych
dlhodobych refinanénych operacii, v ktorej
bankovy sektor ¢erpal 233 mld. €. Napriek ab-
solitnemu ndrastu refinanénych operdcii ich
relativny podiel na celkovej likviditnej pozicii,
vzhladom na dominantny prilev likvidity z na-
kupnych programov, celkovo poklesol. Zna¢ny
prebytok likvidity sa ku koncu roka 2017 pre-
javil takmer na 40 % néraste vyuzivania jedno-
driovych vkladov v porovnani s koncom pred-
chadzajuceho roka. Tato situdcia spésobovala
niz3i dopyt po zdrojoch z medzibankového pe-
nazného trhu.

V rdmci nakupnych programov, ktoré ku kon-
cu roka 2017 dosiahli v bilancii Eurosystému
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Graf 9 Vyvoj likviditnej pozicie Eurosystému
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sumu 2,4 bil. €, tvoril najvacsi podiel program
nakupu cennych papierov verejného sektora,
a to takmer 80 %. Narodnd banka Slovenska
sa zucastfovala na programe nakupu cennych
papierov verejného sektora, ktorého pred-
metom je ndkup vladnych cennych papierov
a cennych papierov nadnarodnych finan¢nych
spolo¢nosti a na programe nékupu krytych dI-
hopisov. Ku koncu roka 2017 bola suma meno-
vopolitického portfélia cennych papierov NBS
20 mld. €, ¢o je 30 % medziro¢ny prirastok.

3 VYVvoJ NA FINANCNOM

Globdalne ekonomické ozivenie nabralo v prie-
behu roka 2017 na intenzite. Dolezitym im-
pulzom bolo zvysenie investicného dopytu na
pozadi zlepsSujuceho sa sentimentu v podni-
kovom sektore. Suvisiacim javom bola akcele-
racia tempa zahrani¢ného obchodu. Priaznivy
vyvoj makroekonomickych indikatorov tak tImi
bezprostredné rizikd pre finan¢nu stabilitu. Pri
zlepseni vykonnosti ekonomiky sa vsak kumulu-
ju viaceré trendy prispievajuce k tvorbe nerov-
novah, ktoré moézu v strednodobom horizonte
ohrozit finan¢nu stabilitu. NajvyznamnejSim

Graf 10 Bilan¢na suma Eurosystému
(bil. EUR)
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VPLYV MENOVOPOLITICKYCH OPERACII NA BILANCIU
EurosysTEmu

Bilan¢nd suma Eurosystému stupla v roku 2017
na novu historickd hodnotu 4,5 bil. €, o je na-
rast o 0,8 bil € v porovnani s koncom roka 2016.
Od vzniku finan¢nej krizy v roku 2007, kedy bola
bilan¢na suma 1 bil. €, ECB aktivne vyuzivala roz-
ne Standardné aj nestandardné menovopolitické
néstroje, ktoré mali vplyv na zmenu vo velkosti aj
kompozicii bilancie Eurosystému. Tieto nastroje
boli nevyhnutné na zabezpecenie plynulej trans-
misie uvolnenej menovej politiky.

TRHU

trendom je pokracujuci rast zadlzenosti verejné-
ho a sukromného sektora na pozadi uvolnenych
uverovych podmienok. Pokra¢ovanie obdobia
nizkych urokovych sadzieb bude zrejme nadalej
podporovat rizikovy apetit vo finan¢nom sekto-
re, ¢o vedie k ndrastu zranitelnosti finan¢ného
systému. Vyznamnym rizikom je aj nahle prece-
nenie aktiv na finan¢nych trhoch. Vinu precene-
nia na financnych trhoch méze spustit neoca-
kavany priebeh normalizacie menovej politiky,
odchylka makroekonomického vyvoja od oca-
kavani alebo aj eskalacia geopolitickych napati.
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Rastovd faza ekonomického cyklu sa v prie-
behu roka 2017 prejavovala aj na Slovensku.
Domaca ekonomika pokracovala v stabilnom
raste na Urovni 3,4 %. Rast slovenského HDP sa
v uplynulom polroku vyrazne opieral o domdci
dopyt a len v mensej miere o zahrani¢ny dopyt.
Osobitne priaznivy vyvoj na pracovnom trhu
sa odzrkadlil na vyvoji spotreby slovenskych
domadcnosti, ktora rastla najrychlejsie v pokri-
zovom obdobi. Aktudlny vyhlad naznacuje po-
kracovanie rastovej fazy ekonomického cyklu,
pricom sa d& ocakavat postupné prehrievanie
ekonomiky. Takyto vyvoj moze byt rizikom pre
finan¢nu stabilitu predovietkym v kontexte
trhu prace, ktorého osobitne priaznivy vyvoj
nemusi byt dlhodobo udrzatelny. Aktualne uz
niektoré odvetia pocituju nedostatok kvalifiko-
vanej pracovne;j sily. V désledku toho sa zrych-
[uje rast miezd - rastu najrychlejsie v pokrizo-
vom obdobi.

Ziskovost bankového sektora k decembru
2017 sa po odpocitani mimoriadnych vplyvov
medziro¢ne vyrazne nezmenila. Ak odhliadne-
me od mimoriadnych vplyvov, ktoré ovplyv-
nili ziskovost bank najma v roku 2016, cisty
zisk bankového sektora medziro¢ne vzrastol
0 8,1 %. Zisk zahriujuci aj mimoriadne vplyvy
bol k decembru 2016 vyrazne vyssi ako zisk
k decembru 2017. Hlavnym faktorom negativ-
ne ovplyviujicim ziskovost bank su klesajuce
Cisté urokové marze. Ziskovost bank pozitivne
ovplyviovali nizke hodnoty miery nakladov na
kreditné riziko.

Kapitalova pozicia bankového sektora sa pocas
roka 2017 posilnila. K tomuto vyvoju najvyraz-
nejsim spdsobom prispelo vyrazné zvysenie
miery ponechaného zisku. Banky si v roku 2017
ponechali 42 % zisku vytvoreného v roku 2016,
kym v rokoch 2014 - 2016 bol tento podiel na
urovniach pod hodnotou 10 %. Hodnota uka-
zovatela primeranosti vlastnych zdrojov pocas

roka 2017 vzrastlaz 18,0 % na 18,6 %. Ukazovatel

primeranosti vlastného kapitalu Tier 1 sa zvysil
z 15,8 % na 16,2 %. Kapitalova primeranost zaro-
ver rastla aj naprie¢ krajinami EU.

Rast Uverov sektoru domacnosti je nadalej
najvyznamnejsim trendom v domacom finan-
¢nom sektore. Medziro¢ny prirastok retailovych
uverov dosiahol najvy3siu historickd hodnotu
3,55 mld. € k augustu 2017. V nasledujucich

Graf 11 Podiel jednotlivych finan¢nych
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Pozndmky: Fondy Ki - fondy kolektivneho investovania, OCP -
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poistovne sti dostupné k septembru 2017.

mesiacoch sa postupne stabilizoval az mierne
spomalil na 3,45 mld. € (k decembru 2017). Me-
dziro¢na dynamika rastu Uverov dosiahla k mar-
cu 2017 svoje pokrizové maximum na Urovni
13,7 % a ku koncu roka postupne klesla na stale
vysoku hodnotu 11,7 %. Rast Uverov na Sloven-
sku je nadalej najrychlej$i v EU. Priazniva mak-
roekonomickd situdcia a nizke Urokové sadzby
zlepsovali predpoklady trhu retailovych dverov,
kym demografické faktory a postupné nasycova-
nie trhu posobili opacnym smerom. Rychly rast
retailovych tverov sposobil pokracovanie rastu
zadlzenosti domacnosti, ktord sa dostala na naj-
vyssiu Uroven v regidne strednej a vychodnej
Eurépy. Nadalej rastie najrychlejsim tempom
v ramci tohto regiénu a aj v rdmci eurozény. Naj-
vyraznejsim rizikom je tak vyrazny narast citli-
vosti sektora domacnosti na pripadné zhorsenie
ekonomického vyvoja.

Rast Gverov podnikovému sektoru zaznamenal
pocas roku 2017 priaznivy vyvoj. Prvé tri stvrtro-
ky uverovéd aktivita dosahovala Uroven az 10 %
medziro¢ne, kym pocas poslednych troch me-
siacov nastalo zmiernenie rastu na 7 % medzi-
ro¢ne. Nadalej vsak mozno hovorit o pomerne
silnom raste podnikovych uverov, ¢o ukazuje
aj medzindrodné porovnanie s krajinami EU.
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Slovensko nadalej patri medzi krajiny s najvy-
raznejSim rastom podnikovych uverov. Dopyt
po uveroch ovplyvnila priazniva situacia v pod-
nikovom sektore, optimistické vyhliadky ekono-
mického rastu a prostredie nizkych urokovych
sadzieb. Tieto faktory sa premietli do pomerne
plosného rastu tverov podnikom, ked rastli via-
ceré dolezité ekonomické odvetvia a aj Uverové
kategorie. Rastla tiez aktivita vacsiny bank aktiv-
nych v tomto segmente financovania. Uverové
Standardy sa v roku 2017 zmierfovali vo velmi
obmedzenom rozsahu, a to len vo forme pokle-
su urokovych marzi na pozadi konkurencie od
ostatnych bank a dobrych ekonomickych vy-
hliadok.

NBS aktivne reagovala na vyvoj v domacom fi-
nan¢nom sektore, a to predovietkym v reakcii
na vyrazny rast Uverov a zadlzenosti sukrom-
ného sektora. Dlhodoby rast Uverov v sektore
domdacnosti aj podnikov bol v roku 2016 dévo-
dom rozhodnutia o zvyseni miery proticyklické-
ho kapitélového vankisa na 0,5 % s Gc¢innostou
od 1. augusta 2017. Vzhladom na pretrvéavajlce
trendy na Gverovom trhu a prehibenie viacerych
nerovnovah sa tato miera od 1. augusta 2018
dalej zvysi na uroven 1,25 %. Rovnako sa NBS za-
merala na urcenie obozretnych podmienok po-
skytovania Gverov. Od 1. januara 2017 je v plat-
nosti opatrenie NBS ¢. 10/2016, ktoré stanovilo
podmienky na poskytovanie Uverov na nehnu-
telnosti. Tieto podmienky doplni od 1. janudra
2018 opatrenie NBS ¢. 10/2017, ktorym sa urcia
minimalne poziadavky pre oblast spotrebitel-
skych dverov.

Pokles objemu investicii do slovenskych stat-
nych dlhopisov pokracoval aj v roku 2017. Za-
stupenie tychto investicii na celkovych aktivach
klesd prakticky uz od roku 2012 a ku koncu tohto
roka dosiahlo necelych 10 %. Tento podiel do-
sahuje v sucasnosti svoje historické minima a je
porovnatelny s predkrizovym podielom z roku
2008. Taktiez poklesol podiel investicii do zahra-
ni¢nych statnych dlhopisov. Najvyraznejsi podiel
na celkovych dlhopisoch maju polské (3,6 %),
talianske (3,4 %) a ¢eské (2,3 %) statne dlhopisy
ako dosledok odpredaja vacsieho objemu talian-
skych 3tatnych dlhopisov a mierneho narastu
polskych a ceskych statnych dlhopisov.

Priaznivé makroekonomické podmienky aj
v roku 2017 pozitivne vplyvali na schopnost

podnikov a domacnosti obsluhovat svoj dlh.
Podiel zlyhanych uverov na byvanie poklesol
medzi decembrom 2016 a decembrom 2017
z2,3%na1,9%.V pripade spotrebitelskych uve-
rov islo 0 menej vyznamné zlepsenie z 8,7 % na
8,1 %. V podnikovom sektore nastalo vyrazné
zlepsenie ukazovatela podielu zlyhanych uve-
rov zo 6,5 % na 5,2 %. Zlepsenie kreditnej kvality
meranej podielom zlyhanych tverov je vak pri-
rodzenym javom v pripade expanzivneho eko-
nomického cyklu. Z pohladu kreditného rizika je
tak podstatné sledovat ukazovatele zadlzenosti
ako dlh k HDP alebo uverové zatazenie, ktoré su
dolezitym indikatorom citlivosti tychto sektorov
na zhorsenie ekonomickej situacie. Vsetky dlho-
vé ukazovatele rastd pod vplyvom priaznivého
ekonomického vyvoja a jeho optimistickej per-
spektivy.

Cisty zisk poistného sektora po zdaneni dosia-
hol ku koncu tretieho $tvrtroka 2017 hodnotu
135 mil. €. Na kone¢nu medziro¢nd dynamiku
dosiahnutého zisku vsak vplyvalo viacero fakto-
rov*. DélezZitu ulohu zohrali jednorazové vplyvy
este z polovice roka 2016 (rozdelenie dividend
dcérskej spolo¢nosti a rozpustenie rezervy na
sudne spory). Hruby zisk bez ocistenia o tieto
jednorazové vplyvy réastol na uroven 3,6 %, kym
po ocisteni dosiahol rast az 30 % medzirocne.
Za tymto nérastom stélo zlepsenie technického
aj finan¢ného vysledku. V pripade ¢istého zisku
po zdaneni a ocisteni o jednorazové vplyvy islo
uz len o rast na Urovni 8,4 % (bez ocistenia o jed-
norazové vplyvy cisty zisk medziro¢ne poklesol
0 12 %), a to predovietkym v désledku narastu
nakladov na osobitny odvod poistného sekto-
ra. V roku 2017 sa krytie SCR vyrazne nemenilo.
September skoncilo s hodnotou 211 %. Ku koncu
prvého stvrtroka dosahovalo 208 %. Pri medzi-
ro¢nom porovnani uz vsak mozno konstatovat
pomerne vyrazny pokles krytia SCR (230 % k sep-
tembru 2016). Solventnost poistného sektora sa
aj napriek medziro¢nému poklesu pohybovala
na dostatocnej urovni. Hrubé predpisané po-
istné v zivotnom poisteni vzrastlo medzirocne
0 6 %, kym naklady na poistné plnenia mierne
poklesli (0 2 % medzirocne). Uvedeny vyvoj
prispel k narastu technického vysledku. Rast za-
znamenal aj finan¢ny vysledok v Zivotnom pois-
teni. Anualizovany investi¢ny vynos v zivotnom
poisteni (okrem 1ZP) nadalej klesal a len tesne
dokaze pokryvat garantovanu urokovu sadzbu
v zmluvach Zivotného poistenia. Rovnako rastlo
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hrubé predpisané poistné v neZivotnom poiste-

ni (6 % medziro¢ne). Kombinovany ukazovatel

vV nezivotnom poisteni zaznamenal zlepsenie
a k septembru 2017 dosiahol 88,6 %. Najvyznam-
nejsie rizikd pre poistny sektor nadalej predsta-
vuju prostredie nizkych Urokovych sadzieb a sil-
nd konkurencia v poisteni automobilov, v ktorej
dosledku sa kombinovany ukazovatel pohybuje
pri tomto type poistenia na hranici ziskovosti.

Objem cistej hodnoty aktiv (NAV) v sektore do-
chodkovych spravcovskych spolo¢nosti dosia-
hol ku koncu roka 2017 droven 7,6 mld. €. NAV
sa medziro¢ne zvysila o 657 mil. €, pricom sa
tento narast pripisuje viacerym faktorom. V pr-
vom rade i$lo o prvé zo série zvyseni sadzby
povinnych prispevkov do druhého piliera do-
chodkového sporenia zo 4,0 % na 4,25 % vyme-
riavacieho zékladu. ZvySenie sumy pripisanych
prispevkov ovplynil tiez rastuci pocet sporitelov
a vyssie nominalne prijmy obyvatelstva. Zhod-
notenie prostriedkov v déchodkovych fondoch
sa podielalo necelou jednou $tvrtinou na néras-
te ich NAV. Zastupenie jednotlivych typov fon-
dov sa menilo v prospech indexovych fondov
na ukor dlhopisovych predovsetkym v d6sledku
zmeny preferencii casti sporitelov. V roku 2017
nastali menej vyrazné zmeny v zakladnej Struk-
ture majetku déchodkovych fondov, na druhej
strane prestalo platit viacero trvalejsich trendov.
Koniec roka 2017 priniesol mensi odpredaj dlho-
pisovych nastrojov v dlhopisovych fondoch, ¢o
predstavovalo ukoncenie niekolko rokov trva-
juceho trendu posilfiovania dlhopisovej zlozky
v majetku tohto typu déchodkovych fondov. Po-
dobne aj podiel akciovych investicii ostal v sle-
dovanom obdobi nezmeneny - na Urovni tesne
pod hranicou 70 % NAV, ¢im sa takisto prerusil
niekolko rokov trvajuci trend rasticeho akcio-
vého vystavenia. Parametre splatnosti a durdcie,
ktoré zaznamenali v priebehu roka stabilizaciu
alebo v mnohych individudinych pripadoch
pokles, su zrejme do istej miery odrazom po-
stupne sa meniacich ocakéavani vo vztahu k bu-
dicemu vyvoju urokovych sadzieb. Zastupenie
podnikovych emisii dosiahlo z pohladu skladby
dlhopisového portfélia podla sektora eminen-
ta svoje historické maximum. Najvyznamnejsie
postavenie si nadalej udrzuju $tatne dlhopisy.
Celkova vazend priemernd nomindlna vykon-
nost déchodkovych fondov za kalendarny rok
2017 bola o nieco niZsia ako v predoslom roku.
Vzhladom na narast inflacie je rozdiel v redlne

vyjadrenej vykonnosti eSte znacnejsi. V skupine
dlhopisovych dochodkovych fondov dosiahlo
medzirotné nominédlne zhodnotenie Uroven
1,1 %. Priemerna medziro¢na vynosnost v ostat-
nych troch typoch déchodkovych fondov bola
k 31. decembru 2017 na podobnych urovniach
medzi 5,5 % az 6,7 %.

Sektor doplnkového déchodkového sporenia
zaznamenal najvyssi ndrast poctu sporitelov za
minimalne poslednych desat rokov. V roku 2017
mal sektor 757 tisic sporitelov. Kumulacia pros-
triedkov v tretom pilieri dochodkového sporenia
napredovala dynamickym tempom na Urovni
12,5 %. K 31. decembru 2017 sa ¢istd hodnota
aktiv v systéme nachadzala na Urovni 1,92 mld. €,
pricom Ccisty tok prostriedkov sa postaral o tri
Stvrtiny z nérastu NAV v sledovanom obdobi. Po-
dobné trendy ako v prechadzajicom obdobi po-
kracovali vo vyvoji zlozenia aktiv fondov s vyva-
zenou investi¢nou stratégiou. Predovsetkym islo
o zvysenie akciovej zlozky a ubytok dlhopisovej
zlozky. Skladba rastovo zameranych fondov zo-
stala bez vyraznejsich zmien. VaZend priemerna
zostatkova splatnost dlhovych cennych papierov
zacala v priebehu roka klesat, ¢im sa skoncilo ob-
dobie jej neustaleho rastu. V ramci balika dlhopi-
sov, nachdadzajucich sa v doplnkovych déchod-
kovych fondoch, sa zvysil podiel podnikovych
emisii (na ukor postavenia statnych dlhopisov).
Medziro¢na priemerna nominélna vykonnost za
vsetky doplnkové dochodkové fondy dosiahla
k 31.decembru 2017 hodnotu 3,7 %. Najvyssi vy-
nos na urovni 8,2 % zaznamenali rastovo orien-
tované fondy. Vyvazené fondy dosiahli vynos
3,3 %, kym vynos v skupine prispevkovych kon-
zervativnych fondov spolu s vyplatnymi predsta-
voval 0,2 %.

Rok 2017 sa na Slovensku vyznacoval vyraznym
narastom dopytu po investovani prostrednic-
tvom kolektivneho investovania. Narast Cistej
hodnoty aktiv v tuzemskych a zahrani¢nych po-
dielovych fondoch predstavoval 1 032 mil. €, ¢im
sa tesne priblizil k historickému rekordu z roku
2017. Ozivenie sa tykalo najma tuzemskych po-
dielovych fondov, ktoré sa postarali o priblizne
dve tretiny celkového narastu NAV. Menej vyraz-
na akceleracia bola zaznamenana pri zahranic-
nych podielovych fondoch. Najvacsi prisun no-
vych prostriedkov do tuzemskych podielovych
fondov bol zo sektora domacnosti. Nezanedba-
telne sa na nakupe podielovych listov podielali
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aj poistovne. Naopak, zo strany ostatnych finan-
¢nych sprostredkovatelov prisli pomerne vyrazné
redemacie. Najvacsi narast NAV ako aj celkovych
predajov sa realizoval v zmieSanych podielovych
fondoch. S odstupom nasledovali realitné podie-
lové fondy, kym dlhopisové podielové fondy sa

vyznacovali relativne vysokym objemom rede-
mdcii. Najvyssie zhodnotenie na Urovni 7,3 % do-
siahli akciové podielové fondy. Kategdrie zmiesa-
nych a realitnych fondov zaznamenali priemerny
vynos 2,4 %. Najmenej sa darilo dlhopisovym
fondom (0,5 %) a penaznym fondom (-1,5 %).
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1T IMPLEMENTACIA MENOVEJ POLITIKY A SPRAVA

INVESTICNYCH REZERV

1.1 POVINNE MINIMALNE REZERVY

Podla pravidiel Eurosystému su vietky uverové
institucie pdsobiace v eurozone povinné drzat
na uUcte v prislusnej narodnej centrdlnej banke
(NCB) ur€enu vysku povinnych minimalnych re-
zerv. Konkrétna hodnota pre jednotlivé subjek-
ty v sucasnosti predstavuje 1 % zo zdkladne na
vypocet povinnych minimalnych rezerv (PMR).
Tato poziadavka sa vztahuje na priemer za celé
udrZiavacie obdobie.

Zaciatkom roka 2017 v Slovenskej republike
podliehalo systému PMR 28 uverovych institu-
cii, z toho 13 béank so sidlom na uzemi SR (vra-
tane troch stavebnych sporitelni) a 15 pobociek
zahrani¢nych Uverovych institacii. V juni 2017
ukon¢ila vykondvanie bankovych ¢innosti na
uzemi Slovenskej republiky ZUNO BANK AG,
pobocka zahrani¢nej banky, ¢im sa pocet pobo-
Ciek znizil na 14.V dosledku zlucenia spolo¢nost
Sberbank Slovensko, a.s., 31. 7. 2017 zanikla bez
likvidacie a spolo¢nost Prima banka Slovensko,
a.s., sa s ucinnostou od 1.8.2017 stala jej nastup-
nickou spolo¢nostou. Tym sa pocet bank znizil na
12 a celkovy pocet Uverovych institucii klesol na
26. Tento stav zotrval do konca roka 2017.V juni
uplynulého roka este doslo k zmene obchodné-
ho mena spolo¢nosti AKCENTA, spofitelni a Gvér-
ni druzstvo, pobocka Slovensko, na Ceskosloven-
ské uvérni druzstvo, pobocka Slovensko.

Urotenie nadbyto¢nych rezerv zapornou
sadzbou, ktoré sa zacalo 11. 6. 2014, pokracovalo
aj v roku 2017.V priebehu celého roku 2017 bola
tato sadzba na urovni - 0,40 %. V minulom roku
nedoslo k zmene ziadnej z troch kltucovych uro-
kovych sadzieb Eurépskej centralnej banky.

Rozhodnutim Rady guvernérov sa zasadania
venované menovej politike od roku 2015 uz ne-
konaju raz za mesiac, ale kazdych 3est tyzdrov.
V doésledku toho sa na priblizne 3est tyzdrov
upravila aj dizka udrziavacich obdobi PMR. Aj
v kalendari na rok 2017 bol zaciatok udrziavacich
obdobi zosuladeny s moznou implementaciou
menovopolitickych rozhodnuti.

Graf 12 Vyvoj povinnych minimalnych

rezerv v roku 2017 (mil. EUR)
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Od roku 2015 doslo k predizeniu udrziavacich
obdobi PMR na 42, resp. 49 dni, ¢im sa ich pocet
znizil na 8. Rovnaka situdcia pretrvavala aj v roku
2017.

Priemerna vyska urcenych PMR v roku 2017 bola
490,28 mil. €, ¢o v porovnani s rokom 2016 pred-
stavovalo nérast priblizne 0 5,5 %.V porovnani s ro-
kom 2016, kde skuto¢né rezervy boli v priemere
0 170,7 % vyssie ako ur¢ené PMR, boli v roku 2017
v priemere vyssie 0 199,1 %. Najvyssie plnenie bolo
zaznamenané v 8. a 7. udrziavacom obdobi PMR.

1.2 AKCEPTOVATELNE AKTIVA

V podmienkach akceptovatelnosti aktiv, ktoré
mozu byt pouzité ako zdbezpeka v Uverovych
operaciach Eurosystému, nastali v roku 2017 via-
ceré zmeny. Jednou z vyznamnejsich je akcepto-
vanie takych obchodovatelnych a neobchodo-
vatelnych aktiv typu DECC (aktiva typu DECC su
neobchodovatelné aktiva, ktorych podkladovymi
aktivami su akceptovatelné Gverové pohladavky),
pri ktorych moze existovat zaporny tok hotovosti
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Graf 13 Struktura slovenskych akceptova-

telnych aktiv v roku 2017 (mil. EUR)
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plynuci z hodnoty kupénu. Zaroven boli uprave-
né aj kritéria zverejiiovania informécii od ratin-
govych agentur o emisidch krytych dlhopisov
podla poziadaviek Eurosystému na hodnotenie
kreditnej kvality (ECAF). Okrem toho boli zmene-
né hodnoty ocenovacich zrézok pri obchodova-
telnych aktivach. Pri aktivach typu ABS sa zaviedli
diferencované ocenovacie zrazky v zavislosti od
vazenej priemernej doby splatnosti.

Graf 14 Porovnanie Struktury slovenskych

akceptovatelnych aktiv za december 2016
a 2017 (mil. EUR)
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Hodnota slovenskych obchodovatelnych akcepto-
vatelnych aktiv bola v roku 2017 v priemere 0 3 %
vyssia v porovnani s rokom 2016. Celkovd nomi-
nalna hodnota akceptovatelnych aktiv na konci
roka 2017 predstavovala 38 267 mil. € ¢o bolo
v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka
viac o 1 111 mil. € Najvacsiu cast akceptovatel-
nych aktiv tvorili stdtom emitované dlhopisy s po-
dielom takmer 84,4 %, hypotekérne zalozné listy
(HZL) mali podiel 11 %. Statne pokladni¢né pou-
kazky neboli na konci roka 2017 evidované v zoz-
name akceptovatelnych aktiv z dévodu maturity
zatial poslednej vydanej emisie v novembri 2017.

Hodnota pouzitych zabezpek na konci roka 2017
v porovnani s rokom 2016 zostala na rovnakej
urovni, podobne tomu bolo aj pri priemernom
pouziti v oboch rokoch. NajvyznamnejSim akti-
vom vyuzivanym ako zdbezpeka v operdciach
Eurosystému boli dlhové cenné papiere emito-
vané vladami s priemernym podielom 80 %. Pri
tejto skupine aktiv viak doslo k vyraznejsiemu
poklesu ich vyuZivania.V roku 2016 predstavoval
ich podiel az 91 %. Najvadcsie zmeny v porovnani
s rokom 2016 boli zaznamenané pri HZL, kedze
ich priemerny podiel vzrastol z 3 % na 10 %. Po-
uzivanie uverovych pohladavok ako zabezpeky
malo rastuci trend, ich podiel v roku 2017 pred-
stavoval priblizne 8 %. Zaznamenali sme pokles
podielu zdbezpek emitovanych na domacom
trhu, 293 % v roku 2016 na necelych 86 % v roku

Graf 15 Pouzitie akceptovatelnych aktiv

v roku 2017 (%)
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Graf 16 Pouzitie domdcich a zahrani¢nych akceptovatelnych aktiv (%)

Rok 2016

Zahrani¢né aktiva 6,81

Doméce aktiva 93,19

Zdroj: NBS.

2017. Slovenské zmluvné strany riadili svoje ak-
ceptovatelné aktiva formou tzv. poolingového
sposobu zdruzovania zabezpek.

1.3 SPRAVA INVESTICNYCH REZERV

Narodnd banka Slovenska spravuje investi¢né
rezervy s ciefom zabezpecovat pozitivny prinos

Graf 17 Investi¢né portfolia NBS v roku

2017 - nominalne hodnoty cennych
papierov (mil. EUR)
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Rok 2017
Zahrani¢né aktiva 14,43

Domace aktiva 85,57

do hospodérskeho vysledku banky. Celkova
hodnota aktiv investi¢nych portfélii v zodpo-
vedajucich vymennych kurzoch a nominal-
nych hodnotdch cennych papierov dosiahla
ku koncu roka 2017 vysku 3 mld. €. Vyvoj tejto
hodnoty v roku 2017 zobrazuje graf 17, geo-
grafickG Strukturu investi¢nych portfélii zna-
zornuje graf 18. Pri sprave investi¢nych rezerv
sa uplatiuju principy investi¢nej stratégie NBS

Graf 18 Investi¢né portfélia NBS k 29. 12. 2017

— ¢lenenie investicii podla krajiny emitenta
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schvalené v roku 2008 a modifikované v rokoch
2014 a 2016. V investi¢nych portféliach deno-
minovanych v EUR, USD a GBP sa vykonava
Standardné riadenie urokového rizika pomo-
cou urokovych swapov a kontraktov futures.
Celkova vynosnost tychto portfélii po zohlad-
neni nakladov zabezpecovacich operacii a na-
kladov, resp. vynosov z operacii na strane pasiv

za rok 2017 bola 0,44 % v pripade investi¢ného
portfélia denominovaného v EUR, 0,66 % v pri-
pade investi¢ného portfélia denominovaného
v USD a 1,24 % v investi¢cnom portféliu deno-
minovanom v GBP. Koncom roka 2017 bolo tiez
nakupené urokovo a kurzovo nezabezpecené
strategické portfélio ¢inskych vladnych dlho-
pisov.

2 FINANCNA STABILITA A DOHLAD NAD FINANENYM

TRHOM?

2.1 FINANCNA STABILITA

V roku 2017 bolo vydanych Sest rozhodnuti v ob-
lasti politiky obozretnosti na makrourovni, kto-
ré sa tykali oblasti finan¢nej stability z pohladu
cyklického a Strukturdlneho systémového rizika.
V Styroch pripadoch islo o rozhodnutia o urce-
ni miery proticyklického kapitalového vankusa.
Vyznamnym z pohladu financnej stability bolo
rozhodnutie NBS ¢. 8/2017, kde Bankova rada
NBS rozhodla o druhom zvy3eni miery proticyk-
lického kapitalového vankusa na uroven 1,25 %
s Uc¢innostou od 1. augusta 2018. Dévodom na
prijatie rozhodnutia bol pokracujuci prudky rast
tverov domacemu nefinan¢nému sektoru, kto-
ry dosiahol historické maximum. Pricinili sa o to
najma nizke urokové sadzby, ktoré zvysovali do-
pyt domécnosti a podnikov po Uveroch. Expan-
zivna faza finan¢ného cyklu sa zacala prejavovat
aj v dalsich oblastiach. Rastli tlaky na trhu nehnu-
telnosti, zvySovala sa zadlzenost stikromného
sektora a znizili sa miery zlyhania pri vacsine ty-
pov uverov.

Dalsie dve rozhodnutia sa tykali problematiky lo-
kalne systémovo vyznamnych bank. V roku 2017
doslo k pravidelnému ro¢nému prehodnoteniu
tychto béank. Zoznam urcenych lokalne systé-
movo vyznamnych bank zostava rovnaky. Prislo
viak k prehodnoteniu vysky kapitalového van-
kusa pre O-SlI a kapitadlového vankusa na krytie
systémového rizika.

Vyznamnym z pohladu politiky obozretnosti
na makrourovni bolo prijatie dvoch opatreni,
ktorymi NBS reagovala na pokracujuci zvyseny

dopyt po Uveroch. Zaciatkom roka 2017 na-
dobudlo ucinnost opatrenie NBS ¢. 10/2016,
ktorym sa umoznila rekalibracia niektorych
parametrov a vytvoril sa prdvny ramec pre do-
hlad nad plnenim pravidiel obozretného po-
skytovania Uverov na byvanie. Opatrenie NBS
¢. 10/2017 stanovilo podmienky na poskyto-
vanie spotrebitelskych uverov. Jeho cielom
bolo zmiernit rizika pre spotrebitelov (najma
riziko rastucej zadlZzenosti domdcnosti) aj pre
spoloc¢nosti poskytujuce spotrebitelské uvery
a tiez obmedzit tvorbu nerovnovdh na finan-
¢nom trhu. Obe opatrenia implementovali viet-
ky principy obsiahnuté v odporucani k rizikdm
spojenym s vyvojom na trhu retailovych tverov.
Tym sa principy stali zadvazné pre vietkych po-
skytovatelov danych typov uverov.

2.2 DOHLAD NAD FINANCNYM TRHOM

OBLAST BANKOVNICTVA

K 31. decembru 2017 posobilo na uzemi SR

12 bank a 14 pobociek zahrani¢nych bank.

V ramci jednotného mechanizmu dohladu (SSM)

pozostavajuceho z ECB a prislusnych vnutrostat-

nych organov zucastnenych ¢lenskych statov sa

banky a pobocky zahrani¢nych bank pésobiace

na Uzemi SR ¢lenia na:

® vyznamné, nad ktorymi sa vykonéava dohlad
na urovni ECB (Tatra banka, a. s., V3eobecna
Uverova banka, a. s., Slovenska sporitelia, a.s.,
Ceskoslovenska obchodna banka, a. s. a CSOB
stavebna sporiteliia, a. s., patriace do skupiny
KBC Group, UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a. s., pobocka zahrani¢nej ban-
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ky, Komer¢ni banka, a. s., pobocka zahranic-
nej banky a mBank S.A., pobocka zahrani¢nej
banky) v Uzkej spolupréaci s NBS a

® menej vyznamné (ostatné banky a pobocky
zahrani¢nych bank pésobiace na tzemi SR),
nad ktorymi nadalej vykonéava priamy dohlad
NBS.

V konaniach tykajucich sa Uverovych institucii
pbsobiacich v rdmci ¢lenskych Statov SSM ma
ECB vyhradnu pravomoc udelovat a odoberat
povolenia a posudzovat oznamenia o nadobud-
nuti a prevode kvalifikovanych tGcasti s vynimkou
rieSenia krizovych situacii a skuto¢nosti uvede-
nych v €ldnku 15 nariadenia EU ¢ 1024/2013.
Povolovacie konania tykajuce sa Uverovych in-
stitucii so sidlom na Uzemi SR sa uskutocnuju
v spolupraci ECB a NBS. Vynimkou su konania
tykajuce sa os6b navrhovanych na vykon funkcii
¢lenov predstavenstiev, ¢lenov dozornych rad,
veducich zamestnancov a veducich ttvarov vnu-
tornej kontroly a vnutorného auditu, kde ECB vy-
konava svoju prdvomoc iba vo vztahu k vyznam-
nym bankam.

V sledovanom obdobi sa zac¢alo 54 konani, v kto-
rych rozhodnutie vydava ECB. V prevaznej miere
sa tykali posudenia vhodnosti os6b navrhova-
nych za ¢lenov predstavenstiev alebo dozornych
rad vyznamnych bank.

V povolovacich konaniach v poésobnosti NBS
bolo vydanych 41 rozhodnuti. Vac¢sina rozhod-
nuti sa tykala udeleni predchadzajicich suhla-
sov na zvolenie ¢lenov predstavenstva, dozornej
rady, veducich zamestnancov, prokuristov, ve-
ducich utvaru vnutornej kontroly a vnatorného
auditu. Z najdolezitejsich rozhodnuti vydanych
v roku 2017 mozno spomenut udelenie predché-
dzajuceho suhlasu Prima banke Slovensko, a. s.,
a Sberbank Slovensko, a. s., na zlu¢enie spoloc-
nosti, v désledku ¢oho sa pravnym nastupcom
zaniknutej Sberbank Slovensko, a. s., stala Prima
banka Slovensko, a. s., s uc¢innostou od 1. augus-
ta 2017.

V roku 2017 sa v bankach a pobockach zahra-
ni¢nych bénk uskuto¢nilo 9 tematicky zame-
ranych dohladov na mieste. V ramci dohladov
bola posudzovana jedna Ziadost na zmenu
pouzivania alebo zmenu vlastnych modelov
merania rizik s cielom vypoctu poziadaviek na
vlastné zdroje suvisiace s kreditnym rizikom.

Prioritami dohladov na mieste boli kvalita sys-
tému riadenia rizik, so zameranim najma na
kreditné riziko, trhové riziko, operacné riziko
a urokové riziko bankovej knihy, systém riade-
nia bank, systém riadenia rizika likvidity a hod-
notenie Grovne ochrany bank pred legalizéciou
prijmov z trestnej ¢innosti a financovanim te-
rorizmu.

Dohlad na dialku v bankach a pobockach zahra-
ni¢nych bank zahfha okrem pravidelného spra-
covania vykazov a hlaseni, monitorovania uka-
zovatelov obozretného podnikania, analytickej
¢innosti, komunikacie s dohliadanymi subjektmi
a domovskymi dohladmi tychto subjektov aj
spolo¢né aktivity v ramci priameho a nepriame-
ho dohladu ECB a pracu v kolégidch dohladov
pre jednotlivé banky.

V ramci bank, ktoré podliehaju priamemu
dohladu ECB, pokracovala spolupraca v spo-
lo¢nych dohladovych timoch s ucastou za-
mestnancov dohladu NBS. Jej vysledkom bolo
vykonanie ro¢ného hodnotenia bank podlfa
procesov SSM. Formou dohladu na dialku boli
preverované hodnotenia notifikacii ex-ante
a ex-post v zmysle definicie delegovaného na-
riadenia ¢. 529/2014. Dalej boli preverené vali-
dacné spravy internych modelov bank a sprav
internych auditov bank a vyhodnotené plnenia
podmienok a odporucani z rozhodnuti o pouzi-
vani internych modelov.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. decembru
2017 posobilo 10 platobnych institucii, z ktorych
je na zdklade udeleného povolenia na poskyto-
vanie platobnych sluzieb 6 opravnenych posky-
tovat platobné sluzby bez obmedzenia rozsahu
a 4 opravnené poskytovat platobné sluzby v ob-
medzenom rozsahu.

V roku 2017 po6sobila na slovenskom finan¢nom
trhu jedna instittcia elektronickych penazi.

V oblasti poskytovania platobnych sluzieb bolo
v roku 2017 vydanych 26 pravoplatnych rozhod-
nuti. Vacsina z nich sa tykala najma udeleni pred-
chdadzajucich suhlasov na volbu alebo vymeno-
vanie ¢lenov Statutarneho organu, dozornej rady
a veducich zamestnancov zodpovednych za vy-
kon vnutornej kontroly.
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V roku 2017 evidovala NBS 39 zahrani¢nych pla-
tobnych institucii na zaklade ozndmenia svojho
zameru poskytovat platobné sluzby a 34 zahra-
ni¢nych institucii elektronickych penazi na zakla-
de oznamenia svojho zameru vydavat, ponukat,
spatne vymienat elektronické peniaze, pripadne
poskytovat platobné sluzby na Uzemi SR bez za-
loZenia pobocky.

V roku 2017 boli ukoncené tri komplexné dohla-
dy na mieste v platobnych instituciach, ktoré sa
zacali v roku 2016 a vykonali sa dalsie 2 zamera-
né najma na preverenie a hodnotenie systému
poskytovania platobnych sluzieb, dodrziavania
podmienok na ich podnikanie, vnutorného kon-
trolného systému a vnutornej kontroly, vybra-
nych rizik a systému riadenia rizik, systému ochra-
ny pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti
a ochrany pred financovanim terorizmu a plnenia
povinnosti v tejto oblasti a preverenie dodrziava-
nia vSeobecne zévaznych pravnych predpisov.

DevizovA oBLAST

K31.decembru 2017 bolo na iuzemi SR 1 158 de-
vizovych miest s udelenou devizovou licenciou.
Pocas roka 2017 bolo vydanych 13 rozhodnuti,
z ktorych 11 sa tykalo udelenia devizovej licen-
cie.V roku 2017 boli v tejto oblasti vedené a pra-
voplatne skoncené 2 sank¢né konania o ulozeni
pokuty.

V roku 2017 bolo v oblasti vykonavania obcho-
dov s devizovymi hodnotami v rozsahu zme-
narenskej ¢innosti, ktorej predmetom je nakup
penaznych prostriedkov v cudzej mene za eurd
v hotovosti alebo predaj penaznych prostried-
kov v cudzej mene za eurd v hotovosti, vykona-
nych 11 dohladov na mieste. Vykon dohladu bol
zamerany na kontrolu dodrziavania devizového
zakona. V oblasti devizovej ohlasovacej povin-
nosti boli vykonané 2 dohlady na mieste.

OBLAST NEBANKOVYCH VERITELOV

Na slovenskom finan¢nom trhu k 31. decembru
2017 posobilo 35 nebankovych veritelov. Z uve-
deného poctu je, na zéklade udeleného povole-
nia, 33 nebankovych veritelov oprdvnenych po-
skytovat spotrebitelské Gvery bez obmedzenia
rozsahu, 1 nebankovy veritel oprdvneny posky-
tovat spotrebitelské Gvery v obmedzenom roz-
sahu a 1 iny veritel opravneny poskytovat tvery
a pozicky spotrebitelom, ktoré nie su spotrebitel-
skym Gverom.

V roku 2017 bolo v oblasti nebankovych veri-
tefov vydanych 50 pravoplatnych rozhodnuti.
Z toho 2 udelené povolenia na poskytovanie
spotrebitelskych Uverov a inych Uverov spotre-
bitelom, 4 udelené predchadzajuice suhlasy na
vratenie povolenia, 1 udelenie predchadzajuce-
ho suhlasu na zrusenie veritela z iného dévodu
ako pre odobratie povolenia a 31 udelenych
predchéadzajucich suhlasov na zvolenie alebo
vymenovanie ¢lenov Statutdrneho organu, do-
zornej rady a veducich utvaru vnutornej kon-
troly.

V roku 2017 sa ukoncili tri komplexné dohlady
na mieste, ktoré sa zacali edte v roku 2016 a vy-
konali sa dalSie 4 komplexné dohlady na mieste
u nebankovych veritelov zamerané na prevere-
nie a hodnotenie systému poskytovania spotre-
bitelskych uverov v zmysle zdkona o spotrebi-
telskych uveroch, dodrziavanie podmienok na
podnikanie, preverenie informacii poskytnutych
v konani o udeleni povolenia na poskytovanie
spotrebitelskych Gverov, vnutorného kontrol-
ného systému a Utvaru vnutornej kontroly, vy-
branych rizik a systému riadenia rizik, systému
ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢in-
nosti a ochrany pred financovanim terorizmu.

OBLAST POISTOVNICTVA

V oblasti poistovnictva pdsobilo k 31. decembru
2017 na slovenskom finan¢nom trhu 15 poistov-
ni so sidlom na uzemi SR v reZzime Solventnost
I, 1 poistovha v reZzime ukoncovania ¢innosti,
nad ktorou bola s uc¢innostou od 15. juna 2017
zavedena nutena sprava a 22 pobociek poistov-
ni a zaistovni so sidlom v inom ¢lenskom sState
EU. V oblasti poistovace] ¢innosti vykonavanej
poistoviiami a zaistoviiami so sidlom v inom
¢lenskom 3$tate EU bolo v roku 2017 vydanych
30 ozndmeni a 8 ozndmeni bolo vydanych v ob-
lasti poistovacej ¢innosti vykonavanej poistov-
nami a zaistovinami so sidlom v SR.

V roku 2017 UDF (utvar dohladu nad finan¢nym
trhom NBS) vydal 4 rozhodnutia, ktoré sa tykali
najma réznych druhov predchadzajucich suihla-
sov v zmysle zdkona o poistovnictve. V oblasti
poistovnictva viedol UDF v roku 2017 dve kona-
nia o uloZeni sankcie.

Vyznamnym sankénym rozhodnutim UDF v ob-
lasti poistovnictva v roku 2017 bolo rozhodnutie
z0 14. juna 2017, ktorym bola zavedena nutena
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sprava nad spolo¢nostou Rapid life Zivotna pois-
tovia, a.s. Dovodom zavedenia nutenej spravy
bola skutoc¢nost, ze spolo¢nost Rapid life Zivotna
poistovna, a.s., zavazne a opakovane ohrozovala
prava klientov na vyplatu plneni vyplyvajucich
z poistnych zmludv riadne a vcas a pravom chré-
nené zaujmy klientov na tom, aby konala dobro-
myselne a s nalezitou starostlivostou pri plneni
narokov klientov z poistnych zmlav. U¢elom za-
vedenia nutenej spravy nad spolo¢nostou Rapid
life Zivotna poistovna, a.s., bolo zistenie skuto¢-
ného stavu, vakom sa spolo¢nost nachadzala vo
vsetkych oblastiach jej ¢innosti a hospodarenia,
zabezpecenie ochrany ohrozenych prav klientov
pred vznikom a narastanim skody a zabezpece-
nie podmienok pre uplatnenie nérokov klientov.
Spolocenska nebezpecnost konania spolo¢nosti
Rapid life Zivotna poistoviia, a.s., rozsah, dizka
trvania, povaha a nasledky tohto konania boli
vo vztahu k pravam a pravom chranenym zauj-
mom klientov také zésadné, ze UDF povazoval
zavedenie nutenej spravy za odévodnené a ne-
vyhnutné.

Za nuteného spravcu bola vymenovand JUDr.
Irena Sopkova. Nuteny spravca podal 2. augus-
ta 2017 trestné ozndmenie kvoli podozreniu zo
spachania viacerych trestnych cinov tykajucich
sa ¢innosti spolo¢nosti Rapid life Zivotna pois-
tovnia, a.s.

Nutend sprava sa skoncila vyhldsenim konkurzu
na spoloc¢nost Rapid life Zivotna poistovna, a.s.,
29. januara 2018.

Trestné ozndmenia tykajuce sa poistovne Rapid
life Zivotna poistovna, a.s., podala aj NBS.

Vzhladom na zavedenie novych regula¢nych
pravidiel v poistovnictve z roku 2016 sa NBS pri
svojej ¢innosti v rdmci dohladu nad obozretnym
podnikanim subjektov poistovnictva sustredila
na zvyseny kontakt s poistoviiami, konzultacnu
¢innost a usmernovanie ¢innosti dohliadanych
subjektov. NBS realizovala viacdriové pracovné
stretnutia s najvyssimi predstavitelmi poistov-
ni a osobami vykondvajucimi klicové funkcie
vo vetkych 15 poistovniach, ktoré vykondvaju
svoju cinnost v rezime Solventnost Il. Predme-
tom dohladu na dialku bolo aj preverenie dodr-
Ziavania poziadaviek na organiza¢nu Strukturu
poistovni vyzadovanych relevantnymi pravnymi
predpismi. Uskutocnili sa aj stretnutia so zastup-

cami poistovni a spolo¢nosti vykonavajucich
externy audit, ktorych témou bolo pésobenie
dohliadanych subjektov v novom rezime regula-
cie Solventnost Il a hlavné rizika v oblasti pois-
tovnictva.

V roku 2017 sa zacali jeden komplexny a dva te-
matické dohlady na mieste. Prvy tematicky do-
hlad bol zamerany na pripravenost poistovne na
pouzivanie ¢iastocného vnutorného modelu na
vypocet kapitalovej poziadavky na solventnost
podla regulacie Solventnost Il. Druhy bol zame-
rany na preverenie financ¢nej situacie dohliada-
ného subjektu.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

V oblasti starobného déchodkového sporenia
posobilo v roku 2017 na slovenskom finan¢nom
trhu 6 dochodkovych spravcovskych spoloc-
nosti, ktoré spolu spravovali 19 déchodkovych
fondov a 4 doplnkové déchodkové spolo¢nosti
spravujuce 15 doplnkovych dochodkovych fon-
dov. Cinnost depozitara v zmysle zékona o sta-
robnom déchodkovom sporeni a zdkona o do-
plnkovom déchodkovom sporeni vykonévalo
5 bankovych subjektov.

V roku 2017 UDF vydal 17 rozhodnuti v oblasti
doplnkového dochodkového sporenia a 11 roz-
hodnuti v oblasti starobného déchodkového
sporenia. V oblasti doplnkového déchodkového
sporenia (lll. pilier) viedol UDF jedno konanie
o ulozeni sankcie.

Zakladom dohladu na diatku je predovsetkym
kontrola plnenia informacnych povinnosti do-
chodkovych spravcovskych spolo¢nosti, do-
plnkovych déchodkovych spolo¢nosti a depo-
zitdrov dochodkovych fondov voci NBS a ich
vyhodnocovanie. Déraz sa kladie na nezavislé
overovanie spravnosti ocenenia finanénych na-
strojov nachddzajucich sa v majetku déchodko-
vych fondov a na sulad nadobudania finan¢nych
nastrojov do majetku jednotlivych déchodko-
vych fondov s ustanoveniami zdkona o starob-
nom ddéchodkovom sporeni a zakona o doplnko-
vom déchodkovom sporeni.

V oblasti starobného déchodkového sporenia
bolo v roku 2017 ukoncenych 3est tematickych
dohladov na mieste v déchodkovych spravcov-
skych spolo¢nostiach, ktoré boli zamerané na
preverenie zabezpecenia a dodrziavania postu-
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pu spolo¢nosti pri zriadeni a vedeni déchodko-
vych Uctov sporitelov na ucely evidencie poctu
dochodkovych jednotiek déchodkového fondu
a dodrziavani povinnosti spolo¢nosti zasielat
sporitefom vypisy z ich osobnych dochodko-
vych uctov. V roku 2017 sa zacal komplexny
dohlad na mieste v dochodkovej spravcov-
skej spolo¢nosti zamerany na cinnost spolo¢-
nosti a na nou spravované déchodkové fondy
v zmysle zdkona o starobnom dochodkovom
sporeni a inych vieobecne zavaznych pravnych
predpisov.

V oblasti doplnkového déchodkového sporenia
bol v roku 2017 ukonceny komplexny dohlad na
mieste v doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti,
ktory sa zacal v roku 2016.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

K 31. decembru 2017 bolo v Registri finan¢-
nych agentov a finan¢nych poradcov (RegFaP)
zaregistrovanych 38 754 subjektov. Do RegFaP
bolo v roku 2017 zapisanych 25 novych sub-
jektov v roznych sektoroch, pricom UDF udelil
povolenie na vykondvanie ¢innosti samostatné-
ho finan¢ného agenta 24 pravnickym osobdam
a povolenie na vykonavanie ¢innosti finan¢né-
ho poradcu 1 pravnickej osobe. V roku 2017 sa
zrusilo 55 zapisov samostatného financ¢ného
agenta.

V roku 2017 bolo do RegFaP zapisanych 302 fi-
nanc¢nych sprostredkovatelov z iného ¢lenského
Statu v sektore poistenia a zaistenia, 4 sprostred-
kovatelia z iného ¢lenského Statu v sektore po-
skytovania Uverov na byvanie, ktori s na tzemi
SR opravneni vykonavat ¢innost na zéklade pra-
va na slobodné poskytovanie sluzieb bez zriade-
nia organiza¢nej zlozky a 1 finan¢ny sprostredko-
vatel so zriadenim organizac¢nej zlozky v sektore
poistenia a zaistenia.

NBS v roku 2017 elektronicky prijala a spracovala
6 501 navrhov od navrhovatelov samostatnych
finan¢nych agentov a finan¢nych institucii na zé-
pis, zmeny a zrusenie zapisov ich podriadenych
subjektov v RegFaP.

V oblasti finan¢ného sprostredkovania a financ-
ného poradenstva v roku 2017 viedol UDF 48
sank¢nych konani, pricom pravoplatnost nado-
budlo 37 prvostupriovych rozhodnuti.

Dohladom na dialku bolo v roku 2017 vyhod-
notené plnenie NBS periodicky zasielanych in-
formacnych povinnosti dohliadanymi subjektmi
prostrednictvom internetovej aplikacie, kontro-
la predloZenia Stvrtrocného hlasenia vsetkych
samostatnych finan¢nych agentov v obdobi od
1. janudra 2017 do 31. marca 2017 a kontrola
plnenia povinnosti navrhovatelov podat navrh
na zrudenie zapisu podriadenych subjektov
v RegFap do 30 dni odo diia skoncenia platnosti
zmluvy s podriadenym subjektom. Dohladom
na dialku NBS preverovala opodstatnenost
vsetkych prijatych podnetov fyzickych a prav-
nickych oséb na ¢innost subjektov, ktoré vyko-
navaju finan¢né sprostredkovanie a finan¢né
poradenstvo.

V roku 2017 sa u samostatnych finan¢nych agen-
tov pravnickych os6b zacali Styri komplexné do-
hlady na mieste, dva z nich neboli v danom roku
formaélne skoncené.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

V roku 2017 poésobilo na slovenskom finan¢nom
trhu 20 obchodnikov s cennymi papiermi, pri-
¢om Styria z nich este neboli opravneni vykona-
vat ¢innost vzhladom na to, ze NBS nepreukazali
technicku, organizacnu a personalnu priprave-
nost na vykonavanie povolenych ¢innosti.

V oblasti obchodnikov s cennymi papiermi UDF
v roku 2017 vydal 26 rozhodnuti, a to najma
predchadzajucich suhlasov, napr. na volbu oséb
za ¢lenov predstavenstva a na zmenu sidla ob-
chodnika s cennymi papiermi. Prijal 134 ozndme-
ni o zdmere zahrani¢nych obchodnikov s cenny-
mi papiermi poskytovat cezhrani¢né investicné
¢innosti na Uzemi SR.

UDF schvlil 32 prospektov cenného papiera, je-
den opis cennych papierov a 10 dodatkov k pros-
pektu cenného papiera.

UDF prijal 94 oznameni o schvaleni prospektu
cenného papiera, resp. dodatku k prospektu cen-
ného papiera od orgdnov dohladu inych ¢len-
skych statov EU a zaslal 12 ozndmeni o schvaleni
prospektu cenného papiera, resp. dodatku k pro-
spektu cenného papiera inému organu dohladu
¢lenského statu EU.

UDF vydal 4 rozhodnutia o schvaleni povinnej
ponuky na prevzatie pre emitentov akcii obcho-
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dovanych na regulovanom trhu BCPB, a.s. Tiez
vydal 4 rozhodnutia o udeleni predchadzajice-
ho suhlasu na volbu ¢lena predstavenstva BCPB,
a.s., a 2 rozhodnutia o schvaleni zmeny burzo-
vych pravidiel.

V oblasti trhu cennych papierov viedol UDF 5 ko-
nani o uloZeni sankcie a vydal 2 rozhodnutia
o ulozeni sankcie - pokuty, ktoré v danom roku
nadobudli aj prdvoplatnost.

V roku 2017 bolo predmetom dohladu na dialku
v oblasti trhu cennych papierov 16 tuzemskych
obchodnikov s cennymi papiermi a 8 obchodni-
kov s cennymi papiermi posobiacich v SR pros-
trednictvom svojej pobocky podla smernice
MiFID (z toho 4 obchodnici s cennymi papiermi
pbsobia v SR prostrednictvom viazanych agen-
tov). Predmetom dohladu na dialku boli aj banky
a pobocky zahrani¢nych bank s opravnenim pos-
kytovat investi¢né sluzby. Hlavnymi prioritami
dohladu na dialku bolo najmd monitorovanie
dodrziavania pravidiel pre obozretné podnika-
nie, vyhodnocovanie finan¢nej situcie a riziko-
vého profilu dohliadanych subjektov.

Predmetom dohladu na dialku boli aj BCPB, a.s.,
CDCP SR, a.s., NCDCP, a. s., a pInenie si informac¢-
nych povinnosti voc¢i NBS zo strany emitentov
cennych papierov prijatych na obchodovanie
na regulovanom trhu BCPB, a. s., prostrednic-
tvom CERI, ktoru vedie NBS. K 31. decembru
2017 bol ich pocet 69. Voc¢i dvom emitentom
sa zacalo viest konanie vo veci nepredlozZenia
kompletnych ro¢nych finan¢nych sprav za rok
2016. Uvedeni emitenti boli zaroven vyluceni
z obchodovania na regulovanom volnom trhu
BCPB, a.s.

V oblasti trhu cennych papierov sa v roku 2017
zacali dva dohlady na mieste u dvoch obchod-
nikov s cennymi papiermi. Z toho jeden bol
komplexny dohlad na mieste a druhy tematicky
dohlad na mieste, ktory bol zamerany na posky-
tovanie investi¢nych sluzieb, investi¢nych cin-
nosti a vedlajsich sluzieb klientom.

V druhom Stvrtroku 2017 sa skoncil tematicky
dohlad na mieste v bankovom subjekte zame-
rany na poskytovanie investi¢nych sluzieb, in-
vesti¢nych cinnosti a vedlajsich sluzieb klientom
podla zakona o cennych papieroch a zaroven na
preverenie ¢innosti depozitdra v oblasti dopln-

kového dochodkového sporenia a kolektivneho
investovania, ktory sa zacal v roku 2016.

Dalej sa v roku 2017 zacali tri tematické dohla-
dy na mieste v bankovych subjektoch, ktoré boli
zamerané na poskytovanie investi¢nych sluZieb,
investi¢nych cinnosti a vedlajsich sluZieb klien-
tom podla zakona o cennych papieroch. Jeden
z tematickych dohladov na mieste sa skoncil
v Stvrtom Stvrtroku 2017.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

V roku 2017 posobilo na slovenskom finan¢nom
trhu 7 spravcovskych spoloc¢nosti. Trom sprav-
covskym spolo¢nostiam bolo udelenych pat
povoleni na vytvorenie podielovych fondov.
UDF vydal v sektore kolektivneho investova-
nia za rok 2017 spolu 80 rozhodnuti o udele-
ni predchadzajucich stihlasov a 5 rozhodnuti
o povoleni na vytvorenie podielového fondu.
V roku 2017 prijal 80 ozndmeni eurdépskeho
fondu o zédmere verejne ponuikat svoje cenné
papiere na Uzemi SR a 36 ozndmeni zahranic¢nej
spravcovskej spolo¢nosti o zdmere distribuovat
svoje cenné papiere prostrednictvom privatnej
ponuky na tzemi SR formou volného poskyto-
vania sluZzieb.

V roku 2017 bolo predmetom dohladu na dial-
ku 7 tuzemskych spravcovskych spolo¢nos-
ti, ktoré ku koncu roka 2017 spolu spravovali
66 standardnych fondov (z toho 5 Standardnych
fondov, ktoré boli vytvorené podla zdkona o ko-
lektivnom investovani, je spravovanych zahra-
ni¢nou spravcovskou spolo¢nostou), 21 alter-
nativnych investi¢nych fondov a 5 bankovych
subjektov vykondvajucich cinnost depozitara
v zmysle zdkona o kolektivnom investovani.
Cinnost dohladu na dialku bola zamerana naj-
ma na kontrolu plnenia informacnych povin-
nosti spravcovskych spolo¢nosti a depozitarov
fondov voci NBS, pricom sa posudzovala najma
rizikovost uskuto¢nenych transakcii, ich vplyv
na rizikovost portfélii fondov a oceriovanie ma-
jetku fondov.

V roku 2017 sa ukonili tri tematické dohlady
na mieste, ktoré sa zacali v roku 2016. V Stvrtom
Stvrtroku 2017 sa zacali tri tematické dohlady na
mieste. Dohlady boli zamerané na preverenie
systému uplatiovania zasad odmenovania, do-
drziavanie usmernenia o spravnych politikach
odmenovania podla smernice o spravcoch alter-
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nativnych investi¢nych fondov a na preverenie
systému vykonu funkcie dodrZiavania opatreni,
stratégii a postupov na identifikaciu rizika a vnu-
torného auditu.

2.3 REGULACIA FINANCNEHO TRHU

NBS spolupracuje s Ministerstvom financii SR
a Ministerstvom préce, socidlnych veci a ro-
diny SR na priprave navrhov zdkonov a inych
vieobecne zavaznych pravnych predpisov
v oblasti finan¢ného trhu, vydava vieobecne
zavazné predpisy na vykonanie zakonov v ob-
lasti finan¢ného trhu, vypraciva a zverejnuje
metodické usmernenia, stanoviska a odpo-
rdcania vysvetlujuce uplatfovanie zikonov
a inych vieobecne zévaznych pravnych pred-
pisov vztahujucich sa na dohliadané subjekty
aich cinnosti.®

OBLAST BANKOVNICTVA

V roku 2017 NBS v spolupraci s Ministerstvom
financii SR pripravila novelu zadkona o bankach
s cielom vytvorenia nového regula¢ného rdm-
ca, ktorym sa upravuje, resp. reviduje oblast
hypotekdrneho bankovnictva. Zdmerom bolo
vyriesit rizika, ktoré v ostatnych rokoch identi-
fikovala NBS, hypotekarne banky ako emiten-
ti hypotekdrnych zéloznych listov, ratingové
agentury v procese pridelovania Uverového
hodnotenia existujucim programom hypotekar-
nych zaloznych listov a tiez potencidlni profesi-
onalni investori z radov sukromnych investorov
a medzinarodnych finanénych institucii. Dalsim
zamerom novely zdkona bolo reagovat na pre-
biehajuce aktivity na eurépskej urovni smeruju-
ce k definovaniu harmonizovanych standardov
kvality pre kryté dlhopisy, potrebu podporit dI-
hodobé financovanie v slovenskom bankovom
sektore a pripravu na nové kvalitativne pozia-
davky likvidity.

NBS pripravila aj novelu zékona o Uveroch na by-
vanie s cielom doplnit ustanovenia o ukazovateli
zadlZenosti, t. j. limite na podiel vysky celkovej
zadlZenosti spotrebitela k prijmu a vydala opat-
renie, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o posu-
deni schopnosti spotrebitela splacat spotrebitel-
sky uver.

Pocas roka 2017 NBS okrem vyssie uvedeného
opatrenia vydala dalSich pat opatreni.

Jednym z nich bolo opatrenie, ktorym sa usta-
novuju narodné volby pre institlucie podla oso-
bitného predpisu. Znamena to, ze ¢lensky Stat
alebo organ dohladu ma opravnenie zaviest
pravidla odlisné od podkladovej regulacie vy-
plyvajucej z nariadenia CRR. V tomto opatreni su
narodné volby 3pecifikované na zéklade dote-
rajsich skusenosti v oblasti regulécie finan¢ného
trhu, zohladnenia aktualnych podmienok na fi-
nan¢nom trhu, ale najma na zaklade usmernenia
ECB pre menej vyznamné institucie.

Dalsie dve opatrenia - o néleZitostiach ozname-
nia potrebného na zistenie dalsich osob, ktoré na
zaklade vztahu k oznamovatelovi maju k banke
alebo k pobocke zahrani¢nej banky osobitny
vztah a o ndlezitostiach ziadosti banky o pred-
chdadzajuci suhlas na zriadenie pobocky v zahra-
ni¢i - reagovali na nutnost zosuladenia pojmov
uvedenych v obdobnych pravnych predpisoch
a na zapracovanie poziadaviek odbornych utva-
rov NBS vyplyvajucich z aplikacnej praxe.

V oblasti vykaznictva NBS vydala opatrenie ty-
kajuce sa predkladania vykazov, hldseni a inych
sprav bankami a poboc¢kami zahrani¢nych bank.
Jeho hlavnym cielom bolo kontinuélne zabezpe-
Covat udaje pre NBS na ucel vykonavania dohla-
du nad uvedenymi subjektmi prostrednictvom
tych vzorov vykazov, ktoré je mozné nadalej
pozadovat od béank a pobociek zahrani¢nych
bank popri eurdpskej Uprave v oblasti vykaznic-
tva (FINREP/COREP) a tiez doplnit niektoré nové
vykazy. Druhym v tejto oblasti bolo opatrenie
o predkladani vykazov veritela poskytujuceho
spotrebitelské Gvery na ucely vykondvania do-
hladu. Opatrenie reaguje na prijatie novely zéko-
na o spotrebitelskych Gveroch, ktorou sa rozsiru-
je povinnost predkladat vykazy, hlasenia, spravy
ainé informécie a doklady NBS aj na veritela bez
obmedzenia rozsahu poskytovania spotrebitel-
skych averov.

OBLAST POSKYTOVANIA PLATOBNYCH SLUZIEB

A VYDAVANIA ELEKTRONICKYCH PENAZI

NBS v spolupraci s Ministerstvom financii SR
a SBA za ucelom transpozicie smernice PSD 2 vy-
pracovala novelu zakona o platobnych sluzbach,
ktord nadobudla G¢innost v druhej polovici roka
2017.

Hlavnymi cielmi smernice PSD 2 st najma posil-
nenie transparentnosti a moznosti rychlejsieho

KAPITOLA 2

tykajucich sa jednotlivych oblasti
financného trhu, ktoré su uvedené
v tejto kapitole, st zverejnené na
webovej strdnke NBS: https://www.
nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-
-trhom/legislativa/legislativa.

NBS
33

VYROCNA SPRAVA
2017


https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa
https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa
https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/legislativa/legislativa

prijimania inovacii v oblasti platobnych sluzieb,
zabezpecenie Uc¢inného a efektivneho trhu s plat-
bami, zavedenie novych prvkov s cielom ulah¢it
pouzivanie elektronickych (najma nizkonaklado-
vych internetovych a mobilnych) platieb, zave-
denie novych bezpecnostnych opatreni s cielom
zmiernovat rizikd v oblasti bezpecnosti platieb,
posilnenie prav spotrebitelov a narast ich infor-
movanosti s cielom zvysenia ich ochrany.

Pokial ide o praktickd aplikaciu smernice PSD 2,
napriklad v oblasti pristupu tretich stran, v roku
2017 sa uskutocnili spolo¢né stretnutia zastup-
cov NBS a CNB s ciefom vymeny informacii. V tej-
to suvislosti NBS zverejnila na svojom webovom
sidle informdciu o pristupe tretich stran k platob-
nému uctu.”

OBLAST NEBANKOVYCH VERITELOV

V roku 2017 NBS pripravila opatrenie, ktorym sa
ustanovuju podrobnosti o posudeni schopnosti
spotrebitela splacat spotrebitelsky uver. Dopl-
nil sa tak chybajuci ¢lanok reguldcie cielenej na
zdravé a udrzatelné poskytovanie Uverov do-
mdcnostiam. Na rozdiel od dovtedy platného
odporucania k rizikdm spojenym s vyvojom na
trhu retailovych udverov, nové opatrenie uz nie je
obmedzené len na bankovy sektor, ale vztahuje
sa rovnako na vsetkych poskytovatelov spotrebi-
telskych Uverov. Opatrenie Specifikuje metodiku
na vypocet ukazovatela schopnosti spotrebitela
splacat spotrebitelsky uver, poziadavky na pred-
kladanie dokladov a overovanie udajov o prij-
moch spotrebitela a limit na lehotu splatnosti
spotrebitelského Uveru.

OBLAST POISTOVNICTVA

V roku 2017 NBS vydala tri opatrenia pre oblast
poistovnictva, ktorymi v stvislosti so zdkonom
o trestnej zodpovednosti pravnickych oséb no-
velizovala uz existujuce opatrenia. Vo vietkych
troch pripadoch islo o doplnenie vypisu z re-
gistra trestov medzi doklady, ktorymi prislusné
subjekty preukazujui vhodnost pravnickych oséb
s kvalifikovanou ucastou na poistovni alebo
zaistovni v rdmci preukazovania splnenia pod-
mienok na udelenie povolenia na vykonavanie
poistovacej ¢innosti a na udelenie povolenia
na vykondvanie zaistovacej ¢innosti, ako aj pri
preukazovani vhodnosti pravnickych oséb ako
Ziadatelov o udelenie predchadzajuceho suhla-
su podla § 77 ods. 1 pism. a) az c) zékona o po-
istovnictve.

Na poskytnutie podrobnejsieho vysvetlenia k od-
vodu casti poistného podla § 68 zakona o poistov-
nictve poistovniam, poistovniam z iného ¢lenské-
ho statu a pobockam zahrani¢nych poistovni NBS
vo februdri 2017 vydala metodické usmernenie,
ktoré upravuje stanovenie zakladu pre odvod ¢as-
ti poistného, postup v pripade nedoplatku alebo
preplatku, ako aj spdsob preukazovania odvodu
Casti poistného NBS a Ministerstvu financii SR.

V marci 2017 NBS zverejnila tri odporicania,
ktorymi sa preberaju odporucania EIOPA. Islo
o odporucanie, ktorym sa preberaju pripravné
usmernenia EIOPA o poziadavkach na poistovne
a distributorov poistenia tykajucich sa dohladu
nad produktami a ich spravy, odporucanie ku
kapacite technickych rezerv a odloZenych dani
absorbovat straty a odporucanie k uplatiovaniu
pasivneho zaistenia k podmodulu upisovacieho
rizika neZivotného poistenia.

V oktdbri 2017 NBS zverejnila na svojom webo-
vom sidle stanovisko k parametrom produktu na
vypracovanie dokumentu s kld¢ovymi informa-
ciami. Jeho ciefom je usmernit poistovne pri vy-
pracovani dokumentu s klu¢ovymi informacia-
mi (KID), ktory je poistoviha povinna poskytnut
klientovi v zmysle nariadenia PRIIP pred uzavre-
tim poistnej zmluvy v pripade, ak poistovria po-
nuka klientom investi¢né produkty zalozené na
poisteni.

OBLAST DOCHODKOVEHO SPORENIA

V roku 2017 regula¢na cinnost NBS v oblasti
doplnkového déchodkového sporenia spociva-
la predovietkym v uzkej spolupraci a aktivnej
Ucasti zastupcov UDF v pracovnej skupine zria-
denej MPSVaR SR, ktorej ulohou bola priprava
novely zdkona o doplnkovom déchodkovom
sporeni v dosledku transpozicie smernice IORP
IIl. Novelou zakona sa menia a dopifiaju najma
oblasti organizacie a riadenia doplnkovej do-
chodkovej spolo¢nosti vyplyvajuce zo zavedenia
novych kluc¢ovych funkcii v ramci riadenia spo-
lo¢nosti a tiez oblast informacnych povinnosti,
kde sa blizsie Specifikuju informéacie, ktoré ma
doplnkova déchodkova spolo¢nost poskytovat
v predkontraktudlnej faze, v obdobi sporenia, ale
aj v obdobi pred dosiahnutim veku odchodu do
dochodkuy, resp. pocas doby poberania davky.

NBS v ramci svojej legislativnej kompetencie pri-
pravila a vydala aj opatrenie o rizikach a systéme
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riadenia a merania rizik, vypocte celkového rizi-
ka a rizika protistrany v doplnkovych déchodko-
vych fondoch.

Pokial ide o oblast starobného déchodkového
sporenia, NBS spolupracovala na priprave legis-
lativnych ndvrhov sekundarnej povahy, vyda-
nych MPSVaR SR. Cinnost sa tykala novelizacie
opatrenia o ponukovom liste a opatrenia o in-
formaciach o déchodkoch, ktorych uprava vy-
plynula zo zédkona o starobnom déchodkovom
sporeni.

OBLAST FINANCNEHO SPROSTREDKOVANIA A FINANCNEHO
PORADENSTVA

V roku 2017 bola v Zbierke zdkonov SR uverej-
nena novela zdkona o finan¢nom sprostredko-
vani a finan¢nom poradenstve, ktora nadobuda
Uc¢innost 23. februara 2018. Novela zédsadnym
sp6sobom meni doteraz platny zdkon regulujuci
finan¢né sprostredkovanie a finan¢né poraden-
stvo. Tymto pravnym predpisom sa do slovenské-
ho pravneho poriadku transponovala smernica
o distribucii poistenia, ktord nahradila smernicu
z roku 2002 o sprostredkovani poistenia, zapra-
covali sa podnety z aplika¢nej praxe a zaroven
sa Ciasto¢ne riedila aj transpozicia smernice
o Uveroch na byvanie, pokial ide o cezhrani¢né
vykonavanie finan¢ného sprostredkovania alebo
finan¢ného poradenstva v oblasti poskytovania
Uverov na byvanie. Vo vieobecnosti je novela
zamerana na ochranu spotrebitela pri vstupe do
zmluvnych vztahov, na zéklade ktorych su po-
skytované financné sluzby.

OBLAST TRHU CENNYCH PAPIEROV

V oblasti trhu cennych papierov NBS zaciatkom
roka 2017 dalej aktivne spolupracovala s Minis-
terstvom financii SR na finalizacii transpozicie
smernice MiFID Il do slovenského pravneho po-
riadku. Novela zdkona o cennych papieroch bola
prijata v septembri s Uc¢innostou od 1. novem-
bra 2017, s vynimkou ustanoveni, ktoré v sulade
s ustanoveniami smernice MiFID Il nadobudaju
uc¢innost 3. janudra 2018, a niektoré nadobudnu
Ucinnost az 3. septembra 2019. Tymto bol zavf-
Seny proces transpozicie smernice MiFID Il na
narodnej Urovni a koncom roka 2017 sa preslo
k aktivnej praktickej aplikécii a interpretacii jed-
notlivych novelizovanych ustanoveni.

NBS taktiez aktivne spolupracovala s Minister-
stvom financii SR na priprave ndvrhu zakona,

ktorym doslo, okrem inych zédkonov, aj k nove-
lizacii zékona o dohlade nad finan¢nym trhom.
Cielom novelizacie predmetného zakona bolo
zdokonalit legislativny rdmec na spravodlivejsie
nastavenie roc¢nych prispevkov dohliadanych
subjektov a upravit ustanovenia tykajuce sa naj-
ma konania pred NBS a jej vykonu dohladu nad
finan¢nym trhom. Sledovanym zdmerom bolo
zaroven zabezpecit legislativny ramec imple-
mentujlci v slovenskom pravnom poriadku in-
tervencné pravomoci NBS, ktorych nadobudnu-
tie sa podla nariadenia PRIIP a nariadenia MiFIR
viazalo na januar 2018.

V juni 2017 NBS po dohode s Ministerstvom fi-
nancii SR vydala novelu opatrenia o poplatkoch
za Ukony NBS s cielom reagovat na skutocnosti
vyplyvajuce z prisluinej legislativy EU a prév-
nych predpisov SR.

V druhej polovici roka NBS v ramci svojej regu-
la¢nej ¢innosti pripravila a vydala dve novely
opatreni tykajucich sa oblasti vykaznictva. Jed-
na novela sa zaoberala vykazmi predkladanymi
obchodnikmi s cennymi papiermi a druhd no-
vela sa dotykala vykazov predkladanych burzou
cennych papierov a centrdlnym depozitarom.
Dévodom vypracovania oboch opatreni boli
legislativne zmeny vyplyvajlice z implementa-
cie smernice MiFID Il do pravneho poriadku SR
a povinnosti dohliadanych subjektov predkladat
prislusnym orgdnom dohladu udaje vyplyvajuce
z nariadenia MiFIR a prislusnych delegovanych
nariadeni.

V uplynulom roku UDF zverejnil na webovom
sidle NBS® informaciu k uplatnovaniu vynimiek
zo smernice MiFID Il na zéklade rozsahu obcho-
dovania s komoditnymi derivatmi. Cielom jej
zverejnenia bolo ulah¢it uplatiiovanie tychto
vynimiek prostrednictvom vyplnenia vzorovych
formularov a ich odoslanie NBS v stanovenom
termine.

OBLAST KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

V oblasti legislativnej ¢innosti NBS v roku 2017
spolupracovala na novele zdkona o kolektivnom
investovani, ktord bola sucastou novely zéko-
na o cennych papieroch a nadobudla u¢innost
1. novembra 2017. NBS v spolupraci so SASS
navrhla zmeny na zefektivnenie cinnosti kolek-
tivneho investovania na ziklade podnetov od
subjektov z lokalneho kapitdlového trhu, ako
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napriklad umoznit zlu¢ovanie niektorych typov
fondov a zaviest povinnost vypracovat kluc¢ové
informacie pre investorov pre Specidlne fondy
kvalifikovanych investorov.

2.4 RIESENIE KRiZOVYCH SITUACII

V aprili 2017 sa uskutocnilo 6. zasadnutie Rady
pre rieSenie krizovych situacii (Rada). Rada sa
zaoberala prispevkami do Jednotného fondu na
rieSenie krizovych situacii v roku 2017. Schvalila
navrh Uctovnej zavierky Narodného fondu pre
rieSenie krizovych situdcii za rok 2016 a zaobe-
rala sa zmenou Statutu a rokovacieho poriadku
Rady, ndvrhmi zjednodusenych planov riedenia
krizovych situacii a kritériami aplikacie zjedno-
dusenych povinnosti pri vypracovavani rezolu¢-
nych planov. V novembri 2017 sa uskutocnilo
7. zasadnutie Rady, na ktorom prerokovala stav
vyvoja rezolu¢nych planov a stvisiacich metodik
v roku 2017 a oboznamila sa s vyvojom rezoluc-
ného rdmca pre poistovnictvo na medzinarodne;j
urovni.

UDF aj v roku 2017 sledoval problematiku rie-
Senia krizovych situacii inych finan¢nych spo-
lo¢nosti nez Uverovych institucii a investi¢nych
spolocnosti.

V lete 2017 EIOPA a ESRB nezdvisle od seba zve-
rejnili dokumenty, v ktorych verejne komunikuju
svoje ndzory na mozné prinosy a podobu har-
monizovaného ramca na ozdravenie a rieSenie
krizovych situécii poistovni v EU.? Ide o prvé kro-
ky smerom k vytvoreniu eurépskeho pravneho
ramca, ktory by mal priamy vplyv aj na poistovne
na Slovensku. Cielom ramca by mala byt ochra-
na poistnikov a zabezpecenie finan¢nej stability,
pricom rdmec by mal platit pre vietky poistovne
a zaistovne, na ktoré sa vztahuje rezim Solvent-
nost II.

2.5 OCHRANA FINANCNEHO
SPOTREBITELA

UDF sa v ramci metodickej cinnosti v oblasti
ochrany finan¢nych spotrebitelov v roku 2017
venoval niekolkym vyznamnym témam. V reakcii
na vydany rozsudok Sudneho dvora Eurépskej
Unie vo veci C-42/15 Home Credit Slovakia, a.s.,
proti Klare Birbovej bolo vydané stanovisko vy-

sporaduvajuce sa s dopadmi predmetného roz-
sudku na oblast spotrebitelskych tverov, najma
povinnych nalezitosti zmluvy o spotrebitelskom
Uvere. Na zdklade vysledkov monitoringu re-
klamnych kampani a propagacnych aktivit bolo
vydané stanovisko tykajlice sa niektorych otazok
propagdcie ceny Uverovych produktov. Stano-
visko md preventivny ciel zvySovat informova-
nost o povinnostiach dohliadanych subjektoch
a o postupoch, ktoré UDF povazuje za priklady
dobrej a zlej praxe.

Zistenia z dohladu za roky 2016 a 2017 viedli
k zacatiu 44 konani o uloZeni sankcie, smeruju-
cich k dosiahnutiu ndpravy v oblasti sluzieb po-
skytovanych dohliadanymi subjektmi finan¢nym
spotrebitefom. UDF pritom v konaniach nevy-
uziva len moznost uloZenia pefnaznej pokuty, ale
aj dalsie opravnenia sluziace k efektivnej ochra-
ne financ¢nych spotrebitelov - zakaz nekalej ob-
chodnej praktiky alebo pouzivania neprijatelnej
zmluvnej podmienky a opatrenie na odstranenie
a napravu zistenych nedostatkov. V roku 2017
nadobudlo pravoplatnost 5 rozhodnuti o uloze-
ni sankcie a v 39 pripadoch bol vydany rozkaz
o uloZeni sankcie.

Dohlad v oblasti ochrany spotrebitela sa aj
v roku 2017 zameriaval na oblast poskytova-
nia spotrebitelskych uUverov v bankovom aj
nebankovom sektore a na predaj dlhodobych
investi¢nych produktov vratane investi¢ného
zivotného postenia, predovietkym prostred-
nictvom samostatnych finan¢nych agentov.
Vyznamnou prioritou dohladu na dialku bol
monitoring reklamy finan¢nych sluzieb v tra-
di¢nych médiach, na internete a prostrednic-
tvom socidlnych médii. V ramci dohladu na
ochranu spotrebitela sa tiez realizuje priebez-
na kontrola subjektov poskytujicich finan¢né
sluzby bez povolenia.

V roku 2017 sa uskutocnili 2 plosné zistovania,
21 preverovani neopravneného podnikania,
50 dohladov na dialku vyplyvajucich z plos-
nych zistovani a analyz oddelenia vykonu do-
hladu na ochranu finan¢nych spotrebitelov.
Taktiez sa zac¢alo 6 novych dohfadov na mieste,
ktoré boli zamerané na poskytovanie spotrebi-
telskych uverov, pripadne aj Uverov na byva-
nie bankami a poskytovanie spotrebitelskych
uverov, inych dverov a pozic¢iek nebankovymi
veritelmi.
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9 EIOPA: Opinion to Institutions
of the European Union on the
Harmonisation of Recovery and
Resolution Framework for (Re)
Insurers Across the Member States,

jil 2017,

ESRB: Recovery and resolution for
the EU insurance sector: a mac-
roprudential perspective, august

2017.
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Do NBS bolo v roku 2017 doru¢enych 2 364 po-
dani finan¢nych spotrebitelov a inych klientov,
¢o bol takmer rovnaky pocet ako v roku 2016.
V 60 % opodstatnenych podani nastala v ramci
ich vybavovania naprava a odstranenie zistenych
nedostatkov zo strany dohliadaného subjektu
bez toho, aby to bolo potrebné ulozit rozhodnu-
tim zo strany NBS ako povinnost. Najvacsi pocet
prijatych podani sa opat tykal spotrebitelskych
uverov poskytovanych nebankovymi veritelmi
(353 podani, 15 % z celkového poctu podani).
V tychto podaniach spotrebitelia namietali ne-
dostatky zmluvy o spotrebitelskom Uvere, ktoré
moézu mat za nasledok bezodplatnost a bezpo-
platkovost spotrebitelskych Gverov. Vysoky po-
Cet podani sa tykal nepreplatenia poistného pl-
nenia z poskodenia ¢elného skla na motorovom
vozidle (260 podani, 11 % z celkového poctu po-
dani). V roku 2017 bol tiez vysoky pocet podani
voci povinnému zmluvnému poisteniu (237 po-
dani, 10 % z celkového poctu). 6 % zo vsetkych
podani sa tykalo produktov Zivotného poistenia,
z ktorych sa potvrdilo, Ze finan¢ni spotrebitelia
si stdle zamienaju investi¢né Zivotné poistenie
so sporenim a nevnimaju tento produkt ako dI-
hodoby. Pocet podani tykajucich sa finan¢ného
sprostredkovania sa vyrazne nezmenil, pricom

dlhodobo je predmetom nespokojnosti spotre-
bitelov rozsah a kvalita informacii, ktoré im po-
skytli sprostredkovatelia.

Podania klientov dohliadanych subjektov boli
aj v roku 2017 zdrojom informadcii, ktoré NBS
vyuZzila pri vykone dohladu na mieste, dohlade
na dialku a pri vedeni konani voci dohliadanym
subjektom.

V roku 2017 sa v NBS v suvislosti so zvySovanim
finan¢nej gramotnosti spotrebitelov uskutocni-
lo 44 skoleni — moduly pre zakladné skoly, stred-
né skoly a pre seniorov. Skolenia sa konali na
pode NBS a v ramci projektu European Money
Week aj priamo na 3kolach v roznych regiénoch
Slovenska. Celkovo sa na vzdelavacich poduja-
tiach zucastnilo viac ako 1 500 ucastnikov.V spo-
lupraci s Junior Achievement Slovensko, n. o.,
NBS vydala dalsie dva pracovné zosity s témami
finan¢nej gramotnosti pre studentov strednych
$kol. V rdmci vzdeldvania odbornej verejnosti
sa uskutocnili viaceré prednasky a workshopy
na témy poskytovania a propagacie Uverovych
a poistnych produktov v suvislosti s poruse-
niami povinnosti v oblasti ochrany finan¢nych
spotrebitelov.

3 EMISNA ¢INNOST A PENAZNY OBEH

3.1. VYVOJ KUMULOVANE)J CISTEJ EMISIE
EUROVEJ HOTOVOSTI

Celkovéd hodnota kumulovanej cistej emisie™
(dalej len,,emisia”) k 31. decembru 2017 dosiahla
12,2 mld. €, z ¢oho podstatnu cast predstavo-
vala hodnota emisie eurobankoviek a dosiahla
sumu 12,04 mld. €. V medzirochom porovna-
ni vzrastla hodnota emisie eurovej hotovosti
0 10,9 % (o 1,2 mld. €), ¢o predstavuje zrychle-
nie medzirocného tempa jej rastu v porovnani
s predchadzajucim rokom.

V' porovnani s hodnotou slovenskych penazi
vobehu rok pred zavedenim eura (155,15 mld. SK,
t. j. 515 mld. €) sa za devat rokov pouZivania
eura v SR hodnota emitovanej hotovosti viac
ako zdvojnasobila. Hodnota polozky ,obezivo’,

zodpovedajuca podielu NBS na eurobankov-
kach vydanych Eurosystémom, predstavovala
k 31. 12. 2017 priblizne 11,8 mld. €. Hodnota
emitovanych eurobankoviek v SR bola oproti
Jrozpocitanej” hodnote vyssia 0 219,3 mil. €.

Vyvoj dennej emisie v roku 2017 bol v porovna-
ni s predchadzajucimi rokmi rovnaky s ro¢nym
narastom hodnoty priblizne 0 0,6 az 1,2 mld. €
(graf 19). Maximalna hodnota emisie v roku 2017
bola uz tradi¢ne dosiahnutad v predviano¢nom
obdobi 22. decembra (12,35 mld. €).

Kym takmer celd emisiu v hodnotovom vy-
jadreni k 31. 12. 2017 predstavovali euroban-
kovky (98,6 %), pri mnozstve emitovanych
eurovych penazi bol pomer opacny. Euroban-
kovky predstavovali iba 19,8 % (175,2 mil. ku-
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10 Po vstupe do eurozény sa v pe-
fiaznom obehu v SR vyskytuju aj
eurobankovky a euromince emi-
tované inymi ¢lenskymi bankami
eurozony, preto NBS nemd eviden-
ciu o redlnej hodnote a mnoZstve
penaziv obehu. NBS eviduje len
eurobankovky a mince, ktoré sama
vydala a prijala z obehu. Rozdiel
medzi hodnotou (mnoZstvom) eu-
robankoviek a eurominci vydanych
do obehu a prijatych z obehu od
1. 1. 2009 do konkrétneho ddtumu
predstavuje kumulovand Cistd
emisia.

11 Hodnota eurobankoviek v emisii
v celej eurozéne k 31. 12. 2017 bola
1170,7 mld. €. Podiel NBS na tejto
hodnote bol podla klica 1,0095 %
vsume 11,8 mld. €.
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Graf 19 Denny vyvoj emisie eurovej
hotovosti (mld. EUR)
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sov) z celkového poctu a zvysok (80,2 %, resp.
711,2 mil. kusov) tvorili euromince vratane
zberatelskych eurominci. Najvyssi podiel na
emisii eurobankoviek mala uz druhy rok za
sebou 100 € bankovka, ktorej podiel predsta-
voval 27,1 %' z celkového mnozZstva emitova-
nych eurobankoviek v SR. Podiel 50 € bankov-
ky, ktord dosahovala najvyssi podiel na emisii
v SR od zavedenia eura do roku 2015, sa v po-
slednych dvoch rokoch znizoval a v roku 2017
dosiahol 22 %.

Najvyssi podiel na emisii eurominci k 31. 12.
2017 mali tradi¢ne euromince dvoch najniz-
Sich nominalnych hodnét. Ich spolo¢ny po-
diel na celkovej emisii eurominci tvoril takmer
61 % a tento podiel sa kazdy rok zvysuje (pred
rokom bol ich podiel 59,8 %). Z hladiska hod-
noty vsak ich podiel tvori len 3,7 % z celkovej
hodnoty emisie eurominci.

Tabulka 5 Struktira kumulovane;j ¢istej emisie eurobankoviek a eurominci

Kumulovan ¢ist4 emisia Struktura v %

N;’:::z,::a Stav k31.12.2017 Rozdiel oproti 31.12. 2016 Stav k31.12.2017
kusy € kusy € kusy €

500 € 8349 686 4174 843 000,00 9097 4548 500,00 0,94 34,18

200 € 424002 84 800 400,00 -3503 -700 600,00 0,05 0,70

100 € 47 487 268 4748 726 800,00 9831881 983 188 100,00 5,36 38,88

50€" 38 544 698 1927 234 900,00 2314858 115742 900,00 4,35 15,78

20€" 34259020 685 180 400,00 2334810 46 696 200,00 3,86 5,61

10€" 37 261032 372610 320,00 3443762 34437 620,00 4,20 3,05

5€" 8865 008 44 325 040,00 28 658 143 290,00 1,00 0,36

Bankovky spolu 175190714 | 12037 720860,00 | 17959563 | 1184056 010,00 19,76 98,56

2€ 54518 509 109 037 018,00 4574473 9 148 946,00 6,15 0,89

1€ 21072 445 21072 445,00 47 573 47 573,00 2,38 0,17

50 centov 28215125 14107 562,50 1236487 618 243,50 3,18 0,12

20 centov 32 827 446 6 565 489,20 -503 100 -100 620,00 3,70 0,05

10 centov 60557 785 6 055 778,50 3919807 391 980,70 6,83 0,05

5 centov 81710675 4085 533,75 6803315 340 165,75 9,22 0,04

2centy| 178611192 3572223,84 | 13441280 268 825,60 20,15 0,03

1cent| 253318066 2533180,66 | 27386053 273 860,53 28,58 0,02

Mince spolu 710831243 167 029 231,45 | 56 905 888 10988 975,08 80,19 1,37

Zberatelské mince 412 693 8575510,00 30362 752 120,00 0,05 0,07

Peniaze spolu 886434650 (12213325601,45 | 74895813 | 1195797 105,08 | 100,00 100,00

Zdroj: NBS.

1) U takto oznacenych eurobankoviek st tdaje v tabulke 5 uvddzané za obidve série spolu (EST+ES2).
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12 Cistd emisia eurobankoviek
je ovplyvnend ich migrdciou

v rdmci eurozény. Zastdpenie 100 €
bankovky v obehu v SR vypocitané
na zdklade Cistej emisie je len
orientacny udaj a jej rediny obeh sa
vplyvom migrdcie méze odlisovat.
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V roku 2017 pripadlo v priemere na obyvate-
l[a SR™ 30 eurobankoviek v hodnote 2 089 €
a takmer 125 eurominci (vratane zberatelskych
eurominci) v hodnote 31 €. Priemerna hodno-
ta emisie eurovej hotovosti na obyvatela bola
2 120 €. Najpocetnejsou eurobankovkou z po-
hladu cistej emisie bola 100 € bankovka v po¢-
te priblizne 7,7 kusov na obyvatela. Z euromin-
ci boli v obehu najviac zastupené euromince
jedného obyvatela pripadlo v priemere 31 ku-
sov 2-centovych, resp. 44 kusov 1-centovych
minci.

V poradi Stvrtd eurobankovka druhej série
(ES2) — 50 € bola emitovana 4. aprila 2017. Od
datumu prvej emisie do konca roka 2017 do-
siahla emisia 50 € ES2 bankovky 15,7 mil. ku-
sov a podiel na celkovej emisii 50 € bankovky
40,8 %. Ku koncu roka 2017 sa v obehu nacha-
dzaju prakticky iba ES2 5 € a ES2 10 € bankovky
(podiel bankoviek prvej série je zanedbatelny)
a podiel ES2 20 € na emisii 20 € bankovky bol
72,6 %.

3.2 SLOVENSKE KORUNY

K 31. decembru 2017 zostalo v obehu 18,82 mil.
kusov slovenskych bankoviek (z toho najviac
20 Sk bankoviek v poc¢te 10,06 mil. kusov). Hod-
nota zatial nevratenych slovenskych bankoviek
bola 2,19 mld. Sk (72,7 mil. €). V obehu zostalo uz
iba priblizne 1,43 % z hodnoty slovenskych ban-
koviek k 31.12.2007.

Z nevratenych slovenskych korun pripadli na
1 obyvatela SR 3 kusy bankoviek v hodnote
402 Sk. Najpocetnejsou zostdvajucou koruno-
vou bankovkou v obehu na 1 obyvatela bola
20 Sk bankovka v pocte takmer 2 kusy na oby-
vatela. V roku 2017 sa z obehu vratilo 58,3 tis. ks
slovenskych bankoviek v hodnote 34,20 mil. Sk
(1,13 mil. €).

3.3 VYROBA EUROBANKOVIEK
A EUROMINCI

V zmysle usmernenia pre vyrobu eurobanko-
viek pocas roka 2017 bola NBS pre rok 2017
alokovana vyroba ES2 50 € bankoviek v obje-

Tabulka 6 Euromince uréené pre penazny
obeh dodané do NBS v roku 2017

Nomindlna hodnota Dodané mnozstvo
euromince v mil. ks
2eurd 2,10
5 cent 6,12
2 cent 13,65
1 cent 20,52
Spolu 42,39
Zdroj: NBS.

me 54,08 mil. kusov. Tla¢ bankoviek bola reali-
zovana nemeckou ceninovou tlac¢iarnou Bun-
desdruckerei GmbH so sidlom v Berline.

Okrem eurobankoviek zabezpecila NBS v roku
2017 aj vyrobu a dodanie eurominci urcenych
pre penazny obeh (tabulka 6).

4. januara 2017 bola vydand paméatna dvoj-
eurova minca s motivom 550. vyrocia zacatia
¢innosti Univerzity Istropolitana, ktora bola
vyrazena v pocte 1 mil. kusov. Dalej bola za-
bezpelena vyroba a dodanie 1 mil. kusov pa-
matnych eurominci v nomindlnej hodnote
2 eurd s motivom 25. vyrocia vzniku Slovenskej
republiky, ktorej emisia bola naplanovana na
3.januar 2018.

Razbu vsetkych minci realizovala Mincov-
na Kremnica, 3.p., ktord zabezpedila aj vyrobu
a adjustaciu 18 tisic kusov eurominci z kazdej
nominélnej hodnoty s letopoctom razby 2017
urcenych do piatich ro¢nikovych suborov slo-
venskych eurominci.

V sulade s emisnym planom pamatnych a zbera-
telskych eurominci na rok 2017 vydala NBS v mi-
nulom roku Styri rézne zberatelské euromince
z drahych kovov, z ktorych tri boli vyrazené zo
striebra a jedna zo zlata (tabulka 7).

Okrem emitovanych minci dodala mincovia
v ramci predstihovych dodévok do zasob NBS tri
zberatelské mince, ktorych vydanie je planované
v roku 2018™. Predaj numizmatického materialu
realizovala NBS prostrednictvom domacich a za-
hrani¢nych zmluvnych partnerov.
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13 Pocet obyvatelov SRk 30.9. 2017
bol 5441 899, zdroj SU SR. Pri
vypocte sa pouZilo priemerné
mnozstvo/hodnota eurobankoviek
a eurominci'v emisii v SR v roku

2017.

14 V predstihu boli do zdsob NBS
dodané nasledovné zberatelské

mince:

SZM 25 eur - ,25. vyrocie vzniku
Slovenskej republiky” (emisia spolu
s pamdtnou dvojeurovou mincou

3.janudra 2018).
SZM 10 eur -, 1150. vyrocie

uznania slovanského liturgického
jazyka” (emisia 28. februdra 2018),
SZM 10 eur - ,,300. vyrocie naro-
denia Adama Frantiska Kolldra”

(emisia 13. marca 2018),
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Tabulka 7 Zberatelské euromince emitované NBS v roku 2017

Nominélna Udalost, ktordi eurominca Pocet (ks) Oznamenie NBS
hodnota pripomina spolu | ztoho PROOF |  © vydani eurominci
10€" Svetové prirodné dedicstvo - Jaskyne slovenského 8800 5700 € 347/2016 Z.2.
krasu
Pamiatkova rezervdcia Levoca
20€" | a500.vyrocie dokoncenia hlavného oltéra v Kostole 9600 6200 €.64/2017 Z.z.
sv. Jakuba
10€" | Bozena Slancikova Timrava - 150. vyrocie narodenia 8500 5400 €. 156/2017 Z.z.
100€ Svetové prirodné dedicstvo - Jaskyne slovenského 4250 4250 € 228/2017 7.2,
krasu
Zdroj: NBS.

1) Striebornd zberatelskd eurominca.
2) Zlatd zberatelskd eurominca.

3.4 EMISIA A SPRACOVANIE
EUROBANKOVIEK A EUROMINCI

V roku 2017 vydala NBS do obehu viac ako
361,6 mil. kusov eurobankoviek a z obehu prijala
343,7 mil. kusov eurobankoviek.

Pocas roka spracovala NBS 341,1 mil. kusov euro-
bankoviek. Prijaté mnozstvo eurobankoviek bolo
priblizne 2-krat vyssie v porovnani s priemernym
mnozstvom emisie bankoviek. V praxi to zname-
na, ze v priemere kazdych 6 mesiacov sa skontro-
luju vietky eurobankovky emitované NBS'™. Tym
sa zabezpecuje primerand Cistota penazi v obe-
hu, ¢o smeruje k zabezpeceniu integrity eura
a dovere verejnosti v eurobankovky. Spokoj-
nost s kvalitou eurobankoviek potvrdil on-line
prieskum v eurozéne v roku 2017. Z vysledkov
prieskumu mozno konstatovat, ze z celkového
poctu zaslanych odpovedi 88,4 % odpovedaju-
cich vyjadrilo spokojnost s kvalitou obiehajucich
eurobankoviek.

Najcastejsie spracovdvanou bola eurobankovka
v nominalnej hodnote 50 € (graf 20), ktora patri
k najpouzivanejSim eurobankovkam v obehu
a najviac sa nou plnia bankomaty.

Pri spracovani eurobankoviek sa vytriedilo ako
neupotrebitelnych a zni¢ilo 23,3 mil. kusov euro-
bankoviek. V porovnani s rokom 2016 sa pocet
zni¢enych neupotrebitelnych bankoviek znizil
o viac ako polovicu (0 51,5 %).'® NizSie mnozZstvo
vytriedenych neupotrebitelnych eurobankoviek
sa premietlo i v poklese miery vytriedenia, kto-
ra medziro¢ne klesla takmer o polovicu na 6,8 %

Graf 20 Struktura eurobankoviek spracova-
nych v NBS v roku 2017
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(pred rokom 13,8 %). V porovnani so $tatmi eu-
rozény patrime ku krajindm s nizSou priemernou
mierou vytriedovania eurobankoviek.

V roku 2017 bolo vydanych do obehu 330,3 mil.
kusov eurominci a z obehu bolo prijatych
273,4 mil. kusov eurominci. Vzhladom na vys-
Siu Zivotnost eurominci v porovnani s euroban-
kovkami sa pri spracovani 271 mil. kusov min-
ci vytriedilo ako neupotrebitelnych priblizne
365,4 tis. kusov eurominci. Z hladiska Struktury
spracovavanych eurominci neboli medzi euro-
mincami jednotlivych nominalnych hodnét vy-
razné rozdiely.

KAPITOLA 3

15 Urcitd Cast hotovosti sa aktivne
nepodiela na periaznom obehu,

a preto sa nevracia do NBS na
spracovanie.

16 Rocnd zmena mnoZstva vytriede-
nych a znicenych eurobankoviek
suvisi' s uvddzanim eurobankoviek
druhej série do obehu v réznych
scendroch a pouzitim lakovania na
5€a 10 €bankovkdch. Kym pri 20 €
bankovke sa vsetky bankovky prvej
série vlozené do NBS znicili (podob-
ne aj v eurozéne), pri 50 € bankovke
NBS (a dalsich 10 centrdlnych bdnk
Eurosystému) sa bankovky prvej
série spracovali a upotrebitelné sa
vyddvaju spdt do obehu v trvani
12 mesiacov.
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KAPITOLA 3

Tabulka 8 Vyvoj poctu zadrzanych falzifikatov v SR (kusy)

Rok EUR SKK Ostatné SPOLU
2015 4749 1 94 4854
2016 13 465 1 87 13563
2017 4045 3 781 4829
Zdroj: NBS.

Okrem NBS spracovévaju a opatovne vydavaju do
obehu eurobankovky a euromince aj banky a dal-
$i spracovatelia eurovej hotovosti, ktorym NBS
udelila suhlas na ich spracovanie. Cinnost spraco-
vatelov podlieha pravidelnej kontrole NBS.

3.5 FALZIFIKATY BANKOVIEK A MINCI
ZADRZANE NA UZEMi SLOVENSKE)
REPUBLIKY

V roku 2017 bolo na uzemi Slovenskej republiky
zadrzanych spolu 4 829 falzifikdtov bankoviek
a minci, o je priblizne o dve tretiny menej, ako
v predchéadzajucom roku (tabulka 8).

Dévodom rozdielu v pocte zadrzanych falzifika-
tov medzi rokmi 2016 a 2017 je skutocnost, Ze sa
policii v jednom pripade z aprila 2016 podarilo
zadrzat este pred uvedenim do penazného obe-
hu az 8 964 kusov falzifikdtov eurominci nomi-
nélnej hodnoty 2 €.

Z celkového poctu zadrzanych falzifikatov bolo
3 748 bankoviek a 1 081 minci. Len 14,1 % falzi-
fikatov bolo zadrzanych pred uvedenim do pe-
nazného obehu policiou. Ostatné (85,9 %) boli
zadrzané v obehu bankami, pobockami zahra-
ni¢nych bank, nebankovymi subjektmi a bezpe¢-
nostnymi sluzbami.

Banky posobiace na slovenskom trhu zadrzali
takmer polovicu vsetkych falzifikatov (48,4 %).

Prepravné spolocnosti (CIT) zadrzali 16,2 % falzi-
fikatov, policia 15 %, NBS 12 % a zvysok (8,4 %)
falzifikdtov zadrzali nebankové subjekty.

Najviac falzifikdtov bolo zadrzanych v Bratislav-
skom kraji (43,6 %) a najmenej falzifikdtov s po-
dielom 2,2 % bolo zadrzanych v Trenc¢ianskom
kraji.

V roku 2017 mierne stupla kvalita vyhotove-
nia zadrzanych falzifikdtov, najma falzifikdtov
eurobankoviek a eurominci. Pocet zadrzanych
falzifikatov v obehu ani technicka urover ich vy-
hotovenia nepredstavovali vaznejsie riziko pre
bezpecnost a plynulost hotovostného penazné-
ho obehu v Slovenskej republike.

FALZIFIKATY EUR

V roku 2017 bolo zadrzanych spolu 4 045 kusov
falzifikdtov eurovych platidiel v celkovej nomi-
nélnej hodnote 311 026,50 € (tabulka 9).

Vyvoj poctu zadrzanych falzifikdtov eurovych
bankoviek je dlhodobo priblizne na rovnakej
Urovni (200 — 250 kusov mesacne). Statisti-
ku ovplyviuju vacsinou samostatné pripady
(1 - 2 krat do roka), v ramci ktorych policia zadrzi
pred uvedenim do obehu vécsie mnozstvo fal-
zifikdtov eurovych bankoviek. Pocet zadrzanych
falzifikatov eurovych minci posledné roky mierne
klesa.V roku 2017 sa pohyboval na drovni pribliz-
ne 100 kusov za mesiac.

Tabulka 9 Pocet falzifikatov EUR zadrZanych v Slovenskej republike (kusy)

Nominalna hodnota falzifikatov eurobankoviek a eurominci
Rok 0,50€ 1€ 2€ 5€ 10€ 20€ 50 € 100€ | 200€ | 500€ | Spolu
2015 411 189 1225 31 83 553 1771 362 99 25 4749
2016 320 121 9820 24 54 526 1748 472 145 235 13 465
2017 201 109 771 37 44 340 1853 290 66 334 4045

Zdroj: NBS.
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Z celkového poctu zadrzanych falzifikatov v SR
bolo 2 964 falzifikatov eurobankoviek. V porov-
nani s predchadzajicim rokom to predstavuje
pokles o 8 %. Kvalita zadrzanych falzifikatov je
prevazne dobra. Napriek uvedenej skuto¢nosti
je mozné falzifikdty odhalit aj bez pouzitia tech-
nickych pomaocok, ak sa prijimaniu penazi venuje
dostato¢na pozornost.

Struktura falzifikatov je za posledné roky podob-
na. Minuly rok bolo zadrzanych v SR najviac falzi-
fikatov nominalnych hodnét 50 € (62,5 %) a 20 €
(11,5 %). V eurozoéne je poradie rovnaké. Najviac
falsovanou eurobankovkou bola 50 € (55,3 %)
a20€(30,2%).

Podiel falzifikdtov druhej série eurobankoviek
v nomindlnych hodnotéch 5 €, 10 € a 20 € na
vsetkych falzifikdtoch tychto nominalnych hod-
nét bol v roku 2017 na drovni 80 - 85 %. V po-
lovici jula 2017 bol prvykrat zadrzany falzifikat
50 € ES2 bankovky (do obehu bola nova 50 €
bankovka emitovana 4. aprila 2017).V roku 2017
ich bolo zadrzanych 41 kusov.

V letnych mesiacoch bol zaznamenany zvyseny
vyskyt falzifikdtov 500 € bankoviek, pricom vac-
$inu z nich tvorili nebezpecné falzifikaty. Policii
sa viak v priebehu jesene podarilo organizovanu
skupinu, ktord tieto falzifikdty distribuovala do
obehu, Uplne rozloZit a jej ¢lenovia boli postupne

zadrzani. Neskor sa uz tieto falzifikaty objavovali
v obehu len velmi sporadicky.

Slovensko sa v roku 2017 podielalo 0,37 % na
celkovom pocte zadrzanych falzifikdtov euro-
vych platidiel v eurozéne. DIhodobo si Slovensko
tento podiel udrzuje pod 1 % a patri spolu s Fin-
skom, Maltou a pobaltskymi krajinami medzi kra-

eurovych platidiel.

V hodnotenom roku bolo v SR zadrZzanych spolu
1 081 eurominci. V3etky boli zadrzané v obehu.
Z hladiska kvality vyhotovenia falzifikatov euro-
minci ide v prevaznej miere o falzifikéty s velmi
dobrou technickou Uroviiou vyhotovenia. Falzi-
fikaty nominalnej hodnoty 2 € tvorili 71,3 % zo
vsetkych zadrzanych falzifikatov eurominci. Fal-
zifikdty 50-centovych minci sa v poslednych ro-
koch falSuju vo vdcSom mnozstve ako falzifikaty
1 €.V eurozéne bol podiel zadrzanych falzifika-
tov eurominci velmi podobny.

FALZIFIKATY SLOVENSKYCH KORUN

Zavedenim eura do hotovostného penazného
obehu sa vyrazne znizil vyskyt falzifikatov sloven-
skych korun. V roku 2017 boli zadrzané 3 kusy fal-
zifikdtov. Aj ked' je moznost vymeny slovenskych
bankoviek za eurovu hotovost ¢asovo neobme-
dzend, mozno ocakavat, Ze vyskyt falzifikatov slo-
venskych korun bude nadalej len ojedinely.

Graf 21 Porovnanie Struktury zadrzanych falzifikatov eurobankoviek v SR a eurozéne v roku
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Zdroj: NBS.
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Graf 22 Porovnanie struktury zadrzanych falzifikatov eurominci v SR a eurozdéne v roku

2017 (%)
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Zdroj: NBS.

FALZIFIKATY OSTATNYCH MIEN

V roku 2017 sa v porovnani s predchadzajucimi
rokmi vyrazne zvysil pocet zadrzanych falzifika-
tov ostatnych mien. Zaciatkom roka bolo zadr-
zanych 610 kusov falzifikdtov japonskych jenov
starej série z roku 1 958 (falzifikaty akceptovali
v dvoch slovenskych bankach napriek tomu, Ze
bankovka je dlhodobo neplatna a je vymenitel-
nd len v Japonskej centralnej banke).

V hodnotenom obdobi bolo zadrzanych 77 ku-
sov falzifikdtov americkych dolérov. Podobne
ako v predoslych rokoch bola najviac falSovanou
bankovkou 100 USD, ktora tvorila priblizne 95 %
zo vietkych zadrzanych falzifikdtov USD.

Na uzemi Slovenskej republiky boli eSte zadrza-
né falzifikaty CZK (73 ks), GBP (18 ks), HUF (1 ks),
BGN (1 ks) a PLN (1 ks).

Eurozéna

05€-149%
m 1€-93%
W 2€-758%

3.6. STUDIA EUROPSKEJ CENTRALNEJ
BANKY O POUZiVANi HOTOVOSTI
V DOMACNOSTIACH EUROZONY

Eurépska centralna banka (ECB) uskutocnila v ro-
koch 2015-2016 prostrednictvom prieskumnej
agentury Kantar stadiu o pouzivani hotovosti
v domacnostiach v krajindch eurozény.

Studia sa realizovala na reprezentativnej vzor-
ke respondentov starsich ako 18 rokov v kazdej
z krajin eurozény'". Vysledky Studie boli pub-
likované v novembri 2017 a su zverejnené aj
na webovej stranke ECB™8, Samotny prieskum
sa zameral na viacero oblasti vyuZivania ho-
tovosti a ostatnych platobnych prostriedkov.
Vybrané Statistiky za Slovenskd republiku
v porovnani s priemerom eurozény uvadzame
v tabulke 10.

Tabulka 10 Vybrané statistiky pouzivania hotovosti pri platbach za tovary a sluzby

Podiel poctu hotovostnych transakcii
Podiel hotovostnych transakcii v hodnotovom vyjadreni
Priemerna hodnota hotovostnej transakcie

Priemerny pocet hotovostnych transakcii na osobu a den
Zdroj: NBS.

Udaje za Slovensko | Udaje za eurozénu
78 % 78,8 %
66 % 53,8 %
10,5€ 12,38 €
13 1,2

KAPITOLA 3

17 Nemecko a Holandsko realizovali
vlastné studie o pouzivani hoto-
vosti a ich tdaje boli do vyslednej
Studie zapracované.

18 https.//www.ecb.europa.eu/pub/
pdf/scpops/ecb.op201.en.pdf
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4 PLATOBNE SLUZBY A PLATOBNE SYSTEMY

4.1 PLATOBNE SLUZBY

Oblast platobnych sluzieb a platobnych systé-
mov upravuje predovietkym zakon ¢. 492/2009
Z. z. o platobnych sluzbdch a o zmene a do-
plneni niektorych zdkonov (dalej len ,zakon
o platobnych sluzbach”), ktorym sa do sloven-
skej legislativy preniesla smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2007/64/ES o platobnych
sluzbach. V roku 2017 pokracoval na narodnej
urovni proces transpozicie novej smernice o pla-
tobnych sluzbach (smernica Eurépskeho parla-
mentu a Rady 2015/2366). Ukon¢ilo ho prijatie
novely zékona o platobnych sluzbach, ktora na-
dobuda tcinnost 13. januara 2018. Na eurdpskej
urovni pokracoval aj proces pripravy vykona-
vacich predpisov a usmerneni podla smernice
o platobnych sluzbach, ktoré nadobudnu ucin-
nost v roku 2018.

Sucastou slovenského pravneho poriadku v ob-

lasti platobnych sluzieb su nariadenia Eurépske-

ho parlamentu a Rady (ES):

® nariadenie ¢. 924/2009 o cezhrani¢nych plat-
bach v Spolocenstve, ktorym sa zrusuje naria-
denie (ES) ¢. 2560/2001,

® nariadenie ¢. 260/2012, ktorym sa ustanovuju
technické a obchodné poziadavky na Uhrady
a inkasa v eurach a ktorym sa meni a dopina
nariadenie (ES) ¢. 924/2009,

® nariadenie 2015/847 o udajoch sprevadzaju-
cich prevody financnych prostriedkov, ktorym
sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 1781/2006

® nariadenie 2015/751 o vymennych poplat-
koch za platobné transakcie viazané na kartu.

Do tejto kategdrie patri aj opatrenie NBS
¢. 8/2009, ktorym sa ustanovuje Struktira ban-
kového spojenia, Struktira medzinarodného
bankového ¢isla uc¢tu a podrobnosti o vydavani
prevodnika identifikacnych kédov a opatrenie
NBS ¢. 6/2013 o identifikdtore prijemcu inkasa
a registri identifikatorov prijemcov inkas.

V roku 2017 NBS schvdlila navrh Slovenskej ban-
kovej asociacie neplatit v roku 2017 prispevok
bank na ¢innost Staleho rozhodcovského sudu
Slovenskej bankovej asociacie zriadeného podla
zakona o platobnych sluzbdch na mimosudne

rieSenie sporov. Dévodom boli vysledky hospo-
darenia sudu a dostatok finan¢nych prostriedkov
na ¢innost Komory pre rozhodovanie spotrebitel-
skych sporov z poskytovania platobnych sluzieb.

4.2 PLATOBNE SYSTEMY SLOVENSKEJ
REPUBLIKY

4.2.1 PratoBNY sysTém TARGET2 A TARGET2-SK
NBS prevadzkuje uz deviaty rok komponent
systému TARGET2 ako platobny systém TAR-
GET2-SK. Rok 2017 mozno z pohladu prevadzky
platobného systému TARGET2-SK hodnotit ako
uspesny a bezproblémovy. V systéme TARGET2
neboli zaznamenané vyrazné incidenty, ktoré by
zasadne ohrozili systém a jeho Gcastnikov. V ob-
dobi celého roka nenastali ani problémy, ktoré
by ohrozili plynulé spracovanie platieb, alebo
narusili samotnu prevadzku systému TARGET2
v NBS.

NBS sa tiez podielala na koordinacii vyvoja,
zmien, testovania a nasadzovania novych ver-
zii programového vybavenia platformy SSP, na
ktorej sa systém TARGET2 prevédzkuje. Novymi
verziami programového vybavenia sa do platfor-
my SSP zavdadzaju nové funkéné prvky a zmeny,
ktoré Eurosystém schvali na zdklade poZiadaviek
uzivatelov systému. Odstranuju sa nimi tiez chy-
by identifikované v predchadzajucej verzii. Jed-
nou z najvyznamnejsich zmien v oblasti systému
TARGET2 bola v roku 2017 migracia Centralne-
ho depozitara cennych papierov SR, a.s., a jeho
¢lenov do TARGET2 - Securities (T2S). T2S je
technicka platforma, ktora zabezpecuje plynulé
vyrovnanie cezhrani¢nych obchodov s cennymi
papiermi prostrednictvom uctov cennych papie-
rov, ktoré su vedené v centralnych depozitaroch
a penaznych uctov (Dedicated Cash Accounts,
dalej len DCA Ucty). Vedu ich centrélne banky
a su vyhradené len na vyrovnanie penaznej casti
obchodov s cennymi papiermi v peniazoch cen-
tralnych bank.

Migracia do T2S bola rozdelena do piatich vin.
NBS bola spolu s Centrdlnym depozitdrom cen-
nych papierov SR, a.s, (CDCP) a jeho ¢lenmi
Ucastnikom stvrtej migracnej viny, ktora vo feb-
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ruari 2017 Uspesne migrovala do produkéného
prostredia T2S. V oktébri 2017 Uspedne migroval
do T2S aj Narodny centradlny depozitar cennych
papierov, a.s., (NCDCP). Pocas jeho migracie po-
skytovala NBS rovnaku stcinnost ako pri migracii
CDCP.

22. septembra 2017 Rada guvernérov ECB prija-

la novu verziu usmernenia o TARGET2 s cielom

uskutocnit legislativne zmeny suvisiace s novy-

mi funkcionalitami v TARGET2. Na zaklade tejto

zmeny NBS prijala a zverejnila:

® rozhodnutie NBS ¢. 13/2017 z 24. oktdbra
2017, ktorym sa meni a doplifha rozhodnutie
NBS ¢. 7/2015 o podmienkach otvorenia a ve-
denia PM uctu v TARGET2-SK,

® rozhodnutie NBS ¢ 14/2017 z 24. oktébra
2017, ktorym sa meni a dopiha rozhodnutie
NBS ¢. 8/2015 o podmienkach otvorenia a ve-
denia ucelového penazného uctu v TARGET2-
-SK,

® rozhodnutie NBS ¢. 12/2017 z 24. oktdbra
2017, ktorym sa meni a dopifha rozhodnutie
NBS ¢. 4/2010 o postupoch vyrovnania pre
pridruzené systémy TARGET2-SK v zneni ne-
skorsich predpisov.

4.2.2 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNICTVOM
TARGET2-SK

V roku 2017 vyuzilo sluzby platobného systému
TARGET2-SK celkom 34 subjektov, z toho 30 pria-
mych Ucastnikov a 4 pridruzené systémy (SIPS,
CDCEP, First Data Slovakia, s.r.o. a NCDCP). V prie-
behu roka 2017 nastalo v zozname Ucastnikov
platobného systému TARGET2-SK viacero zmien.
Svoju ucast ukoncila ZUNO BANK AG, pobocka
zahrani¢nej banky, Sberbank Slovensko, a.s., za-
nikla zli¢enim s Prima bankou Slovensko, a.s.,
a novym priamym Géastnikom sa stala Ceska na-
rodni banka.

Prostrednictvom platobného systému TARGET2-
-SK sa v roku 2017 uskutocnilo vyse 220 tis.
transakcii v celkovej hodnote 500 mld. €. V po-
rovnani s rokom 2016 nastal pokles poctu usku-
to¢nenych transakcii o vyse 12 % (vyse 30 tis.
transakcii) a pokles hodnoty spracovanych tran-
sakcii v porovnani s predchadzajucim rokom
predstavoval 8 % (vyse 43 mld. €). V roku 2017
mal TARGET2-SK 255 prevadzkovych dni. Den-
ne sa v systéme spracovalo v priemere 863 pla-
tobnych transakcii v celkovej hodnote takmer
2mld. €

Graf 23 Pocet platieb spracovanych
v TARGET2-SK v rokoch 2016 a 2017
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Zdroj: NBS.

Graf 24 Hodnota platieb spracovanych

v TARGET2-SK v rokoch 2016 a 2017
(mld. EUR)
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Percentudlny podiel poctu klientskych a medzi-
bankovych platieb spracovanych v roku 2017 bol
v pomere 71:29 v prospech klientskych platieb.
Z hladiska hodnoty spracovanych platieb bol po-
diel klientskych a medzibankovych platieb v po-
mere 8:92, vyrazne v prospech medzibankovych
platieb.
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Graf 25 Pomer poctu cezhrani¢nych

a domdcich platieb poslanych tucastnikmi

Graf 26 Pomer hodnoty cezhrani¢nych
a domdcich platieb poslanych ucastnikmi
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Sluzby systému TARGET2 vyuzivalo 24 krajin Eu-
ropskej Unie. Z hladiska Struktiry smerovania
platieb zaslanych uGc&astnikmi TARGET2-SK sme
zaznamenali 44 % domdcich a 56 % cezhranic-
nych platieb. Ukazovatel hodnoty zaslanych pla-
tieb vyznieva v pomere 54:46 v prospech doma-
cich platieb.

4.2.3 PLatoBNY sysTEm SIPS

Retailovy platobny systém SIPS v priebehu
roka 2017 priebezne zabezpecoval spracova-
nie a kliring klientskych platieb v eurach. Islo
predovietkym o domace a cezhrani¢né SEPA
Uhrady a SEPA inkasa. Spracovanie cezhrani¢-
nych SEPA Uhrad a SEPA inkds bolo zabezpe-
¢ené prostrednictvom cezhrani¢ného paneu-
répskeho kliringového domu - systému STEP2,
ktorého je NBS priamym ucastnikom.

Spracovanie a kliring platieb v platobnom systé-
me SIPS sa realizoval rovnakym sp6sobom ako
v predchadzajucich rokoch, kazdy prevadzkovy
den v niekolkych kliringovych cykloch. Zavazky
a pohladavky ucastnikov SIPS z vysledkov jed-
notlivych kliringovych cyklov boli finan¢ne vy-
rovndvané v platobnom systéme TARGET2-SK,
ktorého je platobny systém SIPS pridruzenym
systémom. Pocas roka neboli v prevadzke zazna-
menané zavazné incidenty, ktoré by vyznamnym
sposobom ohrozili spracovanie a kliring platieb

T2-SKvr. 2017

Cezhrani¢né
46 %

Domace
54 %

Zdroj: NBS.

alebo narusili prevadzku platobného systému
SIPS.

1. novembra 2017 NBS uviedla do prevadzky
novu verziu platobného systému SIPS, ktorou sa
zjednodusila jeho doterajsia architektura. Zjed-
nodusenie spocivalo v nahradeni Gcastnickych
serverov prevadzkovanych jednotlivymi ucast-
nikmi platobného systému SIPS jednym komu-
nika¢nym serverom prevadzkovanym Nérodnou
bankou Slovenska. V tejto suvislosti NBS tiez vy-
dala Rozhodnutie NBS €. 9/2017 z 26. septembra
2017, ktorym sa menf a dopifia Rozhodnutie NBS
¢. 7/2012 o pravidlach platobného systému SIPS
v zneni neskorsich predpisov.

Narodnd banka Slovenska pokracovala v spra-
vovani registra identifikdtorov prijemcov inkas
(tzv. register CID-ov). CID sluzi na jednoznacnu
identifikaciu prijemcu SEPA inkasa, ktorym moze
byt fyzickd alebo pravnicka osoba. Ku koncu
roka 2017 NBS evidovala takmer 470 aktivnych
prijemcov inkas.

4.2.4 PLATBY REALIZOVANE PROSTREDNICTVOM SIPS

STATISTIKA PLATOBNEHO SYSTEMU SIPS

V priebehu roka doslo k dvom zmendm v zozna-
me Ucastnikov platobného systému SIPS. Svoju
ucast ukoncila ZUNO BANK AG, pobocka zahra-
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Graf 27 Porovnanie poctu transakcii

uskutocnenych v SIPS v rokoch 2016 a 2017
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Graf 28 Porovnanie hodnoty transakcii
uskutocnenych v SIPS v rokoch 2016 a 2017
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ni¢nej banky a Sberbank Slovensko, a.s., zanikla
zlt¢enim s Prima bankou Slovensko, a.s. Na kon-
ci roka mal platobny systém SIPS spolu 24 pria-
mych ucastnikov.

V roku 2017 bolo prostrednictvom medziban-
kového platobného systému SIPS spracova-
nych 227,93 mil. transakcii v celkovej hodnote
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Zdroj: NBS.

247,34 mld. €. Pokracovalo tym zachovanie tren-
du ndrastu z predchadzajiceho roka o cca 5 %,
a to v pocte aj hodnote transakcii.

Z uvedeného poctu transakcii sa 93,04 % usku-
to¢nilo v rdamci domaceho prostredia. Podiel
poctu cezhrani¢nych transakcii, ktoré platobny
systém SIPS v roku 2017 uskutocnil prostrednic-

Graf 29 Podiel domacich a cezhrani¢nych transakcii v SIPS v roku 2017 (%)

Pocet transakcii

Cezhrani¢né transakcie
6,96 %

Doméce transakcie
93,04 %

Zdroj: NBS.

Hodnota transakcii

Cezhrani¢né transakcie
27,80 %

Domiéce transakcie
72,20 %

NBS
VYROCNA SPRAVA
2017

a7



tvom napojenia na paneurdépsky systém STEP2,
dosiahol uroven takmer 7 %. V oblasti hodno-
ty transakcii predstavoval cezhrani¢ny podiel
takmer 28 %. V rdmci domaceho prostredia sa
tak uskutocnilo viac ako 72 % z celkovej hodnoty
transakcii.

4.2.5 PLATOBNE KARTY'®

V roku 2017 bolo v rdmci slovenského bankové-
ho trhu aktivnych 5 183 232 platobnych kariet.
Ich pocet sa v porovnani s predchadzajicim
rokom znizil o viac ako 6 %, ¢o bolo spésobené
vyvojom dalSich produktov niektorymi ban-
kami. Zrealizovala sa takmer pol miliarda tran-
sakcii (481 298 151) v celkovej hodnote viac
ako 24 mld. €.V pocte transakcii sa v porovna-
ni s predchadzajucim rokom zachoval narast
takmer 15 %. V hodnote transakcii sa percento
ndrastu zvysilo na 10 %.

BEZKONTAKTNE BANKOVE PLATOBNE KARTY

Oblast bezkontaktnych bankovych kartovych
platieb zaznamenala v poslednych rokoch
(v slovenskom prostredi) rychly vzostup. V roku
2017 opét stupol pocet bezkontaktnych ban-
kovych platobnych kariet v obehu. Ku koncu
roka bolo az 92 % kariet vybavenych moznostou
bezkontaktnej platby. Zaroven pokracoval trend
zvysovania poctu transakcii uskuto¢nenych
bezkontaktnou formou a v roku 2017 prvykrat
prekrocil hranicu 50 %. Medziro¢ne vzrastol tiez
hodnotovy podiel transakcii uskuto¢nenych
bezkontaktne - z celkovej hodnoty transakcii
predstavuje takmer 20 % (presne 19,42 % - na
porovnanie v roku 2016 to bolo necelych 10 %).
V roku 2017 bolo prostrednictvom bankovych
platobnych kariet uskuto¢nenych bezkontakt-
ne 245 178 157 transakcii v celkovej hodnote
4,69 mld. €.V pocte transakcii to znamenalo me-
dziro¢ny nérast o takmer 56 % a hodnota tran-
sakcii prevedenych prostriedkov sa medziro¢ne
zvysila viac ako dvojnasobne (nérast presiahol
hodnotu 120 %).

BANKOMATY, POS TERMINALY A ELEKTRONICKE
BANKOVNICTVO

Pocet bankomatov sa na slovenskom trhu
v roku 2017 znizil o 39. Ku koncu roku 2017
bolo v prevadzke 2 726 bankomatov. Napriek
tomu v pocte transakcii iSlo o 1,5 % a v hod-
note transakcii o 5,5 % medziro¢ny narast. Ku
koncu roku 2017 bolo v prevadzke 49 161 POS
terminalov. Ich prostrednictvom sa pocas roka

Graf 30 Podiel bezkontaktnych platobnych

kariet na ich celkovom pocte v roku 2017

Ostatné 8,30 %

Bezkontaktné 91,70 %

Zdroj: NBS.

uskutocnilo 293,65 mil. transakcii v celkovej hod-
note 7,02 mld. €. Pocet transakcii tym narastol
0 16,56 % a hodnota transakcii bola v porovnani
s predchéadzajucim rokom vyssia o0 12 %.

4.3 SPOLUPRACA S MEDZINARODNYMI
FINANCNYMI INSTITUCIAMI
V OBLASTI PLATOBNEHO STYKU

HoDNOTENIE SSS A ICH PREPOJENI

Eurosystém v roku 2017 hodnotil systémy vyrov-
nania transakcii s finan¢nymi nastrojmi (Securi-
ties Settlement Systems — SSS) a ich prepojenia
na zaklade ramca (User Assessment Framework
- UAF) na hodnotenie systémov vyrovnania ob-
chodov s finané¢nymi nastrojmi SSS a ich prepo-
jeni. 18lo 0 hodnotenie voci stanovenym Standar-
dom (Principom pre infrastruktdry finan¢ného
trhu CPSS-I0SCO - Principles for financial market
infrastructures a voci standardom User Adden-
dum). Eurosystém hodnoti SSS, ktoré su pre-
védzkované depozitarmi a prepojenia medzi
SSS. Cielom je dosiahnut, aby Uverové opera-
cie Eurosystému boli adekvatne zabezpecené
akceptovatelnou zabezpekou - kolaterdlom.
Kladné zhodnotenie (SSS) a ich prepojeni voci
Standardom znameng, ze su vyhlasené za akcep-
tovatelné na pouzitie v Uverovych operaciach
Eurosystému.
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Rozhodnutim Rady guvernérov sa ukoncilo hod-
notenie NCDCP voci stanovenym Standardom
a na zaklade jeho vysledkov vyhlasili NCDCP
ako akceptovatelny depozitar na jeho pouzitie
v Uverovych operaciach Eurosystému. Ukoncilo
sa tieZ hodnotenie CDCP a NCDCP v suvislosti s
ich vstupom do T2S.

Rada guvernérov v septembri 2017 rozhodla
o utlmeni doterajsieho spdsobu hodnotenia SSS
aich prepojeni vzhladom na platnost nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 909/2014.
Nariadenie ustanovuje jednotné poziadavky na
vyrovnanie transakcii s finan¢nymi ndstrojmi
v EU. Hodnotenie SSS a ich prepojeni na ich po-
uzitie v Uverovych operdciach Eurosystému sa
bude od roku 2018 realizovat v sulade s novou
metodikou.

EurosysTém, TARGET2 SEcuRITIES

Prevadzka spoloc¢nej platformy Target2 Secu-
rities (T2S) bola v minulom roku stabilnd. Kym
v predchadzajicom roku vyuzivalo sluzby T2S
12 depozitarov, v roku 2017 migrovali do (T2S)
dalie depozitére, ktoré podpisali s Eurosysté-
mom ramcovu zmluvu o vyuzivani sluzieb T2S.
Vo februdri migrovali nemecky Clearstream,
rakusky OeKB, luxembursky LuxCSD, madarsky
KELER, slovinsky KDD a slovensky CDCP. V sep-
tembri migrovali $panielsky Iberclear a Nasdaq
- spolo¢ny depozitar Litvy, Loty$ska a Estonska.
Navyse v oktobri pristipil do T2S dalsi slovensky
depozitar NCDCP. V zvere roka 2017 teda vyuzi-
valo sluzby T2S uz 21 depozitérov.

Eurosystém prijal na obdobie najblizSich rokov
stratégiu dalSieho rozvoja trhovych infrastruk-
tar, pricom sa zameral na pripravu riedeni pre
okamzité platby, konsolidaciu T2 a T2S a eurdp-

5 STATISTIKA

Siroké portolio 3tatistik, ktoré slizia na zabez-
pecenie vykonu jednotnej menovej politiky
eurozoény, stability finan¢ného systému Slo-
venskej republiky, inych cinnosti Eurépskeho
systému centralnych bank (ESCB), Eurépskeho
vyboru pre systémové rizika (ESRB), Eurostatu,
BIS a inych medzinarodnych institucii meto-

sky systém riadenia kolateralu (ECMS). Uvedena
stratégia bola nazvana ,Vision 2020 for market
infrastructure and payments”. Cielom je har-
monizacia, prehibenie integracie eurépskeho
trhu, dosiahnutie Uspor nakladov prostrednic-
tvom technickej konsolidécie a predstavenie no-
vych sluzieb pre finan¢né trhy Eurdpy.

V nadvaznosti na uvedenu stratégiu odsuhlasi-
la Rada guvernérov realizciu troch projektov
v platobnej oblasti:

a) Od novembra 2017 platia jednotné pravidla
na realizaciu tzv. okamzitych platieb. Okamzi-
ta platba umoznuje prevod penazi v redlnom
¢ase 24 hodin denne/7 dni v tyzdni/365 dni
v roku. Na podporu rozvoja okamzitych pla-
tieb Eurosystém rozhodol o vyvoji novej sluz-
by, ktord bola nazvana TIPS (TARGET Instant
Payment Settlement). TIPS bude vyvinuty
centralnymi bankami Eurosystému v spolu-
praci s bankovym sektorom Eurépy. Planova-
ny termin uvedenia tejto sluzby do prevadzky
je november 2018.

b) T2 - T2S konsolidacia - cielom tohto projektu
je najmd dosiahnutie Uspor nakladov pros-
trednictvom technickej konsolidacie TARGET2
a T2S. Zacatie prevadzky konsolidovaného
systému sa oc¢akava v novembri 2021.

¢) Eurosystem Collateral Management System
(ECMS) - jeho hlavnym ciefom je priprava
jednotného eurépskeho riadenia kolatera-
lu a tym umoznenie harmonizacie riadenia
kolaterdlu vo vietkych krajindch eurozény.
Ukoncenie projektu sa ocakdva v novembri
2022.

NBS ako sucast Eurosystému sa bude podielat na
zabezpeceni realizacie uvedenych projektov.

dicky pripravuje, zbiera, zostavuje a zverejiiuje
Nérodna banka Slovenska. Udajovéa zakladna
je tvorend udajmi finan¢nych aj nefinan¢nych
subjektov a vyuzivaju ju okrem internych pouzi-
vatelov NBS aj ucastnici finan¢nych trhov, sub-
jekty verejnej spravy, média a v neposlednom
rade aj Siroka verejnost.
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5.1 VYVOJV OBLASTISTATISTIKY

Na zvysenie prehladu a dostupnosti statistickych
udajov sa zrealizovala v roku 2017 na webovej
stranke NBS v zalozke Statistika (https://www.
nbs.sk/sk/statisticke-udaje) vyraznad zmena dizaj-
nu a Struktury poskytovanych informdcii.

Udaje za oblast menovej a finan¢nej $tatistiky
ovplyvnili zmeny v sektore finan¢nych korpo-
racii, ktoré sa tykali bankového sektora, ale aj
vsetkych typov investi¢nych fondov podla in-
vesti¢ného zamerania. Aktualizacia v registri ne-
bankovych veritelov mala tieZ vplyv na vyberovu
vzorku spolo¢nosti splatkového financovania
a faktoringovych spolo¢nosti, ktoré su vykazu-
jucimi subjektmi pre Statistiku ostatnych finan-
¢nych sprostredkovatelov.

V roku 2017 sa vykonali metodické zistovania za-
merané najma na klasifikaciu jednotlivych dru-
hov bankovych Uverov na Statistické tucely. Me-
todicky sa zabezpecila implementdcia novych
poziadaviek z aktualizovanych pravnych doku-
mentov ECB (¢lenenie investi¢nych fondov na
Standardné a alternativne, vykazovanie poloziek
za kapital a rezervy v bilan¢nej Statistike bank).
Metodické zmeny ovplyvnila aj novela zakona
o bankach. Pokracovalo sa vo vyuzivani tda-
jov na baze individudinych cennych papierov,
¢o prispelo k zvySovaniu kvality agregovanych
udajov v bilan¢nej statistike za finan¢ny sektor.
NBS zverejiiovala Udaje v Statistickom bulletine
formou mikroanalyz na svojom webovom sidle.
Zéroven sa vratila k publikovaniu anglickej ver-
zie a po prvykrat predstavila kategdriu Cistych
novych Uverov poskytnutych bankami®.

Zabezpecovali sa tiez operativne poZziadavky
vyplyvajuce z Ucasti na rokovaniach pracovnych
skupin ECB/ESCB. Najvyznamnejsi vplyv na roz-
sah menovej a financnej Statistiky ma vyvoj po-
Ziadaviek ECB, ktory pocas roka ovplyvnovala
najma priprava na intenzivnejsie vyuzivanie in-
dividudlnych udajov o cennych papieroch a na
novu verziu RIAD 4.0 (Databaza registra institu-
cii a pridruzenych subjektov), ako i poziadavky
projektu Anacredit a diskusia o plane zavedenia
jednotného eurépskeho ramca na vykazovanie
udajov za bankovy sektor.

V databazach cennych papierov Eurépskej cen-
tralnej banky, do ktorych pravidelne prispieva

aj NBS, pokracovali prace na zvySovani kvality
Udajov. Koncom roku 2017 ECB predstavila novu
interaktivnu platformu riadenia kvality Udajov
v Centralizovanej databaze vydanych cennych
papierov (CSDB), prostrednictvom ktorej budu
jednotlivé centrélne banky schopné flexibilnejsie
zabezpecovat zasielanie idajov o vydanych cen-
nych papieroch a kontrolu ich kvality. V kontexte
zvysovania kvality zbieranych Statistickych uda-
jov zaviedla ECB krizové kontroly individualnych
udajov o drzbe cennych papierov, ktoré su do-
stupné v databaze drzanych cennych papierov
(SHSDB - Securities holdings statistics databa-
se) a tykaju sa agregovanych tdajov zbieranych
v ramci kli¢ovych Statistickych oblasti (bilan¢nd
Statistika ci Statistika platobnej bilancie).

V statistike Stvrtro¢nych finan¢nych Gctov sa
Ciasto¢ne revidovali a zosuladovali Udaje suvi-
siace s platobnou bilanciou a medzindrodnou
investi¢nou poziciou. Zaroven sa intenzivne pra-
covalo na kompildcii spatnych ¢asovych radov
obdobia rokov 2004 - 2012.

V aprili 2017 sa v Kyjeve uskutocnilo stretnutie
bilaterdlnej technickej spoluprace v oblasti Sta-
tistiky medzi Narodnou bankou Slovenska a Na-
rodnou bankou Ukrajiny (NBU).

V juni 2017 bol podpisany Dodatok k Rdmcovej
zmluve o vzajomnej spolupraci pri poskytovani
Statistickych udajov a Statistickych informacii
medzi NBS a SU SR.

V septembri 2017 sa v Bratislave uskuto¢nilo ro-
kovanie pracovnej skupiny BACH (The Bank for
the Accounts of Companies Harmonized), zalo-
Zenej pod zéstitou ECCBSO (The European Com-
mittee of Central Balance-Sheet Data Offices).
Cielom pracovnej skupiny je analyzovat finan¢-
nu Struktdru a dosiahnuté vysledky eurépskych
nefinan¢nych spolo¢nosti.

V novembri 2017 NBS podpisala zmluvu s novym
poskytovatelom o dodéavani udajov o spolo¢nos-
tiach so sidlom na uzemi Slovenskej republiky.
Dévodom je skvalitnenie Statistiky platobnej bi-
lancie a vybudovanie viacuc¢elovej databazy nefi-
nan¢nych podnikov, ¢im sa lepsie pokryje jeden
zo Statisticky vyznamnych sektorov. Zvy3ujuci sa
zaujem o sektor nefinan¢nych podnikov mozno
sledovat aj zo strany ECB — NBS sa zapojila uz do
druhej viny pilotného projektu, ktory pracuje
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s individudlnymi podnikovymi udajmi a realizuje
sa v ramci pracovnej skupiny WG BACH. Do pro-
jektu sa zapojilo len 6 eurépskych krajin.

V oblasti kapitdlového trhu sa do praxe uviedol
zber Udajov a ich automatizované zasielanie
Eurépskemu orgadnu pre cenné papiere a trhy
v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu
arady 2011/61/EU o spravcoch alternativnych in-
vesti¢nych fondov. Dal$im vyznamnym krokom
bolo testovanie zberu, funkénosti kontrolnych
vazieb a automatizovaného zasielania tdajov os-
tatnym ¢lenom ESCB a Eurépskemu organu pre
cenné papiere a trhy v zmysle smernice Eurdp-
skeho parlamentu a rady 2014/65/EU o trhoch
s finanénymi nastrojmi.

V oblasti trhu dochodkového sporenia sa ukondil
proces pripravy nariadenia ECB o poziadavkach
na Statistické vykazovanie pre penzijné fondy,
ktord pokryva poziadavky ESCB, Eurdpskeho
vyboru pre systémové rizikd a Eurdépskej ko-
misie. Ukoncili sa vsetky stanovené procedury
zistovania poziadaviek a nakladovej naro¢nosti
vykazovania a ich vyhodnotenie. V sulade s po-
Ziadavkou zvy3enia transparentnosti pri tvorbe
pravnych noriem ECB sa po prvykrat uskutoc-
nila verejnd konzultacia a prijaté pripomienky
sa zapracovali do ndvrhu tohto nariadenia. Na-
riadenie stanovuje pravidld a podmienky zberu
udajov v rozsirenej Strukture a v skratenych ter-
minoch v porovnani s doterajsim stavom.

V oblasti poistného trhu sa pozornost sustredila
na zabezpecenie poziadaviek ECB a Eurépskeho
organu pre poistovnictvo a dochodkové poiste-
nie zamestnancov (EIOPA), a to predovsetkym
na zvysenie kvality reportovanych udajov. ECB
rozdirila poziadavky na predkladanie Statistic-
kych udajov o novu geografickd protistranu —
Eurépsky stabilizacny mechanizmus. V dosledku
toho bolo potrebné vykonat reviziu historickych
udajov od 1. stvrtroku 2016. Na zaklade udajov
dostupnych z prvého ro¢ného reportingu Sol-
ventnosti Il sa zvysila kvalita udajov predklada-
nych do ECB doplnenim geografického ¢lenenia
vybranych poloziek aktiv a pasiv (poistno-tech-
nické rezervy, investicie), ktoré este v roku 2016
deklarovali svoju nedostupnost.

Statistika platobnej bilancie sa v roku 2017 sus-
tredila, okrem beZnych ¢innosti zameranych na
splnenie poziadaviek medzinarodnych institucii,

aj na ziskanie daldich zdrojov informdcii, kto-
ré by pomohli zvysovat kvalitu poskytovanych
udajov. Témami mnohych pracovnych stretnuti
s expertmi z inych rezortov boli vyrieSenie meto-
dickych otdzok ohladom zaznamenania prijmov
z Eurépskej komisie, zvysenie pokrytia beznych
transferov so zahrani¢im a vzrastajuci vyznam
internetovych platieb za tovary a sluzby realizo-
vané slovenskymi rezidentmi. Z tychto dévodov
sa v ramci schvélenych opatreni NBS ¢. 11/2017%
a ¢. 12/2017% zaviedol novy vykaz o cezhrani¢-
nych transakciach platobnymi kartami s ¢lene-
nim podla jednotlivych krajin.

V ramci projektu ECB pokracovala postupna har-
monizacia Udajov Statistiky platobnej bilancie
s udajmi Statistiky finan¢nych uctov v sulade
s prijatym ¢asovym harmonogramom, v roku
2017 sa vyznamne zosuladili udaje. V rdmci ¢in-
nosti pracovnych skupin v ECB sa zrealizovala
analyza novych rozsirenych poziadaviek na tda-
je v oblasti platobnej bilancie a medzinarodnej
investi¢nej pozicie. Vysledkom analyzy bol pred-
bezny ndvrh Nariadenia ECB, ktory zavadza roz-
sirené poziadavky v oblasti menovej Struktury
vybratych poloziek medzindrodnej investi¢nej
pozicie a detailnejsieho geografického a sekto-
rového ¢lenenia s uc¢innostou od marca 2021.

Vykazovanie za subjekty, na ktoré sa vztahuje de-
vizova ohlasovacia povinnost, sa doplnilo o nové
poziadavky vo forme troch ro¢nych hlaseni. Po-
vinnost predkladania hlaseni tykajucich sa statis-
tiky nebankovych subjektov je upravena v usta-
noveniach § 8 zakona NR SR ¢. 202/1995 Z. z.
Devizovy zakon a zakon, ktorym sa meni a dopl-
na zékon Slovenskej narodnej rady ¢. 372/1990
Zb. o priestupkoch v zneni neskorsich predpisov,
v zneni zdkona ¢&. 602/2003 Z. z. Struktura, rozsah,
obsah, ¢lenenie, terminy, forma, spdsob, postup
a miesto predkladania su ustanovené opatrenim
Néarodnej banky Slovenska ¢. 264/2015 Z. z. z 5.
oktdbra 2015 o predkladani hlaseni podla Devi-
zového zakona.

5.2 INFORMACNE SYSTEMY

Zber, spracovanie a uchovavanie udajov na
Statistické a dohliadacie Ucely od vykazujucich
subjektov sa vykonaval prostrednictvom infor-
macného systému Statisticky zberovy portal
(IS SZP). V IS SZP sa implementovali nové po-
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Slovenska z 28. novembra 2017

¢. 11/2017, ktorym sa meni a do-
pltia opatrenie Ndrodnej banky
Slovenska ¢. 17/2014 o predkladani
vykazov bankami, pobockami
zahranicnych bdnk, obchodnikmi

s cennymi papiermi alebo poboc-
kami zahraniénych obchodnikov

s cennymi papiermi na statistické
tcely v zneni neskorsich predpisov.

22 Opatrenie Ndrodnej banky

Slovenska z 28. novembra 2017

¢. 12/2017, ktorym sa meni a do-
pltia opatrenie Ndrodnej banky
Slovenska ¢. 22/2014 o predkladani
vykazov platobnou institticiou,
pobockou zahranicnej platobnej
instittcie, instituciou elektronic-
kych penazi alebo pobockou zahra-
nicnej institucie elektronickych
penazi na statistické tcely v zneni
opatrenia ¢. 24/2015.
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Ziadavky na vykazovanie pre potreby dohla-
du ECB, Eurépskeho orgdnu pre bankovnictvo
(EBA) a Eurdpskeho organu pre poistovnictvo
a déchodkové poistenie zamestnancov (EIOPA).
V suvislosti s novymi poziadavkami Eurépske-
ho organu pre cenné papiere a trhy (ESMA) sa
doplnil novy modul pre vykazovanie transakcif
v sulade s ¢lankom 26 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢.600/2014 2 15. maja
2014 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (MIFIR).V roku
2017 sa rozsirila funkénost IS SZP o efektivnej-
$iu pracu s vystupmi, optimalizaciu databazy
a kompatibilitu s daldim internetovym prehlia-
dacom.

Koncom roku 2017 bolo v IS $ZP zaevidovanych
priblizne 3 880 vykazujucich subjektov - 29
z bankového sektora, 34 z ostatného finan¢ného
sprostredkovania, 54 z poistného trhu, 128 sub-
jektov kapitalového trhu (obchodnici s cennymi
papiermi, podielové fondy, sprévcovské spo-
lo¢nosti, burza a centrélny depozitdr cennych
papierov), 46 z trhu déchodkového sporenia
a priblizne 3 590 subjektov vykazujucich podla

6 EKONOMICKY VYSKUM

Vysledky ekonomického vyskumu NBS publiko-
vané v roku 2017 zahfnali predovietkym otazky
z oblasti menovej politiky a financ¢nej stability.
DoplRali ich vystupy z dal3ich hlavnych tema-
tickych okruhov: ekonomického modelovania,
fiskalnej politiky, trhu prace a redlnej ekonomiky.

V sulade s aktudlnymi potrebami NBS a stredno-
dobym tematickym zameranim vyskumu schva-
lenym Bankovou radou NBS sa vyskum zaoberal
nielen praktickymi otdzkami finan¢ného, ekono-
mického alebo menového zamerania, ale aj teo-
retickymi, modelovymi a technicky naro¢nejsimi
rieSeniami. V roku 2017 sme zaznamenali vyraz-
ny medziro¢ny nérast poctu verejne publikova-
nych vystupov a prehibenie spoluprace s odbor-
nikmi z inych domacich i zahrani¢nych institucii.

Najpocetnejsimi vystupmi vyskumnej cinnosti
NBS boli recenzované studie, analyzy a komentaé-
re volne dostupné na internetovej stranke NBS.%

opatrenia NBS o predkladani hlaseni podla Devi-
zového zadkona.

Spolu bolo naprojektovanych 184 vykazov, pro-
strednictvom ktorych sa tdaje zbieraju na za-
klade narodnej legislativy, 198 vykazov zbiera-
nych na zaklade legislativy EBA, 104 vykazov pre
EIOPA a dva vykazy podla smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady o spravcoch alternativnych
investi¢nych fondov (AIFMD).

Na zabezpecenie pristupu k historickym udajom
sa transformovali a migrovali historické udaje
z IS STATUS z vybranych vykazov za rok 2015 do
systému IS SZP.V dalsom nahravani historickych
udajov sa pokracuje.

Kvalita Udajov a zvySenie Urovne spracovania
sa zabezpedili rozvijajucimi sa modulmi pomo-
cou nastrojov business intelligence (BI) v oblasti
analyzy cennych papierov, bilan¢nej Statistiky,
Statistiky Urokovych sadzieb, Statistiky platobnej
bilancie a niektorych suvahovych poloziek, ale
aj zavedenou koncepciou datového modelu na
klasifikdciu udajov.

V roku 2017 bolo zverejnenych dvanast vy-
skumnych a jedna prilezitostna studia. Vyskumni
pracovnici NBS spolupracovali aj na priprave via-
cerych vyskumnych studii zahrani¢nych institucii
(ECB, CEPR/NBER a University of London).

Vyskum NBS v oblasti menovej politiky sa ve-
noval viacerym aktudlnym otdzkam spolocnej
menovej politiky ECB, ale vratil sa aj k prehod-
noteniu skusenosti NBS so samostatnou meno-
vou politikou. Analyza vplyvu intervencii kvan-
titativneho uvolhovania na Uverovu aktivitu
bank potvrdila, ze zvysenie finan¢nych zdrojov
v bankovom sektore malo pozitivny vplyv na
poskytovanie Uverov, predovietkym Uverov do-
macnostiam. Vyskum vonkajsej komunikécie ¢le-
nov Rady guvernérov ECB ukazal, Ze aj ich indi-
vidudlne vyjadrenia v obdobi medzi spolo¢nymi
menovo-politickymi zasadnutiami maju vplyv
na vyvoj medzibankovych urokovych sadzieb
a akciovych trhov. Trh sa pritom orientuje najma
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na komunikaciu vybranych klu¢ovych ¢lenov
Rady guvernérov. Z analyzy podrobnych udajov
o kurzovych intervenciach NBS pred zavedenim
eura vyplynulo, Ze intervencie NBS mali vyznam-
ny vplyv na vyvoj vymenného kurzu slovenskej
koruny. Priebeh a intenzita vplyvu sa liili v zavis-
losti od toho, ¢i bolo ciefom posilnit alebo oslabit
korunu. Vplyv intervencii bol zaroven vyssi pred
vstupom Slovenska do EU, ako po iom.

Vysledky vyskumu v oblasti financ¢nej stability uka-
zali, ze makroekonomické naklady tzv. Bazilejskych
dohod budu relativne mierne. Potvrdilo sa aj to,
Ze pre lepsie chapanie trhu Uverovych derivatov
a moznych mechanizmov nakazy vo finan¢nom
sektore bude potrebné analyzovat Strukturu a sta-
bilitu tak priameho, ako aj klientskeho kliringu.

Analyzy zohladnujuce vzajomné vplyvy meno-
vej a fiskdlnej politiky priniesli zaujimavé ziste-
nia tykajlce sa vladnych vydavkov a fungovania
trhu dlhopisov. V prostredi nulovych drokovych
sadzieb maju vladne vydavky na Slovensku, po-
dobne ako v eurozdne, vacsi vplyv na agregatny
dopyt ako v pripade Standardnej menovej politi-
ky. Modelova analyza vyvoja cien dlhopisov zaro-
ven ukazala, Ze rast neistoty spojeny s buducou
vyskou vlddnych vydavkov taha cenu dlhopisov
smerom nahor. Na druhej strane, ak menova po-
litika dovoli v reakcii na rast vladnych vydavkov
vyssiu inflaciu, redlna hodnota dlhopisu sa znizi.
Dal3i vyskum zaberajuci sa problémami fiskalnej
politiky poskytol podrobnu analyzu dopadov
zmien dane z pridanej hodnoty na vladny roz-
pocet a blahobyt spotrebitelov a identifikoval
rezervy v oblasti efektivnosti nedavno zrealizo-
vanej zmeny DPH na potraviny na Slovensku.

Domaci vyskum zalozeny na mikroekonomic-
kych udajoch zo Zistovania o financiach a spot-
rebe domacnosti odhalil Statisticky i ekonomic-
ky vyznamny pozitivny vztah medzi finan¢nou
gramotnostou a sporenim jednotlivcov v tretom
déchodkovom pilieri. Upozornil tak na vyznam
finan¢ného vzdeldvania pre udrzatelnost do-
chodkového systému na Slovensku. Z iného, viac
teoretického vyskumu spadajuceho do oblasti
ekonomického modelovania vyplynuli délezité
zavery tykajuce sa pouzivania testov normality
v pripade zavislych premennych.

Analyzy trhu prace publikované v roku 2017 sa
venovali vplyvu mzdovych Uprav na zamestna-

nost a reakcidm firiem na zvysenie minimalnej
mzdy. Viysledky potvrdili pritomnost mzdovych
nepruznosti, ktoré su vyraznejsie pri poklese do-
pytu a v pripade platnosti kolektivnych zmluv.
Vysledky odhadov poukazali aj na zaporny vplyv
mzdovych nepruznosti na pocet zamestnancov
v podnikoch. Naopak, Upravy poctu zamest-
nancov v reakcii na zvysenie minimalnej mzdy
sa javia ako mélo oblubené a realizuju sa skor
obmedzenim prijimania novych zamestnan-
cov, nez formou prepustania. Na zvy$enie mini-
malnej mzdy podniky reaguju hlavne znizenim
nemzdovych nakladov, zvysenim cien a zvyse-
nim produktivity.

Analyza dobiehania vyspelejsich krajin EU ukéza-
la, Ze relativna vykonnost Slovenska v roku 2017
stagnovala a relativna produktivita sa medziroc-
ne znizila. Priaznivejsi pokrizovy vyvoj dobieha-
nia naznacuju iba hodnoty alternativnheho uka-
zovatela vykonnosti, ktory zohladruje Zivotnu
uroven obyvatelstva. Pozitivny vyvoj ukazovate-
[ov trhu prace bol v kontraste s pretrvavajucimi
nedostatkami v oblasti efektivneho a produktiv-
neho vyuzitia pracovnych sil a zhorsujucou sa re-
lativhou tUrovnou konkurencieschopnosti.

Vyskumnu ¢innost NBS dokumentuje sedem
novych c¢lankov publikovanych v recenzova-
nych odbornych ¢asopisoch. Najvyznamnejsie
prispevky zamestnancov NBS boli zverejnené
v zahrani¢nych ¢asopisoch ako Econometrics and
Statistics alebo Comparative Economic Studies.
Zaujimavé vysledky regionalneho vyznamu boli
zverejnené v Ekonomickom casopise a Politickej
ekondmii.

V roku 2017 spolupracovala NBS na spolo¢nom
medzindrodnom vyskume v troch tematicky za-
meranych pracovnych skupindch, resp. sietach
vyskumného charakteru.

V rdmci vyskumnej siete HFCN (Household Finan-
ce and Consumption Network) sa uskutocnila
tretia vina statistického zistovania v slovenskych
domdacnostiach. Proces pokracoval kontrolou
a pripravou ziskanych udajov na vyskumné uce-
ly. Sibezne bezal vyskum zaloZeny na udajoch
z predchadzajucej viny zistovania.

Zastupcovia NBS vo WDN (Wage Dynamics
Network) — sieti zameranej na skimanie dyna-
miky miezd a schopnosti ich prispésobovania
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sa externym Sokom, sa zamerali na dokoncenie
vyskumnych Uloh zaloZenych na udajoch z os-
tatného celoeurdpskeho prieskumu medzi pod-
nikmi. Najzaujimavejsie vysledky prezentovali na
spolo¢nej medzinarodnej konferencii vo Frank-
furte, ktora sa konala 11. decembra 2017.

CompNet (Competitiveness Research Network)
- siet venovand vyskumu v oblasti konkurencie-
schopnosti - sa pretransformovala na nezavislu
siet podporovanu ECB a piatimi dal$imi nadna-
rodnymi odbornymi a vzdeldvacimi institdciami.
To umoznilo nadviazat vyskumnu spolupracu
s partnermi mimo ESCB. Aktivita siete sa sustre-
dila najma na pripravu Udajov pre spolo¢nu da-
tabdzu vychddzajucu z podnikovych udajov.
Spolupréca s akademickou sférou vytvorila pod-
mienky na zorganizovanie dvoch vzdelavacich
podujati a vyskumnej konferencie. NBS vyuzila
moznost aktivnej Ucasti na konferencii v Bruseli
v drioch 29.az 30. juna 2017 a pripravila Gdaje za
Slovensko do spoloc¢nej databazy.

Nad rdmec uvedenych sieti sa v rdmci ESCB sfor-
movali tri vyskumné zoskupenia, ktorych cielom
je vytvorit prilezitost na intenzivnejsiu vymenu
skusenosti medzi odbornikmi z ndrodnych cen-
tralnych bank EU v troch hlavnych oblastiach.*

Medzindrodna vyskumna spoluprdca NBS sa
neobmedzovala len na Ucast na podujatiach
organizovanych formalnymi vyskumnymi sie-
tami a zoskupeniami. Vyskumni pracovnici NBS
prezentovali vysledky svojej prace na viacerych
domacich a zahrani¢nych konferencidch organi-
zovanych akademickou sférou a nadnarodnymi
institaciami.

Vyskumnu spolupracu NBS s vonkajsim prostre-
dim obohatil program podpory doktorandského
studia a vyskumu a program hostujuceho vys-
kumnika. V roku 2017 podporila NBS jedného
externého vyskumného pracovnika a jedného
Studenta doktorandského studia, ktorych vys-
kum prispeje k lepSiemu pochopeniu prinosov
a nedostatkov spolo¢nej eurépskej meny.

Pre domacu odbornu verejnost zorganizovala
alebo spoluorganizovala NBS viac ako 50 semi-
narov. Na 14 z nich prezentovali vysledky svojich
projektov pozvani odbornici zo zahranicia. Vy-
skumni pracovnici NBS, ktori sa zaoberaju eko-
nomickym modelovanim, pripravili a lektorovali
v roku 2017 jednosemestrovy vzdelavaci kurz za-
merany na dynamické stochastické modely vie-
obecnej rovnovahy (DSGE) uréeny pre Studentov
vysokych $kol a odbornu verejnost.

7 EUROPSKE ZALEZITOSTI A MEDZINARODNA

SPOLUPRACA

7.1 EUROPSKE ZALEZITOSTI

EUROPSKA UNIA

Hlavnym podujatim v agende EU z pohladu NBS
bolo v prvom polroku 2017 aprilové neformal-
ne zasadnutie Rady ECOFIN vo Vallette, na kto-
rom sa zucastnil guvernér Jozef Makuch a clen
Bankovej rady NBS, vykonny riaditel Utvaru do-
hladu nad finan¢nym trhom Vladimir Dvoracek.
Pocas stretnutia delegati diskutovali o otazkach
suvisiacich so zlyhanymi dvermi (non-perfor-
ming loans).

V septembri sa guvernér NBS Jozef Makuch
a ¢len Bankovej rady NBS, vykonny riaditel pre
riadenie rizika, vysporiadanie bankovych ope-

racii a platobné sluzby Karol Mrva zucastnili na
neformalnom zasadnuti Rady ECOFIN v Tallinne.
Diskusia bola zamerana najméa na tému prehibe-
nia hospodarskej a menovej Unie a v oblasti Unie
kapitalovych trhov (CMU) na vplyv technologic-
kej inovacie a finan¢nej regulacie.

7.2 SPOLUPRACA NBS
S MEDZINARODNYMI INSTITUCIAMI

MEeDpzINARODNY MENOVY FOND (MMF) A SveTovA
BANKA (SB)

Najvyznamnejsimi udalostami brettonwood-
skych institucii boli aj v roku 2017 jarné a vy-
ro¢né zasadnutia MMF a SB vo Washingtone
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s Ucastou zéstupcov NBS. Pocas jarnych zasad-
nuti v aprili boli prezentované aktudlne vyda-
nia publikacii multilaterdlneho dohladu MMF
- Svetovy ekonomicky vyhlad (WEO) a Sprava
o globalnej financnej stabilite (GFSR). Delega-
ti rokovali aj o aktudlnych otdzkach posilnenia
medzindrodného menového systému a o vply-
ve technologického pokroku a tzv. offshoringu
na ekonomiky.

Pocas vyro¢nych zasadnuti MMF a SB v oktobri
Rada guvernérov MMF za ucasti zastupcov NBS
prerokovala okrem jesenného vydania WEO
a GFSR aj vyro¢nu spravu MMF a finan¢né vy-
kazy MMF. Delegati sa oboznamili s aktuédlnou
situdciou v oblasti 15. revizie ¢lenskych kvét
MMF. Vyznamnym mifnikom pre MMF v roku
2017 bolo prijatie prislubov na uzatvorenie bi-
laterdlnych pozickovych dohdéd k septembru
2017 od 40 krajin, vratane SR, v celkovej vyske
asi 312 mld. SDR.

Koncom januara sa uskutocnila ndvsteva exper-
tov MMF v NBS v ramci konzultacii podla ¢l. IV.
Dohody o MMF. Expertny tim MMF diskutoval so
zastupcami NBS o otazkach makroekonomické-
ho vyvoja a vyhladu SR, vyvoja platobnej bilan-
cie a stavu finan¢ného sektora v SR. V zéveroch
misie experti MMF potvrdili, Ze bankovy systém
na Slovensku je stabilizovany a dostato¢ne kapi-
talizovany. TaktieZ vyzdvihli proaktivne opatre-
nia na zmiernenie rizik vo finan¢nom systéme zo
strany NBS. Koncom oktébra 2017 sa uskutocnili
nadvazujuce neformalne konzultacie expertné-
ho timu MMF v NBS v ramci tzv. staff visit MMF,
pocas ktorych sa aktualizovali udaje z januara
2017.

Celkovd rezervna pozicia SR voc¢i MMF sa
k 31. decembru 2017 nezmenila a zostala vo vys-
ke 153,3 mil. SDR (15,3 % kvoty).

ORGANIZACIA PRE HOSPODARSKU SPOLUPRACU A ROZVOJ
(OECD)

Zaciatkom februara 2017 sa uskutocnila tzv.
politickéd misia OECD na Slovensku, v rdmci kto-
rej prijal guvernér NBS Jozef Makuch za Ucasti
viceguvernéra NBS Jana Tétha a predstavitelov
NBS expertny tim OECD. Pocas stretnutia zas-
tupcovia NBS prezentovali aktudlne makroeko-
nomické ukazovatele a stav finan¢ného trhu SR.
Informacie boli pouzité pri priprave Ekonomic-
kého prehladu SR 2017, ktory v juni v Bratislave

osobne prezentoval generalny tajomnik OECD
Angel Gurria. Ekonomicky prehlad analyzu-
je aktudlnu ekonomicku situaciu v SR, pricom
v roku 2017 bol zamerany na dve sektorové
politiky: vysoké skolstvo a zdravotnictvo. Za-
stupcovia NBS sa pravidelne zucastrhovali na
zasadnutiach vyborov a pracovnych skupin
OECD, ako aj zasadnuti Koordina¢ného vybo-
ru pre posobenie SR v OECD na Ministerstve
zahrani¢nych veci a eurdépskych zalezitosti SR
a Narodného kontaktného miesta pre smernice
OECD pre nadnarodné spolo¢nosti na Minister-
stve hospodarstva SR.

EUROPSKA BANKA PRE OBNOVU A RozvoJ (EBOR)
Guvernér NBS Jozef Makuch a riaditel odboru
kanceldrie guvernéra NBS Vladimir Martvon sa
v maji 2017 zdcastnili na 26. vyrotnom zasadnuti
Rady guvernérov EBOR. Ustrednou témou za-
sadnutia boli rieSenia regionalnych a globélnych
vyziev so zameranim na ekologicky a inkluzivny
rast: Targeting Green and Inclusive Growth: Mee-
ting Regional and Global Challenges.

BANKA PRE MEDZINARODNE zU¢TOVANIE (BIS)

Hlavnym bodom programu 87. vyro¢ného val-
ného zhromazdenia BIS v juni 2017 v Bazileji
bolo schvalenie vyro¢nej spravy a vysledkov fi-
nan¢ného hospodarenia za obdobie rokov 2016
—2017.NBS na podujati zastupovali guvernér Jo-
zef Makuch a ¢len Bankovej rady NBS a vykonny
riaditel pre riadenie rizika, vysporiadanie banko-
vych operacii a platobné sluzby Karol Mrva. Pri-
tomni guvernéri a zastupcovia centralnych bank
diskutovali aj o cyklickych vykyvoch, urokovych
sadzbach, globdlnom financnom systéme a su-
Casnych otazkach v oblasti regulacie.

16. vyro¢nd konferencia BIS v juni s ndzvom
Low for Long or Turning Point? sa venovala niz-
kym drokovym sadzbdm v globalnom meradle.
NBS na konferencii zastupoval viceguvernér Jan
Toth.

Guvernér Jozef Makuch reprezentoval NBS na
pravidelnych zasadnutiach guvernérov BIS aj
v roku 2017. Diskutovalo sa na nich o aktudlnych
témach vratane makroekonomickych dosledkov
globalnych dodévatelskych retazcov (global va-
lue chains), zodpovednosti centralnych bank (ac-
countability), problematike hromadnych udajov,
tzv. Big Data a prioritach vyskumu v centrdlnom
bankovnictve.
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7.3 MEDZINARODNA CINNOST NBS
V OBLASTI DOHLADU

EUROPSKY VYBOR PRE SYSTEMOVE RiziKA (ESRB)

Pocas roka 2017 sa uskutocnili 4 stretnutia Ge-
neradlnej rady ESRB, ktorej ¢lenmi za NBS su
guvernér a vykonny riaditel UDF. Okrem pra-
videlnych diskusii o vyvoji faktorov a intenzity
systémovych rizik boli rokovania zamerané na
rozne oblasti, napriklad stresové testovanie vy-
konavané EIOPA a EBA, pricom obom instittci-
am bol dodany nepriaznivy scenar pre stresové
testovanie. Medzi dalSie oblasti patrili zhodno-
tenie dopadov IFRS 9 na finan¢nu stabilitu a pro-
cyklikalitu, hodnotenie trendov a rizik plynucich
z trhu komerénych nehnutelnosti. Cast diskusie
sa venovala Strukturdlnym makroprudencial-
nym vankudsom.

Koncom roka 2017 bolo prijaté odportcanie
o riziku likvidity a finan¢nej paky, ktorého cie-
fom je reagovat na riziko likvidity v investi¢nych
fondoch. Riziko suvisi primdrne s ¢asovym nesu-
ladom aktiv a pasiv, ako aj s vyuzivanim efektu
financ¢nej paky.

V roku 2017 vydal ESRB viacero publikécii, napr.
EU Shadow Banking Monitor — hodnotiacu spra-
vu, ktora raz ro¢ne hodnoti Strukturdlne zmeny
a rizikd pochddzajuce z tieového bankového
sektora, ako aj spravu venujlcu sa popisu mak-
roprudencidlneho rdmca v ¢lenskych Statoch
a popisu pouzitia rozlicnych nastrojov makro-
prudencialnej politiky.

EurOPSKY ORGAN PRE BANKOVNicTVO (EBA)

V roku 2017 NBS ako ¢len EBA nadalej zabezpe-
¢ovala plnenie jednotlivych uloh vyplyvajucich
z rozhodnuti Rady EBA. UDF sa nadalej zapa-
jal do prace vyborov a pracovnych skupin EBA
a predkladal pripomienky k dokumentom tyka-
jucim sa regulacie a fungovania finan¢ného trhu
v oblasti bankovnictva, ochrany spotrebitela
a v oblasti AML (priprava spolo¢nych usmerneni
a stanovisk vyplyvajucich z ustanoveni smernice
AML), ktoré vypracoval EBA.

Aj v roku 2017 pokracovala spoluprdca NBS
s EBA najma pri tvorbe technickych a regula¢-
nych predpisov (ITS a RTS) vyplyvajucich z usta-
noveni platnej eurépskej legislativy — nariadenia
CRR a smernice CRD IV a suvisiacich predpisov

na eurépskej urovni. ITS (vykondvaci technicky
predpis) a RTS (regula¢ny technicky predpis) su
zamerané na rieSenie novych poziadaviek voci
zdokonalenej sustave dohladu nad bankami
a obchodnikmi s cennymi papiermi, ako aj na
implementaciu niektorych Specifickych ¢lankov
nariadenia CRR a smernice CRD IV.

NBS spolupracovala s EBA na vietkych kompe-
ten¢nych drovniach - od pracovnych skupin az
po najvyssie schvalovacie stupne.

EUROPSKY ORGAN PRE POISTOVNICTVO A DOCHODKOVE
POISTENIE ZAMESTNANCOV (EIOPA)

NBS aj v roku 2017 vykondvala aktivne svoju
ulohu v rdmci najvyssieho rozhodovacieho or-
ganu EIOPA - Rady organov dohladu (Board of
Supervisors) a Riadacej rady (Management Bo-
ard), kde sa aktivne zapdjala do diskusii, pripo-
mienkovala materialy, predkladala svoje névrhy
a stanoviska a snazila sa vytvorit synergiu medzi
mensimi Statmi v oblastiach, ktoré boli pre tuto
skupinu prioritné. V uvedenych orgdnoch je NBS
zastuipend vykonnou riaditelkou tseku regulacie
a ochrany finan¢ného spotrebitela.

Za posledné obdobie EIOPA presiel vyznamny-
mi zmenami. Jednou z nich je zmena organizac-
nej Struktury, ale aj filozofickd zmena smerom
od reguldcie k vykonu dohladu a jeho harmo-
nizacii v ramci ¢lenskych krajin EU. Po¢as roka
2017 sa pokracovalo v priprave manudlov pre
vykon dohladu a zaroven sa EIOPA viac zame-
riaval na vykon kontroly a konzistencie dohfadu
v jednotlivych ¢lenskych $tatoch, ¢im sa snazil
v maximalnej miere zabezpecit konvergenciu
dohladu.

Vo februdri 2017 sa uskutocnila v NBS kontrolnd
navsteva (On-site Visit) zodpovednych zamest-
nancov z EIOPA, ktorej predmetom bolo preve-
renie organizacie dohladu nad poistovnictvom
v ramci NBS a procesu preskimania organmi
dohladu (Supervisory Review Process). Navsteva
zodpovednych zamestnancov z EIOPA bola za-
merana aj na ziskanie informacii o slovenskom
poistnom trhu a jeho hlavnych rizikdch. Taktiez
bol na stretnuti prerokovany pristup NBS k vyko-
nu dohladu na mieste a dohfadu na dialku, pri-
stup k rizikdm a k stanovovaniu priorit pre vykon
dohladu a hodnotenie efektivity dohladovych
praktik na zéklade predlozenych prikladov. Vy-
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sledkom tohto stretnutia bola zavere¢na sprava,
ktorej sucastou boli odporucania zo strany EIO-
PA. Ako sucast hodnotenia NBS EIOPA definoval
oblasti, na ktoré by sa mala NBS zamerat: hodno-
tenie obchodného modelu poistovni a diskuta-
bilnost vysokej urovne ukazovatela solventnosti
poistovni na slovenskom trhu.

V oblasti déchodkového sporenia v uplynulom
roku zamestnanci UDF zastresili priebeh druhého
zatazového testu (stress testu) doplnkovych doé-
chodkovych spoloé¢nosti, ktory realizoval EIOPA
pre cely eurépsky déchodkovy sektor. Vysledky
odolnosti slovenskych doplnkovych déchodko-
vych spolo¢nosti voci trhovym Sokom a predo-
vietkym hrozby prostredia nizkych urokovych
sadzieb a narastu dizky Zivota boli hodnotené
pozitivne a takto dalej prezentované trhu.

EUROPSKY ORGAN PRE CENNE PAPIERE A TRHY (ESMA)
ESMA v roku 2017 pokracoval v napinani doku-
mentu ESMA Strategic Orientation 2016 — 2020,
ktorého hlavnym cielom je konvergencia do-
hladov v ramci EU. Zaroven sa venoval otazkam
a ¢innostiam spojenym s uvedenim balika smer-
nice MiFID II/ nariadenia MiFIR do praxe od 3. ja-
nudra 2018.

Kym v predchadzajicom roku sa ¢innosti ESMA
suvisiace s problematikou smernice MiFID I/ na-
riadenia MiFIR zameriavali najma na pripravu de-
legovanych a vykonévacich pravnych predpisov,
v roku 2017 sa tazisko postupne prestvalo na
otéazky praktickej aplikacie a interpretacie, najma
na pripravu usmerneni a dokumentov s otazka-
mi a odpovedami (Q&A). Taktiez sa riesila oblast
informacnych systémov spojenych s predmet-
nou pravnou Upravou.

Okrem Standardnej naplne pracovnej ¢innosti sa
v roku 2017 zacal ESMA intenzivne venovat no-
vym otézkam, ktoré vznikli v sdvislosti s vysled-
kom referenda o vystupeni Velkej Britanie z EU,
najma analyze dopadov a pripravy na buduce
nastavenie vztahov s Velkou Britdniou v oblasti
dohladu nad cennymi papiermi a trhmi.

V roku 2017 ESMA prostrednictvom pracovnej
skupiny zlozenej z narodnych organov dohla-
dov a zastupcov ESMA navstivil v rdmci Peer
Review k usmerneniu ESMA o urcitych aspek-
toch poziadaviek MIFID tykajucich sa funkcie
dodrziavania - compliance NBS. Na stretnuti
sa ¢lenovia pracovnej skupiny zamerali okrem
predmetného usmernenia aj na véeobecny pri-
stup NBS pri udeleni povolenia, dohlade a san-
kcionovani obchodnikov s cennymi papiermi.
Experti NBS prezentovali teoretické vychodiska
pri dohlade nad kapitalovym trhom so zamera-
nim na obchodnikov s cennymi papiermi a via-
ceré pripadové studie z tejto oblasti. Stretnutie,
ako aj celkovy pristup NBS od udelenia povole-
nia, cez dohlad az po sank¢né konania v oblasti
dohladu nad obchodnikmi s cennymi papiermi,
bolo hodnotené ¢lenmi pracovnej skupiny pozi-
tivne. Clenovia pracovnej skupiny identifikova-
li u NBS pri vykone dohladu nad obchodnikmi
s cennymi papiermi tri dobré praktiky, ktoré boli
premietnuté do vieobecnych dobrych praktik
(good practices) pre celt EU. Zavere¢na sprava
bola zverejnend na webovom sidle ESMA 29. no-
vembra 2017.

7.4 ZAHRANICNA TECHNICKA POMOC

Tradi¢nymi prijimatelmi bilaterdlnej technickej
pomoci NBS boli v roku 2017 centralne banky
Bieloruska a Ukrajiny. Pre zastupcov Nérodnej
banky Bieloruska (NBB) zorganizovali experti
NBS dva seminare, jeden k téme ochrany financ-
ného spotrebitela a druhy k vyuzivaniu infor-
macnych technoldgii v oblasti ludskych zdrojov.
Seminar NBB v Minsku bol zamerany na tctov-
nictvo. Pre zastupcov Nérodnej banky Ukrajiny
(NBU) zorganizovala NBS semindr k procesu
tvorby rozpoctu a seminar k informacnym tech-
nolégidm, ktoré sa v NBS pouzivaju. Experti
z odboru Statistiky sa zucastnili na seminéri or-
ganizovanom NBU v Kyjeve. V roku 2017 NBS
poskytla zahrani¢nu technicki pomoc formou
skolenia v oblasti finan¢ného riadenia aj central-
nej banke Ciernej Hory.
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8 KOMUNIKACIA

Dolezitou sucastou cinnosti Narodnej banky
Slovenska je aj poskytovanie informacii o vyvoji
slovenskej a eurdpskej ekonomiky a informo-
vanie o ¢innostiach subjektov finan¢ného trhu.
NBS komunikuje s odbornou a laickou verejnos-
tou v slovenskom prostredi aj v rdmci Eurosysté-
mu. Ide nielen o adresné oslovovanie cielovych
skupin, ku ktorym patria ekonémovia, vyskumné
a vzdeldvacie institicie, odbornd verejnost (i
média, ale najmd o pravidelné, déveryhodné,
transparentné a vcasné poskytovanie informdacii
o devizovych operéacidch a devizovych rezervach,
platobnom styku, menovopolitickych rozhodnu-
tiach, eurépskom dohlade, stave bankovnictva,
vydavani eurovych bankoviek a minci ¢i aktual-
nom vyvoji slovenskej a eurépskej ekonomiky.

Najcastejsimi témami, ktoré komunikovala NBS
médidam v roku 2017, boli novela zédkona o spot-
rebitelskych Uveroch a s tym suvisiace opatrenia
NBS, rast zadlZenosti, ceny nehnutelnosti, zluce-
nie Prima banky so Sberbank, ochrana spotrebi-
tela a zavedenie novej 50 € bankovky do obehu.
Novinarska verejnost venovala pozornost aj tla-
¢ovej konferencii k zavedeniu nutenej spravy nad
spolo¢nostou Rapid Life Zivotna poistoviia, a.s.

NBS komunikuje s verejnostou prevazne elek-
tronickou formou. V roku 2017 bolo NBS doru-
¢enych spolu 3 608 otazok, podnetov, staznosti
na postup bank ¢i poistovni a inych Ziadosti
o informdcie. Z tohto poctu bolo 2911 Ziadosti
prijatych na adresy, ktoré su ur¢ené na komuni-
kaciu s verejnostou (info@nbs.sk, webmaster@
nbs.sk), 95 Ziadosti bolo oznacenych a riesenych
ako Ziadosti v zmysle zékona 211/2000 Z. z. o slo-
bodnom pristupe k informacidam (infozakon@
nbs.sk). V dalsich 602 Ziadostiach média ziadali
NBS o zaujatie stanoviska ku konkrétnej prob-
lematike alebo poskytnutie informdcie novina-
rom (press@nbs.sk). V uvedenej Statistike nie su
zahrnuté telefonické otazky ¢i osobné navstevy
Ziadatelov priamo v sidle NBS.

PusLikAcie NBS

NBS aj v roku 2017 vydévala odborné publikacie
v slovenskom a anglickom jazyku, ktoré obsaho-
vali informacie a analyzy z oblasti jej hlavnych
¢innosti. Patria k nim: Vyro¢na sprava, Sprava

o financnej stabilite, Analyza slovenského fi-
nan¢ného sektora, Mesac¢ny bulletin NBS, Spra-
va 0 medzinarodnej ekonomike, Sprava o eko-
nomike SR, Strednodoba predikcia a Statisticky
bulletin.*® Narodna banka Slovenska zverejnila
aj 13 vyskumnych 3studii*®, 12 Analytickych ko-
mentarov a 144 Rychlych komentérov. V rdmci
zasad multilingvélnej komunikacie ECB/ESCB sa
NBS podielala na spracovani slovenskych muta-
cii Statutarnych publikacii ECB. Zabezpecila pre-
klad a spracovanie Vyro¢nej spravy ECB, Vyroc¢nej
spravy ECB o ¢innosti dohladu a 3tyroch vydani
Ekonomického bulletinu ECB.?” Periodické od-
borné publikacie su pristupné na webovom sidle
NBS v elektronickej forme vo formate pdf a ePub.
Materialy obsahuju aj QR kédy pre lepsiu elektro-
nicku dostupnost.

Délezitym komunika¢nym néstrojom je vydava-
nie informacénych materiélov. V roku 2017 vydala
NBS na podporu préace s verejnostou viacero dru-
hov tlacenych propagacnych materialov k zbera-
telskym minciam a k novej 50-eurovej bankovke.
Vyznamnu ulohu v oblasti publikagnej ¢innosti
pIni aj odborny bankovy casopis BIATEC?, kto-
ry NBS vydéva od roku 1993. Vychadza Sestkrat
ro¢ne v sloventine, niektoré prispevky mézu byt
uverejnené aj v anglickom alebo ¢eskom jazyku.
Casopis BIATEC vychadza v tla¢enej forme raz za
dva mesiace a sucasne je v plnom zneni zverej-
fnovany na webovej stranke NBS.

Wes

V roku 2017 pokracoval rozvoj webovych stra-
nok NBS, aby ich verejnost vedela lepsie vyuzit
a sucasne sa zvysila ich funk¢nost. Stranky od-
boru Statistiky presli reorganizciou Struktury,
stranky odboru ochrany finan¢ného spotrebite-
fa boli doplnené o anglicku verziu. Pokracovali
Upravy strdnok na zobrazovanie v responzivnej
verzii pre Mizeum minci a medaili Kremnica
a pre dohlad nad finan¢nym trhom. V suvislosti
s pripravou 25. vyrocia NBS boli upravené stran-
ky ¢asovej osi histérie banky. Prezenta¢nu cast
webovych strdnok NBS zabezpecuje SSL certi-
fikat, ktorého cielom je zvysit déveryhodnost
a bezpecnost stranky. Navstevnost webovych
stranok dosiahla uroven z roku 2016, ¢o predsta-
vuje asi 2 770 000 pouzivatelov za rok.
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INFORMACNA KAMPAN, PREDNASKY, VYSTAVY A SUTAZE

Informacna kampan o novej sérii eurobankoviek
(ES2)

Nova 50 € bankovka série Eurépa bola uvede-
na do obehu 4. aprila 2017. NBS sa podielala na
informacnej kampani ECB a zaroven realizovala
aj svoju vlastnu kampan k tejto téme. Kampan
zahifala rozoslanie 34 000 informaénych ma-
teridlov 225 subjektom - maloobchodnikom,
komer¢nym bankam, spracovatelom hotovosti
a profesijnym zdruzeniam, vydanie tlacovych
sprdv, informovanie verejnosti v televiznych
a rozhlasovych relaciach, moznost zapojenia do
Partnerského programu ECB ¢i spravovanie Spe-
cializovanej webovej stranky. Aj vdaka Ucelne
zvolenej komunikacii bolo uvedenie 50 € ban-
kovky do obehu v SR bezproblémové.

Sutaz o menovej politike pre studentov
strednych $kol Eurosystému - Generacia €uro
NBS v spolupraci s ECB uz po Siestykrat organizo-
vala sutaz pre stredoskolakov Generécia €uro®,
ktord sa kond vo vdacsine krajin eurozény. Na
Slovensku sa do sutaZe zapojilo 129 timov. Slo-
vensko pravidelne patri do prvej trojice zucast-
nenych krajin s najvy3sim poctom zapojenych
timov (v prepocte na pocet obyvatelov krajiny)
- v 6. ro¢niku tvorilo trojicu spolo¢ne s Luxem-
burskom a Portugalskom. Do druhého kola su-
taZe na Slovensku postupilo 42 timov, 22 z nich
vypracovalo esej o menovej politike. Slovenské
findle sa uskutocnilo 24. marca 2017. Vitazny tim
z Gymnazia V. P. Tétha v Martine sa zucastnil na
odovzdavani cien ndrodnym vitazom v sidle ECB
vo Frankfurte nad Mohanom.

Sutaz Euro beh

ECB pri prilezitosti uvedenia novej 50 € ban-
kovky do obehu usporiadala pre zakladné skoly
v krajinach eurozény online sutaz Eurobeh. Inte-
raktivna hra Eurobeh je sucastou vzdeldvacieho
projektu Eurosystému Euro 3kola a bola ur¢end
detom vo veku od 9 do 12 rokov. Hra je zame-
rana na overenie vedomosti o eurovych ban-
kovkach a minciach. NBS podporila online hru
viacerymi nastrojmi, ich cieflom bolo informovat
zakladné skoly.

NBS pocas roka 2017 organizovala prednasky
a workshopy pre zdkladné, stredné a vysoké Sko-
ly zo SR i zo zahranicia. Nosnou témou predna-
sok boli ulohy centralnej banky v Eurosystéme,

workshopy boli zamerané na zvy3enie finanénej
gramotnosti. DlIhodobu tradiciu ma organizova-
nie vyskumnych semindrov, na ktorych domici
i zahrani¢ni autori prezentuju vysledky svojho
vyskumu.

VYsTAVA

Stéla vystava Od slovenskej koruny k euru je in-
Stalovand v Ustredi NBS v Bratislave a je urcend
cielovej skupine Ziakov a S$tudentov zdklad-
nych a strednych $kol. V roku 2017 ju navstivilo
1500 Ziakov a Studentov.

ARrcHiv

K hlavnym tloham archivu NBS patri starostlivost
o registratirne zdznamy s trvalou dokumentar-
nou hodnotou vytvorené NBS a jej pravnymi
predchodcami od prvej polovice 19. storocia. Ako
Specializovany verejny archiv preberad a spraco-
vava, zverejnuje a spristupniuje tieto dokumenty
domacim a zahrani¢nym zaujemcom a vybavuje
Ziadosti o vyhladanie informdcii z velkého mnoz-
stva archivnych fondov.V roku 2017 vybavil archiv
98 tuzemskych a zahrani¢nych Ziadosti o informa-
cie a v Knihe béadatelov zaznamenal 63 navstev.
Vacsina ziadosti sa sustreduje na historické Udaje
o réznych nehnutelnostiach a Udaje pre potreby
genealogického vyskumu fyzickych oséb.

V roku 2017 archiv NBS poskytol Slovenskej na-
rodnej galérii na vystavné ucely technické plany
stavitela a architekta Friedricha Weinwurma z fon-
du Hypotecnej banky ceskej, filidlka Bratislava.
Archiv pripravil druhé upravené vydanie kolektiv-
nej monografie Platidla na Slovensku/Money in
Slovakia, ktoré je venované historickému vyvoju
platidiel na Slovensku a v porovnani s prvym vy-
danim je doplnené o cast, ktora sa venuje vyvoju
spolocnej eurépskej meny po roku 2011.

Spolupréca s archivmi na Slovensku a v zahranici
sa v minulom roku sustredila na rieSenie prob-
lematiky spracovavania a uchovévania elektro-
nickych dokumentov a povinnosti vyplyvajucich
pamatovym instittcidam z uplatriovania nariade-
ni Eurépskej unie o ochrane osobnych udajov.

V roku 2017 sa préca registratiry a archivu zame-
rala predovietkym na prisposobenie informac¢-
nych systémov na spravu registratdry a archivu
NBS potrebam a poziadavkam zamestnancov
NBS a na ich zaskolenie pri pouzivani tychto sys-
témov.
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DOKUMENTACNE STREDISKO

Dokumentacné stredisko v roku 2017 skvalitni-
lo poskytovanie knizni¢no-informacnych a reser-
Snych sluzieb. Ma na tom podiel predovietkym
implementacia novych technolégii do online
katalogu ARL a tieZ intenzivne zameranie na re-
feren¢né a konzulta¢né sluzby zamestnancom
NBS. Zésluhou zrychlenia dostupnosti odbor-
nych informdcii cez online katal6g vyuzili zamest-
nanci 8 182 pristupov do elektronickych a online
publikacii z ekonomickej, pravnej a dalsich od-
bornych oblasti priamo zo svojho pracovného
pocitaca. Stredisko poskytlo prostrednictvom
osobnej, telefonickej a emailovej komunikacie
1 230 konzultécii k vyuZivaniu elektronickych
zdrojov a databaz. Osobne navstivilo stredisko
1 324 zamestnancov - v studovni prestudovali
653 dokumentov a pozicali si spolu 1 510 publi-
kacii. Dokumentacné stredisko okrem informacii
o kniznici publikovalo informacie o dostupnych
databézach a elektronickych c¢asopisoch, o pub-
lika¢nej cinnosti zamestnancov NBS za roky
1993 - 2017 a pravidelne zverejiiovalo tematické
rederSe z aktudlnych ekonomickych oblasti. In-
formacné sluzby poskytovalo aj odbornej verej-
nosti a Studentom ekonomickych, pravnickych
a inych — domdcich aj zahrani¢nych - univerzit.
Najcastejsie vyuzivanou formou bolo spracova-
nie resersi k bankovym a ekonomickym témam
(celkom 155).

MUzEuM MINCi A MEDAILI

Muizeum minci a medaili*® spravuje zbierkovy
fond, ktory obsahuje takmer stotisic zbierkovych
predmetov. Stala numizmaticko-historickd expo-
zicia Lice a rub penazi - Peniaze a medailérstvo
v dejindch Slovenska dokumentuje dejiny pena-
zi a medailérskeho umenia na tzemi Slovenska
od predmincovych platidiel az po dne3né ban-
kovky a mince. Druhou stalou expoziciou muzea
je Mestsky hrad v Kremnici - v jeho objektoch
muzeum spristupniuje historické a umelecko-his-
torické expozicie. Zbierkovy fond muzea tvori
tiez unikatna zbierka kremnickej kameniny. V su-
Casnosti je prezentovana v Mestianskom dome
v ramci dlhodobej vystavy Pévab kamenino-
vych zdhrad - Kremnickd kameninovd tovdren
1815 - 1956.

Muzeum minci a medaili pripravilo v diioch 2. az
29. oktébra 2017 uz 14. ro¢nik Medzindrodné-
ho sympézia medaili. U¢astnikmi boli Amanul-
lah Haiderzad (USA), Majid Jammoul (Polsko),

Mihaela Kamenova (Bulharsko), Janis Strupulis
(Loty3sko) a Peter Durbak (Slovensko). Pocas 3ty-
roch tyzdnov Gcastnici vytvorili vytvarné névrhy
na jednu razenu a pat liatych medaili. Témou
pre razenu dvojstrannd medailu bolo bliZiace
sa 25. vyrocie vzniku Narodnej banky Slovenska
(1993 - 2018). Medaily sa po skonéeni sympozia
stali sucastou zbierkového fondu muzea. Tvorivé
vysledky aktudlneho ro¢nika boli prezentované
na vystave pripravenej v expozicii Lice a rub pe-
nazi (od 28. oktdbra 2017 do 31. januéra 2018),
kde bol predstaveny vyber zo sympozidlnej me-
dailérskej tvorby od pociatkov podujatia v roku
1988 aZ po sucasnost.

V roku 2017 mutzeum vydalo publikaciu Poklad
keltskych minci z Hrhova autora Juliusa Frohli-
cha. Publikacia prindsa charakteristiku Hrhov-
ského nalezu a jeho typologicky a metrologicky
rozbor. Zaroven sa venuje hospodérsko-spolo-
¢enskému vyvoju regiénu a moznym dévodom
ukrytia pokladu. Sucastou publikacie je katalég
minci.

V rdmci Ucasti na 14. zberatelskom veltrhu Bra-
tislavské zberatelské dni (2. — 3. juna 2017) si mu-
zeum pripomenulo 300. vyrocie narodenia pa-
novni¢ky Mdrie Terézie a verejnosti predstavilo
bohaty vyber mincovych a medailovych razieb.

Muzeum sa podielalo aj na medzinarodnom vy-
stavnom projekte Poklady baroka - Medzi Brati-
slavou a Krakovom. Vystava v Narodnom muzeu
v Krakove prezentovala takmer 150 exponatov
z viac nez dvoch desiatok institucii, medzi inymi
aj Muzea minci a medaili v Kremnici. ISlo o prvu
prezentaciu barokového umenia z Uzemia
dnedného Slovenska v zahranici. Vystava bola
pristupna verejnosti od 10. februara do 23. aprila
2017.
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V priestoroch Nérodnej banky Srbska pripravilo
Muzeum minci a medaili od 10. do 30. augusta
vystavu Od biateka k euru - Peniaze a medailér-
stvo v dejindch Slovenska. Jej cielom bolo pred-
stavit historiu vyvoja platidiel a menovych sus-
tav platnych na historickom uzemi Slovenska.
Navstevnici mali moznost spoznat predmincové
platidla, najstarsie keltské a rimske mince z nas-
ho Uzemia, velkomoravské platobné prostriedky,
stredoveké uhorské a novoveké habsburské pe-
nazné ststavy, penazné meny z éry Ceskosloven-
ska a samostatného Slovenska a euromenu Slo-
venskej republiky. V stru¢nom priereze muzeum
predstavilo aj dejiny medaili. Vystavu spolo¢ne
otvorili 10. augusta 2017 guvernérka Narodnej
banky Srbska Jorgovanka Tabakovi¢ a guver-
nér Narodnej banky Slovenska Jozef Makuch
za Ucasti daldich zastupcov oboch centrélnych
bank, zastupitelského tradu MZV a EZ SR, kultur-
nych institucii Srbska a reprezentantov vojvodin-
skych Slovakov.

Muzeum kazdorocne pripravuje vo svojich vy-

stavnych priestoroch prilezitostné vystavy. V ga-

[érii muzea sa v roku 2017 uskutocnilo 5 vystav

vytvarného umenia:

® Kresba v procese - vystava vznikla v spo-
lupraci s Vysokou 3kolou vytvarnych umeni
v Bratislave a predstavila Studentskd kresbu
v troch samostatnych celkoch. Vystavené boli
aj zachované vyse storoc¢né kresby zo zbierko-
vého fondu MMM,; od 23. februéra do 28. apri-
la2017;

® Salvador Dali: Ja som surrealizmus! - uni-
katny vystavny projekt v spolupréci so spo-
lo¢nostou Art Expo International predstavil
sukromnu zbierku originalnych diel vrchol-
ného predstavitela svetového surrealizmu

Salvadora Daliho; od 12. méja do 13. augusta
2017;

® Kremnické gagy 2017 - Karikaturisti - sprie-
vodné podujatie eurépskeho festivalu humo-
ru a satiry prezentuje tvorbu domacich a za-
hrani¢nych karikaturistov, nominovanych na
festivalové ocenenie Zlaty gunar; od 25. au-
gusta do 30. septembra 2017;

® Ora et Ars Viator - Skalka putujiica - vystava
prezentujuca vyberovu kolekciu vytvarnych
diel z Medzinarodného vytvarno-literdrneho
tvorivého sympoézia Ora et Ars - Skalka; od
12. oktébra do 24. novembra 2017;

e Textilnd tvorba 2017 - 7. rocnik celosloven-
skej sutaznej vystavy neprofesionalnej textil-
nej tvorby organizovanej v spolupraci s Po-
hronskym osvetovym strediskom v Ziari nad
Hronom; od 8. decembra 2017 do 31. janudra.
2018.

V expozicii Lice a rub penazi sa uskutocnili

2 mensie vystavy:

® 23, Medzindrodné sympézium umeleckého
Sperku Kremnica 2017 - na vystave mohli
navstevnici vidiet Sperkarske diela vytvorené
v ramci sympdzia; od 28. jula do 1. septembra
2017;

® XIV. Medzindrodné sympoézium medaili
Kremnica 2017 - vystava prezentujuca kolek-
ciu razenych a liatych medaili vytvorenych na
aktudlnom roc¢niku sympézia; od 28. oktébra
2017 do 31. janudra 2018.

Muzeum sa v roku 2017 zapojilo do slovenskej
verzie medzindrodného projektu Noc muzei
a galérii (20. mdj). V letnych mesiacoch pripra-
vilo sériu rodinnych podujati Caro keramiky, Pik-
nik na hrade, Pribehy v muzeu a Letnd noc muz:
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Strasidld na hrade. Pri prileZitosti Mesiaca ucty
k starS$im muazeum pripravilo 3pecializovany
program pre seniorov Jeseri v muzeu.V novem-
bri sa v Kostole sv. Katariny na Mestskom hra-
de uskutocnilo poetické podujatie Pars Poetry
2017. Zaver roka patril viano¢nym podujatiam
- na Mestskom hrade sa spolu s Adventnym

O LEGISLATIVA

V roku 2017 pokracovala Narodna banka Sloven-
ska vo vykonavani svojich legislativnych a apro-
ximaénych kompetencii, ktoré jej pri priprave
a vydavani zékonov vyplyvaju z § 30 zadkona NR
SR €. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska
v zneni neskorsich predpisov. Podla § 30 ods. 1
tohto zdkona NBS predklada vlade Slovenskej
republiky ndvrhy zdkonov v oblasti penazného
obehu. Podla § 30 ods. 2 tohto zdkona Narodna
banka Slovenska spolu s Ministerstvom financii
Slovenskej republiky predkladd vlade Slovenskej
republiky névrhy zdkonov v oblasti devizovych
vztahov, platobnych systémov a poskytovania
platobnych sluzieb a finan¢ného trhu, vratane
bankovnictva a postavenia a pésobnosti Narod-
nej banky Slovenska. Dal3ia legislativna ¢innost
Narodnej banky Slovenska spociva v priprave
a vydavani véeobecne zavaznych pravnych pred-
pisov - vyhlasok a opatreni NBS. Tato kompe-
tencia vyplyva z ¢l. 56 ods. 1 Ustavy Slovenskej
republiky, podla ktorého mo6ze Narodna banka
Slovenska vydavat vseobecne zdvadzné pravne
predpisy, ak je na to splnomocnena zakonom.

LEGISLATIVNE ZMENY ZAKONOV

V OBLASTI POSOBNOSTI NARODNE)J
BANKY SLOVENSKA PRIPRAVENE
AVYKONANE V ROKU 2017

Zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni ne-
skorsich predpisov bol v roku 2017 novelizovany
zakonom ¢. 279/2017 Z. z.

Zéakon Slovenskej narodnej rady ¢. 310/1992 Zb.
o stavebnom sporeni v zneni neskorsich pred-
pisov bol v roku 2017 novelizovany zakonom
¢€.279/2017 Z.z.

koncertom uskuto¢nili Viano¢né mini trhy a dra-
matizované prehliadky O vianocnej hviezde. Sta-
le expozicie, prilezitostné vystavy a podujatia
Muzea minci a medaili v Kremnici v roku 2017
navstivilo viac ako 46 tisic navstevnikov zo Slo-
venska a zahranicia.

Zakon Narodnej rady Slovenskej republiky
€. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2017 novelizovany z4-
konom ¢.55/2017 Z. z.

Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene
a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskor-
sich predpisov bol v roku 2017 novelizovany z&-
konom ¢. 2/2017 Z. z., zdkonom ¢&. 264/2017 Z. z.
a zékonom €. 279/2017 Z. z.

Z3akon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov (zdkon o cennych papie-
roch) v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2017 novelizovany zdkonom ¢.237/2017 Z. z.

Zakon ¢€.429/2002 Z.z. o burze cennych papierov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2017 no-
velizovany zdkonom ¢. 237/2017 Z. z.

Zakon ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finan¢nym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2017 no-
velizovany zakonom ¢. 237/2017 Z. z. a zdkonom
€.279/2017 Z. z.

Zakon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostred-
kovani a finan¢nom poradenstve a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
sich predpisov bol v roku 2017 novelizovany z&-
konom ¢.282/2017 Z. z.

Zakon ¢. 492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zne-
ni neskorsich predpisov bol v roku 2017 noveli-
zovany zakonom ¢. 281/2017 Z. z.
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Zakon €. 129/2010 Z. z. o spotrebitelskych uve-
roch a o inych Uveroch a p6zickach pre spotrebi-
telov a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2017 no-
velizovany zdkonom ¢. 279/2017 Z. z.

Zakon ¢.203/2011 Z. z. o kolektivhom investova-
ni v zneni neskorsich predpisov bol v roku 2017
novelizovany zadkonom ¢. 237/2017 Z. z. a zéko-
nom €. 279/2017 Z. z.

Zakon ¢. 371/2014 Z. z. o rieSeni krizovych situ-
acii na finan¢nom trhu a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich pred-
pisov bol v roku 2017 novelizovany zdkonom
€.279/2017 Z. z.

Zakon ¢.39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskor-
Sich predpisov bol v roku 2017 novelizovany z&-
konom ¢.282/2017 Z. z.

Zakon ¢. 90/2016 Z. z. o uveroch na byvanie
a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zne-
ni neskorsich predpisov bol v roku 2017 noveli-
zovany zdkonom ¢&. 279/2017 Z. z.

Zakon €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodko-
vom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych
zdkonov v zneni neskorsich predpisov bol v roku
2017 novelizovany zékonom ¢.97/2017 Z. z. a z3-
konom ¢.279/2017 Z. z.

Zékon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom do6-
chodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich pred-
pisov bol v roku 2017 novelizovany zakonom
¢.279/2017 Z. z.

VYKONAVACIE VSEOBECNE ZAVAZNE
PRAVNE PREDPISY VYDANE V ROKU
2017 NARODNOU BANKOU SLOVENSKA
V RAMCI JEJ LEGISLATIVNYCH
KOMPETENCII

OPATRENIA NBS VYHLASENE v ZBIERKE ZAKONOV SR
UVEREJNENIM OZNAMENIA O ICH VYDANI

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 30. maja
2017 ¢ 1/2017 o rizikdch a systéme riadenia
a merania rizik, vypocte celkového rizika a rizika
protistrany v doplnkovych déchodkovych fon-
doch.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 20. juna
2017 ¢.2/2017, ktorym sa meni opatrenie Narod-
nej banky Slovenska ¢. 8/2012 o poplatkoch za
ukony Nérodnej banky Slovenska v zneni neskor-
sich predpisov.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 20. juna
2017 ¢&. 3/2017 o predkladani vykazov bankami,
pobockami zahrani¢nych bank a obchodnikmi
s cennymi papiermi na ucely zabezpecenia zberu
udajov podla osobitného predpisu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 10. jula
2017 ¢. 4/2017 o nalezitostiach ozndmenia po-
trebného na zistenie daldich oséb, ktoré na zakla-
de vztahu k oznamovatelovi maju k banke alebo
k pobocke zahrani¢nej banky osobitny vztah.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 10. jula
2017 & 5/2017 o nalezitostiach Ziadosti banky
o predchadzajuci suhlas na zriadenie pobocky
v zahranici.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 5. sep-
tembra 2017 €. 6/2017, ktorym sa meni a dopir’ma
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 5/2015,
ktorym sa ustanovuje spdsob preukazovania spl-
nenia podmienok na udelenie predchadzajuce-
ho suhlasu Narodnej banky Slovenska podla § 77
ods. 1 zékona ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve
a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 5. sep-
tembra 2017 ¢.7/2017, ktorym sa dopina opatre-
nie Narodnej banky Slovenska ¢. 8/2015, ktorym
sa ustanovuje spdsob preukazovania splnenia
podmienok na udelenie povolenia na vykonava-
nie poistovacej ¢innosti a na udelenie povolenia
na vykonavanie zaistovacej ¢innosti pre subjekty,
na ktoré sa nebude uplatfiovat osobitny rezim.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 5. sep-
tembra 2017 ¢. 8/2017, ktorym sa dopina opatre-
nie Narodnej banky Slovenska ¢. 35/2015 o spo-
sobe preukazovania splnenia podmienok na
udelenie povolenia na vykonavanie poistovacej
¢innosti pre poistovne, na ktoré sa bude uplat-
fovat osobitny rezim.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 14. no-
vembra 2017 & 9/2017, ktorym sa ustanovuju
narodné volby pre institucie podla osobitného
predpisu.
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Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 14. no-
vembra 2017 ¢. 10/2017, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o postdeni schopnosti spotrebitela
splacat spotrebitelsky tver.

Opatrenie Nérodnej banky Slovenska z 28. no-
vembra2017¢.11/2017, ktorym sa meni adopina
opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 17/2014
o predkladani vykazov bankami, pobockami
zahrani¢nych bank, obchodnikmi s cennymi pa-
piermi alebo pobockami zahrani¢nych obchod-
nikov s cennymi papiermi na Statistické ucely
v zneni neskorsich predpisov.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 28. no-
vembra 2017 ¢. 12/2017, ktorym sa meni a do-
piha opatrenie Narodnej banky Slovenska
€. 22/2014 o predkladani vykazov platobnou
instituciou, pobockou zahrani¢nej platobnej in-
Stitucie, instituciou elektronickych penazi alebo
pobockou zahrani¢nej instittcie elektronickych
penazi na Statistické ucely v zneni opatrenia
¢. 24/2015.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 12. de-
cembra 2017 €. 13/2017 o predkladani vykazov,

hlaseni a inych sprav bankami a pobockami za-
hrani¢nych bank na tcely vykonavania dohla-
du.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 12. de-
cembra 2017 ¢. 14/2017 o predkladani vykazov
veritela poskytujiceho spotrebitelské tvery na
ucely vykondvania dohladu.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 12. de-
cembra 2017 €. 15/2017, ktorym sa meni a dopl-
na opatrenie Narodnej banky Slovenska z 29. jula
2014 ¢. 13/2014 o predkladani vykazov, hlaseni
a inych sprav obchodnikmi s cennymi papiermi
a pobockami zahrani¢nych obchodnikov s cen-
nymi papiermi na Ucely vykonavania dohladu
v zneni neskorsich predpisov.

Opatrenie Narodnej banky Slovenska z 12. de-
cembra 2017 ¢&. 16/2017, ktorym sa meni a do-
plha opatrenie Narodnej banky Slovenska
z 18. decembra 2007 ¢. 16/2007 o predkladani
vykazov burzou cennych papierov a centralnym
depozitdrom cennych papierov na ucely dohla-
du nad finanénym trhom v zneni neskorsich
predpisov.

10 INSTITUCIONALNY ROZVOJ

10.1 INSTITUCIONALNY RAMEC

Na zéklade zdkona NR SR €. 566/1992 o Narodne;j
banke Slovenska zacala NBS od 1. januéara 1993
plnit svoje funkcie ako nezavisla centralna banka
SR. Sucastou Eurosystému je NBS od 1. janudéra
2009 - dna zavedenia eura v Slovenskej republi-
ke. Eurosystém zoskupuje centralne banky krajin
EU, ktoré prijali euro ako svoju menu a Eurépsku
centralnu banku. Guvernér NBS je ¢lenom Rady
guvernérov ECB, ktora je najvy$sim rozhodova-
cim orgdnom Eurosystému.

NBS prispieva k ¢innosti Eurosystému a ESCB aj
svojou Ucastou vo vyboroch a pracovnych sku-
pindch Eurosystému/ESCB. Zoznam vyborov
v roku 2017:

® Vybor pre U¢tovnictvo a menové prijmy

® Vybor pre bankovky

® Vybor pre kontroling

Vybor Eurosystému/ESCB pre komunikaciu
Viybor pre finan¢nu stabilitu

Vybor pre informacné technolégie

Vybor internych auditorov

Vybor pre medzinarodné vztahy

Pravny vybor

Viybor pre operacie na trhu

Vybor pre menovu politiku

Vybor pre organizacny rozvoj

Vybor pre platobné a zuc¢tovacie systémy
Vybor pre riadenie rizik

Vybor pre Statistiku

Rozpoctovy vybor

Konferencia pre ludské zdroje

Od 4. novembra 2014 spolupracuje NBS ako
vnutrostatny organ dohladu v ramci jednotné-
ho mechanizmu dohladu, ktory je zodpovedny
za dohlad nad Gverovymi instituciami zucastne-
nych statov Eurépskej Unie.
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Na jednotlivych ulohdch ECB pri vykone dohladu
sa NBS podiela ako vnutrostatny organ dohladu
prostrednictvom priamej Ucasti zamestnancov
UDF na praci spolo¢nych dohliadacich timov,
ako aj pripravou navrhov rozhodnuti v ramci roz-
hodovacich procesov ECB. Z hladiska vykonu do-
hladu vo¢i vyznamnym bankdm vykondavala NBS,
v ramci tzv. priebezného dohladu, kazdodenny
dohlad nad ¢innostami tychto bank a sucasne
priebezny proces monitorovania kvantitativnych
dat a sledovanie procesov riadenia rizik.

Sucastou jednotného mechanizmu riesenia kri-
zovych situacii — druhého piliera bankovej tnie
- je Rada pre riesenie krizovych situacii. NBS od
janudra 2015 odborne a organizacne zabezpe-
Cuje fungovanie Rady. V roku 2017 NBS posobila
v internych rezolu¢nych timoch pre vietky vy-
znamné slovenské banky a prispela k Uspesné-
mu sfinalizovaniu v poradi tretej verzie planov
rieSenia krizovych situdcii.

NBS od 1.januéra 2015 vykondva v sulade s kom-
petenciami, ktoré jej vyplyvaju zo zékona o do-
hlade nad finan¢nym trhom, ochranu finan¢nych
spotrebitelov a inych klientov pri ponuke alebo
poskytovani finan¢nych sluzieb dohliadanych
subjektov a subjektov, ktoré vykonavaju ¢innost
bez povolenia NBS.

10.2 ORGANIZACIA A RIADENIE

BAnkovA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA
Najvyssim riadiacim organom NBS je Bankova
rada Narodnej banky Slovenska (bankova rada).
Jej pésobnost a kompetencie vymedzuje predo-
vsetkym zakon o NBS, dalsie vieobecne zavazné
pravne predpisy a Organizacny poriadok NBS.

Bankova rada mala do 5. novembra 2017 pat
¢lenov. Clenmi bankovej rady boli guvernér, je-
den viceguvernér a traja dalsi ¢lenovia. Od 6. no-
vembra 2017 mala bankova rada Styroch ¢lenoy,
kedZe viceguvernérovi NBS uplynulo funkcné
obdobie.

Guvernéra a viceguvernérov vymenuva a od-
volava prezident Slovenskej republiky na névrh
vlady po ich schvéleni Narodnou radou Sloven-
skej republiky. Dal3ich ¢lenov bankovej rady vy-
menuva a odvoldva vlada na navrh guvernéra
NBS.

S ucinnostou od 1. januara 2015 ma bankova
rada podla zékona o NBS sest ¢lenov. Funk¢né
obdobie ¢lenov bankovej rady je Sestrocné.
Clenovia bankovej rady, ktori boli vymenovani
pred 1.janudarom 2015, maju patrocné funkené
obdobie. Guvernérovi, viceguvernérovi a dal-
siemu ¢lenovi bankovej rady zacina funkéné
obdobie plynut diom ucinnosti jeho vyme-
novania do prislusnej funkcie. Ta ista osoba
moze byt vymenovana za ¢lena bankovej rady
opdtovne, pricom za guvernéra alebo vicegu-
vernéra mdze byt vymenovana najviac na dve
funkéné obdobia.

K 31. decembru 2017 boli ¢lenmi bankovej rady:

® doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., guvernér,

® Ing. Vladimir Dvoracek, vykonny riaditel pre
obozretny dohlad a utvaru dohladu nad fi-
nancnym trhom,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre riade-
nie rizika, vysporiadanie bankovych operacii
a platobné sluzby,

® prof. Mgr. Lubos$ Pastor, M.A. PhD., externy ¢len.

Funkcné obdobie Mgr. Janovi Téthovi, M.A., vice-
guvernérovi poverenému riadenim useku meny,
Statistiky a vyskumu, uplynulo 5. novembra 2017.

VYKONNA RADA NARODNEJ BANKY SLOVENSKA

Vlykonnd rada Narodnej banky Slovenska (vykon-
na rada) bola zriadena bankovou radou podla § 6
ods. 2 pism. i) zdkona o NBS od 1. augusta 2012.
Vykonnd rada je riadiacim, vykonnym a koordi-
nacnym organom NBS.

Clenmi vykonnej rady s guvernér, vykonni ria-
ditelia a dalsi veduci zamestnanci povereni gu-
vernérom.

K31. decembru 2017 boli ¢lenmi vykonnej rady:

® doc. Ing. Jozef Makuch, PhD., guvernér,

® Ing. Stefan Kralik, podpredseda vykonnej rady
a vykonny riaditel pre pravne sluzby a penaz-
nu hotovost,

® RNDr. Karol Mrva, vykonny riaditel pre riade-
nie rizika, vysporiadanie bankovych operécii
a platobné sluzby,

® Ing. Vladimir Dvoréacek, vykonny riaditel' pre
obozretny dohlad a utvaru dohladu nad fi-
nané¢nym trhom,

® Ing. Miroslav Uhrin, vykonny riaditel pre fi-
nancné riadenie, bankové obchody a infor-
macné technolégie,
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Clenovia Bankovej rady NBS k 31. decembru 2017

Na spolo¢nej fotografii vpredu zlava: guvernér NBS Jozef Makuch a viceguvernér NBS Jan Toth,

v druhom rade zlava: ¢len Bankovej rady a vykonny riaditel pre riadenie rizika, vysporiadanie ban-
kovych operdcii a platobné sluzby Karol Mrva, ¢len Bankovej rady a vykonny riaditel pre obozretny
dohlad a Utvaru dohladu nad finan¢nym trhom Vladimir Dvoracek a ¢len Bankovej rady Lubos Pastor.
Jan To6th zastaval funkciu viceguvernéra NBS do 5. novembra 2017.

® Ing. Viliam Ostrozlik, MBA, vykonny riaditel

pre hospodarske sluzby a bezpecnost,

e Magr. Julia Cillikova, vykonna riaditelka pre re-
gulaciu a ochranu financ¢nych spotrebitelov
a riaditelka odboru regulacie,

® Ing. Renata Konec¢nda, generdlna riaditelka
odboru ekonomickych a menovych analyz,
docasne poverena riadenim Useku meny, sta-
tistiky a vyskumu.

V roku 2017 bola schvalend jedna novela Organi-
zacného poriadku NBS s G¢innostou od 1. janua-
ra 2018, ktora obsahovala Upravu naplni niekto-
rych organizacnych utvarov.

10.3 LUDSKE ZDROJE

K 31. decembru 2017 bolo v evidené¢nom stave
NBS 1093 zamestnancov. Pracovny pomer v roku
2017 skoncilo 59 zamestnancov. V priebehu roka
2017 sa uskutocnilo 87 vyberovych konani na
obsadenie 95 volnych systemizovanych pracov-

nych miest a bolo prijatych 75 novych zamest-
nancov.

Medzi nérodnymi centralnymi bankami ESCB,
Eurépskou centralnou bankou a inymi medzi-
narodnymi finan¢nymi institliciami sa uskutoc-
nuje vymena zamestnancov, ktorej cielom je
podporit mobilitu v rdmci ESCB, vymenu sku-
senosti, know-how a rozvoj fudskych zdrojov.
V roku 2017 poésobilo v ECB a v BIS/IAIS (Bank
of International Settlements a International As-
sociation of Insurance Supervisors) 11 zamest-
nancov NBS.

Zasady a pravidlda odmenovania v NBS v roku
2017 upravoval vnutorny pracovny predpis NBS.
Priemernad mesacnad mzda za rok 2017 dosiahla
vysku 2 239,19 €.

Pri prvom skonceni pracovného pomeru po
vzniku naroku na starobny déchodok, invalidny
dochodok alebo predcasny starobny dochodok
bolo vyplatené odchodné 22 zamestnancom.

KAPITOLA

NBS
VYROCNA SPRAVA
2017

10

66



KAPITOLA

10

Schéma organizacnej Struktury Narodnej banky Slovenska k 31. decembru 2017

Bankova rada NBS

GUVERNER

odbor kancelarie odbor riadenia
guvernéra fudskych zdrojov
. . oddelenie riadenia
odbo;lljr;ti:;neho opera¢néhom
rizika a stratégie

odbor dohladu odbor odbor
nad bankovnictvom odbor S odbor riadenia odbor finan¢ného odbor pravnych L
a platobnymi regulacie G ECITTL el rizika riadenia sluzieb eSS 97
F;Iuibanzi 9 amenovych analyz sluzieb
odbor dohladu
GEE ) odbor ochrany odbor
cennych papierov, . odbor - odbor bankovyc| odbor riadenia odbor ochrany
e financnych ds vysporiadania 1o LT ClISES gk
poistovnictvoma b'yl' Statistiky b ky P h obchod obchodov peniaznej hotovosti a bezpec¢nosti
dochodkovym spotrebitelov ankovych obchodov
sporenim
Ucelova organizacna
odbor dohladu na odbor odbor platobného odbor informacnych zlozka
makrourovni vyskumu styku technoldgif Mtzeum minci
a medaili Kremnica

K 31. decembru 2017 NBS evidovala 921 sporite-
[ov dopInkového déchodkového sporenia.

10.4 VZDELAVANIE

Narodna banka Slovenska zabezpecovala ucast
zamestnancov na vzdeldvacich podujatiach na
zaklade vysledkov identifikdcie vzdeldvacich
a rozvojovych potrieb a na zaklade aktudlnych
potrieb jednotlivych organiza¢nych utvarov
v spoluprdci s Instititom bankového vzdelava-
nia NBS, n. o.

Vzdeldvacie podujatia absolvovalo 1039 za-
mestnancov NBS. Podujatia boli zabezpecované
v rdmci tychto oblasti vzdelavania:

® odborné vzdelavanie,

® manazérske vzdelavanie a rozvoj,

® jazykové vzdelavanie,

e vzdeldvanie v oblasti informacnych technolé-
gii,

e vzdeldvanie v oblasti socidlnych kompetencii,
vieobecné vzdeldvanie.

Zamestnanci si zvysuju odbornost aj na medzina-
rodnych podujatiach organizovanych centrdlny-
mi bankami v rdmci ESCB, narodnymi autoritami
dohladu a inymi medzindrodnymi vzdeldvacimi
institdciami, napr. Joint Vienna Institute, Finan-
cial Stability Institute, Federal Reserve Bank.

V odbornom vzdeldvani ma kazdoro¢ne pevné
miesto aj lektorska, prednaskova a konzulta¢na
¢innost zamestnancov NBS. V roku 2017 sa do
nej zapojilo 91 zamestnancov z 19 odborov.
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Odbornu vysokoskolsku stdz v NBS absolvovali
v roku 2017 piati Studenti vysokych 3kol z réz-
nych krajin Eurépskej Unie a 1 Student vysokej
skoly so sidlom v Slovenskej republike.

NBS zorganizovala v roku 2017 tri medzinarod-
né vzdelavacie projekty: Economics for non-Eco-
nomists, Meetings in a multicultural context a En-
glish in Legal and Contractual Central Banking
Practice.

10.5 ENVIRONMENTALNA POLITIKA

Nérodnd banka Slovenska aj v roku 2017 zabez-
pecovala svoju prevadzkovu cinnost s dérazom
na zodpovedny pristup k Zivotnému prostrediu.
Dosledne sa riadila platnou slovenskou legislati-
vou a odporucaniami Eurépskej komisie v oblasti
Zivotného prostredia, ktoré su jednym z predpo-
kladov Uuspesného ekologicky udrzatelného hos-
podarenia. Zrealizovala viaceré opatrenia zame-
rané na dosiahnutie 4 zékladnych skupin priorit
svojej environmentalnej politiky:

OCHRANA OVZDUSIA

NBS vyltcila pouzivanie plnohalogénovych uh-
[ovodikov a halénov v klimatiza¢nych zariade-
niach. Pravidelnymi prehliadkami a servisom
klimatiza¢nych zariadeni a systémov SHZ zabez-
pecuje preventivne opatrenia na zamedzenie
unikov neziaducich latok do ovzdusia z tychto
zariadeni.

OCHRANA A RACIONALNE VYUZITIE VOD

Pravidelnym monitorovanim a vykonavanim
laboratérnych testov vzoriek odpadovych véd
a upravou lapaca tukov z kuchyne v budove
ustredia NBS bolo znizené riziko preniknutia
znecistujucich latok vo vypustanych vodach do
verejnej kanalizacie. NBS pokracovala v racio-
nalnom hospodareni s pitnou vodou, a to najma
preventivnymi opatreniami, ktoré boli zamerané
na znizenie poruch a havérii a vyuzivanim zaria-
deni s aplikovanymi Setri¢mi spotreby vody pri
obnove sanitarnych zariadeni.

RACIONALNE VYUZITIE ENERGETICKYCH ZDROJOV

V roku 2017 NBS znizila spotrebu elektrickej
energie na osvetlenie o 40 %. Dosiahla to predo-
vietkym vymenou zastaranych svietidiel a vyro-
bou vlastnej elektrickej energie v kogeneraénych
jednotkach.

ODPADOVE HOSPODARSTVO

Separovanie jednotlivych zloZiek komundlneho
odpadu sa uz stalo neodmyslitelnou sucastou
pracovného zZivota NBS. V roku 2017 bol vyzbie-
rany separovany odpad v celkovom objeme
3424 kg. Z toho papier 2 800 kg a plasty vo vyske
624 kg.

NBS sa aj v roku 2017 aktivne zapajala do ce-
losvetovych a celoslovenskych akcii na podporu
ochrany Zivotného prostredia - Svetového dna
Zeme, Hodiny Zeme ¢i do akcie Do prace na bi-
cykli.
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Néarodna banka Slovenska
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:
SPRAVA Z AUDITU UETOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,banka® alebo ,NBS"), ktord
zahffia sdvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skon¢il k uvedenému ddtumu,
a poznamky, ktoré obsahuji stihrn vyznamnych Gétovnych zédsad a Gétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZend (i¢tovna zadvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie banky
k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodérenia za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu v sdlade
s Usmernenim Eurdépskej centrainej banky z 3. novembra 2016 o pravnom rdmci pre titovnictvo a finanéné
vykaznictvo v Eurépskom systéme centralnych bdnk & ECB/2016/34 (dalej len ,usmernenie ECB“)
a zédkonom & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Gétovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podfa
tychto Standardov sa biiz§ie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od banky
sme nezdvisli podla ustanoveni zdkona & 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni
zdkona & 431/2002 Z. z. o G&ovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutarnom
audite") tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré st relevantné pre nas audit dctovnej
zévierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze
ziskané auditorské dékazy poskytujt dostatoény a vhodny zakiad pre nas ndzor.

Ina skutonost

Audit G&tovnej zdvierky spolocnosti Narodnej banky Slovenska za rok kondiaci sa 31. decembra 2016
vykonal iny auditor, ktory diia 14. marca 2017 vyjadril k tejto i¢tovnej zdvierke nepodmieneny nazor.

Zodpovednost Bankovej rady NBS za Gétovni zavierku

Bankova rada NBS zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie Ultovnej zdvierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz v stlade s usmernenim ECB a zdkonom o G¢tovnictve, a za interné kontroly, ktoré
Bankovéa rada NBS povaZuje za potrebné pre zostavenie (i&tovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky Bankovd rada NBS zodpovedd za zhodnotenie schopnosti banky
nepretrzite pokraovat vo svojej éinnosti, za opisanie skuto¢nostf tykajtcich sa nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZitého pokrafovania v Cinnosti
v Gétovnictve, ibaZe by mal v mysle banku zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal int redinu
moznost nez tak urobit,

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uétovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprdvu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora, Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadn( vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mdzu
vznikn(if v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené olakévat,
Ze jednotlivo alebo v sdhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto Gctovnej zavierky.

Deloitte oznaguje jednu, resp. viacero spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej &nosti s ruéenim ym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej &lenskych firiem. KaZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly prévny subjekt. Fodrobny opis pravnej Struktiry
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Clenskych firiem sa uvédza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolognost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnik ho a t por: a klientom v mnohych odvetv-ach vere)nehc
a stkromného sektora. Vdaka globaine prepojenej sieti Elenskych firiem vo viac ako 150 kra]mé::n ma Deloitte svetové il znalost
prostredia, a tak md¥e pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vSetkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbormkov spolo¢nosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zaleZi,
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V rédmci auditu v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny usudok
a zachovévame profesionalny skepticizmus potas celého auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti (i¢tovnej zdvierky, & uZ v ddsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprdvnosti v désledku podvodu je vysSie ako riziko
v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, imyseiné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

¢  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhntt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
banky.

*  Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a tGétovnych metdd, ako aj primeranost u&tovnych
odhadov a suvisiacich informdcii zverejnenych Bankovou radou NBS.

. Predkladéme zdver o tom, & Bankovd rada NBS vhodne pouZiva Gétovnd zdsadu nepretrZitého
pokracovania v ¢innosti, a na zéklade ziskanych auditorskych ddkazov zdver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost banky nepretrzite pokradovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornif v nadej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v i¢tovnej
zavierke alebo, ak st takéto zverejnené informdcie nedostatoéné, modifikovat nds ndzor. Nase zédvery
vsak vychddzajt z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania nadej spravy auditora. Budtce
udalosti alebo okolnosti viak mdZu spbsobit, Ze banka prestane pokradovat v nepretrzitej Zinnosti.

+  Hodnotime celkovi prezentdciu, Struktdru a obsah (itovnej zavierky vratane zverejnenych informaécif,
ako aj to, ¢i Gétovnd zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informdcidm, ktoré sa uvadzaji vo vyro€nej sprave

Bankové rada NBS je zodpovedna za informacie uvedené vo vyrofnej spréve zostavenej podla poZiadaviek
zakona o Gctovnictve a zdkona o NBS ¢&. 566/1992 Zb. v zneni neskorich predpisov (dalej len ,zdkon o
NBS”). Na§ vyssie uvedeny ndzor na Gétovni zévierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.,
V stvislosti s auditom Uctovnej zévierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyroénej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informdcie nie si vo vyznamnom nestlade s Gétovnou
zdvierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaj
byt vyznamne nespravne.

Vyroénl spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zdvierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyro¢n( sprdvu, vyhodnotime, & vyro&nd sprdva banky obsahuje informdcie, ktorych

uvedenie vyZaduje zdkon o G¢tovnictve a zdkon o NBS, a na zaklade prac vykonanych podas auditu

actovnej zdvierky vyjadrime nazor, &

- informdcie uvedené vo vyronej sprave zostavenej za rok 2017 si v stlade s Gétovnou zdvierkou za
dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informdcie podla zdkona o G&tovnictve a zakona o NBS.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich
poznatkov o banke a jej situdcii, ktoré sme ziskali podas auditu Gétovnej zévierky.

Bratislava 6. marca 2018

e ol

Ihg. Zuzana Letkovd, FCCA
dpovedny auditor
Licencia SKAu ¢&. 865

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢&. 014
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) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2017 — Suvaha

(v tis. EUR)
SUVAHA
Narodnej banky Slovenska
AKTIVA Pozn. k 31.12.2017 k 31.12.2016
vtis. EUR vtis. EUR
A1 Zato a pohladavky v zlate 1 1102 289 1118757
A2 Pohl'adavky vodi nerezidentom eurozony v cudzej mene 2 3805316 1885015
A3 Pohladavky vogi rezidentom eurozony v cudzej mene 3 440 484 272732
A4 Pohladavky voci nerezidentom eurozoény v eurach 4 1052919 2187 170
A5 Uvery v eurach poskytnuté Gverovym intitticidm eurozény
v slvislosti s operaciami menovej politiky 5 1081700 761 370
AB Ostatné pohladavky vo¢i Gverovym institliciam eurozény
v eurach 6 19114 23135
A7 Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach 7 20084 383 15080 227
A8 Dih verejnej spravy v eurach 0 0
A9 Pohladavky v ramci Eurosystému 8 9792 091 1225 880
A10 Polozky v priebehu vysporiadania 0 0
A11 Ostatné aktiva 9 5129 342 5315374
A12 Strata 0 0
AKTIVA SPOLU 42 507 638 27 869 660
PASIVA
L1 Bankovky v obehu 10 11818 378 11 369 151
L2 Zavazky vodi Gverovym indtituciam eurozény v eurdch
z operdcii menovej politiky 1 1953084 1876725
L3 Ostatné zavazky voci Gverovym institiiciam eurozony
v eurach 12 766 202 2787 545
L4 Emitované dlhové certifikaty 0 (0]
LS Zavazky vodi ostatnym rezidentom eurozény v eurach 13 1603 211 997 730
L6 Zavazky voli nerezidentom eurozény v eurdch 14 22 160 033 1571094
L7 Zavazky voti rezidentom eurozény v cudzej mene 15 750 512 912 905
L8 Zavazky voti nerezidentom eurozény v cudzej mene 16 844 082 860 198
L9 Protipolozky k zvlastnym pravam erpania pridelenym
20 strany MVF 17 404 353 433972
L10 Zavazky v rdmci Eurosystému 18 219343 5041652
L11 Polozky v priebehu vysporiadania 0 0
L12 Ostatné zavazky 19 354 487 338054
L13 Rezervy 20 643 849 638 313
L14 U&ty precenenia 21 504 595 537 499
L15 Zakladné imanie a rezervné fondy 22 357 797 357 797
L16 Zisk 35 127 712 147 025
PASIVA SPOLU 42 507 638 27 869 660
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2017 — Viykaz ziskov a strét

(v tis. EUR)
VYKAZ ZISKOV A STRAT
Narodnej banky Slovenska

Pozn. 31.12.2017 31.12.2016
viis. EUR viis. EUR
1.1 Urokové vynosy 161076 141819
1.2 Urokové naklady (50 162) (46 715)
1 Cisty vysledok z tirokov 24 110 914 95 104
2.1 Realizované zisky/(straty) z finanénych operacii 32513 43 201
2.2 Znizenie hodnoty finan&nych aktiv a pozicii (12611) (14 097)

2.3 Tvorba a pouZitie rezerv na kurzové, trokové a tverové
rizika a rizika vyplyvajlce z ceny zlata 0 30 000

2 Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia hodnoty
arezerv na krytie rizik 25 19 902 59 104
3.1 Wynosy z poplatkov a provizii 2190 1034
3.2 Naklady na poplatky a provizie (1 040) (1180}
3 Cisty vysledok z poplatkov a provizii 26 1150 (146)
4 Wnos z akcii a podielovych téasti 27 14 381 14 337
5 Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu 28 78 139 67 094
6 Ostatné vynosy 29 13094 11779
Celkovy &isty vysledok 237 580 247 272
7 Personalne naklady 30 (45 573) (43 762)
8 Administrativne naklady 31 (19 300) (19 026)
9 Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 32 (8 758) (8 348)
10 Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek 33 {93) {6 107)
11 Ostatné naklady 29 (7 684) {4 947)
12 Dan z prijmu a ostatné polozky znizujice prijem 34 (28 460) (18 057)
Zisk 35 127712 147 025
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Udtovna zavierka k 31. decembru 2017 — Poznamky
(v tis. EUR)

POZNAMKY

k uctovnej zavierke k 31. decembru 2017

Bratislava, 6. marec 2018
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) NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uttovna zévierka k 31. decembru 2017 — Poznamky
(v tis. EUR)

A. VSEOBECNE INFORMACIE O NARODNEJ BANKE SLOVENSKA

Narodna banka Slovenska (dalej len ,NBS* alebo ,banka“) bola zriadena na zaklade z4kona
¢. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov. Svoju ¢innost za-
hdjila 1. januara 1993.

Zavedenim eura na Slovensku k 1. januaru 2009 sa NBS stala riadnym ¢&lenom Eurosystému a
riadi sa Protokolom o tatute Eurdpskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centraingj
banky (d'alej len “Statut").

V zmysle § 39, ods. 5 zakona o NBS banka predklada ro¢ni spravu o vysledku hospodarenia
na prerokovanie Narodnej rade Slovenskej republiky do troch mesiacov po skonceni kalendar-
neho roka. Popri Udajoch o Gétovnej zavierke NBS a o vyroku auditora o jej overeni sa v tejto
sprave osobitne uvadzaju Udaje o nakladoch na &innost NBS. Ak o to Narodna rada Slovenskej
republiky poziada, NBS je povinna do Siestich tyzdriov dopinit sprévu podla jej poziadavky, pri-
padne podat vysvetlenie k predioZenej sprave.

Najvy$sim riadiacim organom NBS je Bankova rada NBS (dalej len ,bankova rada“). ZloZenie
bankovej rady k 31. decembru 2017 bolo nasledovné:

Meno Funkéné obdobie v bankovej Funkeia Datum )
rade v stiéasnosti menovania
od do do funkcie
doc. Ing. Jozef Makuch, PhD. 1.1.2006 12.1.2021 guvernér 12.1.2015
RNDr. Karol Mrva 1.6.2012 2.6.2023 clen 2.6.2017
Ing. Viadimir Dvoracek 2.4.2014 2.4.2019 clen 2.4.2014
prof. Mgr. Lubo$ Pastor, M.A. PhD. 15.3.2015 15.3.2021 clen 15.3.2015

K 5. novembru 2017 skoncilo funkéné obdobie viceguvernéra Mgr. Jana Tétha, M. A.
B. UCTOVNE ZASADY A POSTUPY
(a) Pravny ramec a tctovné zasady

Banka uplatiiuje principy UGctovania podla Usmernenia Eurdpskej centralnej banky
z 3. novembra 2016 o pravnom ramci pre uétovnictvo a finanéné vykaznictvo v Eurépskom sys-
téme centralnych bank ¢. ECB/2016/34 (dalej len “Usmernenie ECB”). Pri U¢tovani o transak-
ciach, ktoré Usmernenie ECB nereguluje, banka postupuje podia Medzinarodnych $tandardov
pre finanéné vykazovanie. V ostatnych pripadoch banka postupuje podla zakona &. 431/2002
Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uétovnictve®). V sulade
s tymto pravnym ramcom banka aplikuje nasledovné zakladné tctovné principy:

- princip ekonomickej reality a transparentnosti,
- princip obozretnosti,

- zohladnenie postivahovych udalosti,

- princip vyznamnosti,

- akrudlny princip,

- princip kontinuity,

- princip konzistentnosti a porovnatelnosti.

Aktiva a pasiva sa v stvahe vykazuju len vtedy, ak je pravdepodobné, ze akékolvek budice
ekonomické UzZitky s nimi stvisiace budd plynit v prospech alebo na tarchu banky, v8etky rizi-
ké a uzitky boli prevedené na banku a mozno spolahlivo urlit cenu alebo hodnotu aktiva, resp.
zavazku.
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Pre devizové transakcie, finanéné nastroje, s vynimkou cennych papierov, a prislichajice ¢a-
sové rozliSenie sa uplatiiuje ekonomicky princip. V def uzatvorenia obchodu su transakcie za-
chytené na podstvahovych Gétoch. Ku diu vysporiadania obchodu sa podstvahové zaznamy
stornujii a obchod sa Uctuje v stivahe. O ostatnych hospodarskych operaciach a obchodoch
s cennymi papiermi sa Gétuje podfa principu vyrovnania hotovosti, tzn. v defi uzatvorenia ob-
chodu sa nevykonaju Ziadne Udtovné zapisy a U¢tuje sa az v def vysporiadania transakcie
v sUvahe.

Casové rozli$enie Urokov suvisiacich s finanénymi nastrojmi sa pocita a uétuje denne. Pre ¢a-
sové rozlienie prémie a diskontu sa pouziva IRR metdda (internal rate of return), v ostatnych
pripadoch sa uplatiiuje linearna metoda. Casové rozligenie Urokov sa vykazuje oddelene od
finanéného nastroja v polozke ,Ostatné aktiva“ alebo ,Ostatné zavazky". Casové rozli$enie dis-
kontu a prémie sa vykazuje spolu s finanénym nastrojom.

Pri uétovnej zavierke postupuje banka v zmysle odport¢anych harmonizovanych postupov
pre zostavenie poznamok k uétovnym vykazom narodnej centralnej banky v Eurosystéme.

Banka nezostavuje konsolidovanu uétovnu zavierku v zmysle § 22 zakona o Uctovnictve.
(b) Ocernovanie majetku a zavazkov

Finanéné aktiva a zavazky, okrem cennych papierov drzanych do splatnosti, cennych papierov
drzanych na Ucely menovej politiky a neobchodovatelnych majetkovych uéasti, sa ocefiuja
na mesacnej baze strednymi trhovymi kurzami a cenami. Pre cudzie meny vratane stvahovych
a podsuvahovych transakcii je oceriovanie realizované pre kazdi menu osobitne, cenné papie-
re sU ocefiované osobitne pre kazdy ISIN kéd, pri trokovych swapoch a futures je ocefovany
kazdy obchod individualne. V pripade zlata sa nerozliSuje medzi cenovymi a kurzovymi ocefio-
vacimi rozdielmi.

Cenné papiere drzané na Gcely menovej politiky si oceriované v amortizovanych cenach a
podliehaju testu na znehodnotenie. V pripade znehodnotenia je k poslednému kalendarnemu
driu roka vytvorend rezerva, ktorad sa nasledne kazdoroéne prehodnocuje. Rezerva na znizenie
hodnoty cennych papierov nadobudnutych v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi (dalej
len ,SMP”), tretieho programu nakupu krytych dlihopisov (dalej len ,CBPP3*) a cennych papie-
rov emitovanych medzinarodnymi organizaciami a multilateralnymi rozvojovymi bankami nado-
budnutych v ramci programu nakupu aktiv verejného sektora na sekundarnom trhu (dalej len
,PSPP*) sa tvori vo vyske percentudinych podielov na splatenom kapitali ECB platnych v ase,
kedy doslo k prvotnému znehodnoteniu. Banka tvori rezervu v pinej vyske v pripade znehodno-
tenia cennych papierov nadobudnutych v rdmci programu nakupu krytych dlhopisov (dalej len
,CBPP1“) a cennych papierov emitovanych viadou Slovenskej republiky obstaranych v ramci
programu PSPP (pozri pozn. 7).

BezZné Ucty a poskytnuté/prijaté vkiady a Gvery sa ocefiuju v menovitej hodnote.

Majetkové Ucasti, okrem podielového fondu BIS Investment Pool Sovereign China v mene CNY
(Chinese Yuan Renminbi, dalej len ,BISIP CNY*), sti ocenené v obstaravacich cenach a pod-
liehaju testu na znehodnotenie. Na zniZzenie hodnoty majetkovych ugasti sa tvori opravna po-
lozka uctovana do hospodarskeho vysledku. Podielovy fond BISIP CNY sa ocefiuje na mesac-
nej baze trhovou cenou na zaklade podkladov od Banky pre medzinarodné zuctovanie
v Bazileji vo Svajéiarsku (dalej len ,BISY).
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Kurzy hlavnych cudzich mien, prepoé&itané k jednému euru, pouzité na ocenenie majetku a za-
~vézkov k 31. decembru 2017 boli: -

Mena 31.12.2017 31.12.2016 Zmena
GBP 0,88723 0,85618 0,03105
usb 1,19930 1,05410 0,14520
JPY 135,01000 123,40000 11,61000
XDR 0,84203 0,78456 0,05747
CNY 7,80440 7,32020 0,48420
EUR/ozs* 1081,881 1 098,046 (16,16500)

*1 ozs (tréjska unca) = 31,1034807 g

(c) Uétovanie a vykazovanie vynosov

Realizované zisky a straty vznikaj z denného ocenenia zmeny stavu majetku a zavazkov a
predstavuju rozdiel medzi transakCnou a priemernou cenou prislusného finanéného nastroja
alebo meny. U&tuju sa priamo do vykazu ziskov a strat.

Nerealizované zisky a straty st vysledkom mesaéného ocenenia majetku a zavazkov a pred-
stavuju rozdiel medzi priemernou cenou v Uctovnictve a trhovou cenou k ultimu mesiaca pri-
slugného finan&ného nastroja alebo meny. Nerealizované zisky st vykazané vo vlastnom imani
na Uétoch rozdielov z ocenenia (pozri pozn. 21). Nerealizované straty, ktoré prevy$ujl nereali-
zované zisky z ocenenia daného finanéného nastroja alebo meny, st vykazané vo vykaze zis-
kov a strat. Nerealizované straty z jedného finanéného nastroja alebo meny sa nekompenzuju s
nerealizovanymi ziskami z iného finanéného nastroja alebo meny. V pripade nerealizovanej
straty na konci roka je priemerna obstaravacia cena upravena na vySku koncoro¢ného vymen-
ného kurzu alebo trhovej ceny ocefiovanej polozky. Nerealizované straty z ocenenia Urokovych
swapov a obchodovatelnych cennych papierov sa v nasledujticich rokoch amortizuju do vyno-
SOV.

Prémie a diskonty nakupenych cennych papierov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat kom-
penzovane ako Urokovy vynos.

Pri vykazovani Urokovych nakladov alebo vynosov plyntcich zo zapornych drokovych sadzieb
sa postupuje podfa harmonizovanych odpor¢ani, vzmysle ktorych sa tieto kompenzuju
s ostatnymi Urokovymi nakladmi alebo vynosmi k prislugnym transakciam. Cisty Grokovy vynos
je vykézany v Grokovych vynosoch, ¢isty Grokovy naklad je si€astou Urokovych nakladov.

(d) Zlato a pohfadavky v zlate

Swapové operacie so zlatom su vykazané ako repo obchody so zlatom (pozri pozn. 12, 14 a
16). Zlato pouzité v tychto transakciach zostava stcastou bilanénej sumy banky v poloZke ,Zla-
to a pohladavky v zlate“.

(e) Dlhové cenné papiere

Pri prvotnom Gétovani sa cenné papiere ocenuju v transakénych cenach. Poplatky, ktoré nie su
sti¢astou transakénej ceny, sa Uctuju priamo do vykazu ziskov a strat a nepovazujl sa za su-
&ast' priemernej obstaravacej ceny cenného papiera.

Cenné papiere su vykazané spolu s asovym rozliS§enim prémie a diskontu. Kupény su vyka-
zané v polozke ,Ostatné aktiva“. Daf z prijmov z dlhopisov a pokladniénych poukazok vybera-
na zrazkou sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Dar z prijmu a ostatné polozky zni-
Zujtce prijem” (pozri pozn. 34).
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(f) Derivaty

Spotove, forwardové a swapové obchody sa na Ucely vypoltu priemernej obstaravacej ceny
meny a kurzovych ziskov a strat zahfiaju do gistych pozicii mien. Utuji sa na podsuvahové
Gcty v den uzatvorenia obchodu v spotovom kurze transakcii.

Rozdiel medzi spotovou a forwardovou hodnotou transakcie je povazovany za urokovy naklad
alebo vynos.

Forwardova pozicia pri menovych swapoch sa ocefuje spolu so stvisiacou spotovou poziciou,
preto na menova poziciu ma vplyv iba Easové rozliSenie Grokov v cudzej mene.

Urokové swapy sa Gétujii na podstvahovych tétoch odo diia uzatvorenia do dfia vyrovnania
obchodu. Ocefuju sa na zaklade vSeobecne akceptovanych modelov ocefiovania s pouzitim
prisludnych vynosovych kriviek odvodenych od kétovanych trokovych sadzieb.

Pri naraste, resp. poklese &istej hodnoty trokového alebo menového swapu je s vybranymi pro-
tistranami zmluvne dohodnuté dorovnévanie kolateralmi vo forme vkiadov s dennou prolonga-
ciou. Uhrada urokov sa vykonava na mesacnej baze (pozri pozn. 9 a 19).

Kontrakty futures banka vykazuje na podstvahovych Gétoch od uzatvorenia obchodu az do do-
by vysporiadania v menovitej hodnote podkiadového nastroja. Pociatoéné marze mézu byt po-
skytnuté vo forme hotovosti alebo vo forme cennych papierov. O pociatoénom depozite vioze-
nom vo forme cennych papierov sa neuétuje. Denné vyrovnanie preceriovacich rozdielov
na udte marzi sa Uctuje do vykazu ziskov a strat.

(9) Reverzné obchody

Reverzné obchody su operacie, pri ktorych banka uskutoéniuje dohody o spatnom odkupeni
alebo Gverové operacie zabezpedené kolateralom.

Dohody o spatnom odkipeni (repo obchod) sa v stivahe Gétuju na strane pasiv ako kolaterizo-
vany prijaty Gver, zatial o poloZka poskytnuta ako zabezpeka zostava v stivahe na strane ak-
tiv. Poskytnuté cenné papiere v ramci repo obchodu zostavaju stale st¢astou portfélia banky.

Reverzné dohody o spatnom odkiipeni (obrateny repo obchod) sa v stivahe G&tujti na strane
aktiv ako kolaterizovany poskytnuty tver. O prijatych cennych papieroch sa v rdmci reverzného
repo obchodu neuctuje.

V pripade odchylky hodnoty kolateralu od prislusnej hodnoty Gveru, ktora predstavuje zvy$ené
kreditné riziko pre protistranu, je poZadovany kolateral vo forme vkladu. Uvedené vklady st
urotené a denne sa prolonguju (pozri pozn. 12 a 14).

O pbdzickach cennych papierov, ktoré sa realizovali v ramci automatického programu pozicia-
vania cennych papierov (securities lending), banka neuétuje. Vynosy z tychto transakcii sa uc-
tuju do vykazu ziskov a strat.

(h) Bankovky v obehu

V zmysle Rozhodnutia ECB/2010/29 v zneni neskorsich predpisov emituju eurobankovky spo-
lo€ne narodné centralne banky Eurosystému a ECB. Celkova hodnota bankoviek v obehu je
alokovana jednotlivym centralnym bankam Eurosystému v posledny pracovny def kazdého
mesiaca podfa klti¢a na pridelovanie bankoviek. Podiel ECB na celkovej hodnote bankoviek
v obehu je vo vySke 8%. NBS sa v zmysle uvedeného rozhodnutia podiefa 1,0095% na celko-
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vej emisii eurobankoviek Eurosystému. Podiel na bankovkach v obehu je vykazany v polozke
na strane pasiv ,Bankovky v obehu“ (pozri pozn. 10).

Rozdiel medzi hodnotou alokovanych bankoviek podla kli¢a na pridelovanie bankoviek
a hodnotou bankoviek, ktoré st v skutoénosti v obehu, predstavuje troéent pohladavku alebo
zavézok v ramci Eurosystému. Tieto sa vykazuju v polozke ,Cisté pohladavky resp. zavézky
sUvisiace s pridelovanim eurobankoviek v rémci Eurosystému®.

Urokovy vynos alebo naklad suvisiaci s tymito pohladavkami resp. zavazkami je vykazany
kompenzovane v polozke ,Cisty vysledok z tirokov* vo vykaze ziskov a strat (pozri pozn. 24).

(i) Prerozdelenie zisku ECB

V sulade s Rozhodnutim ECB/2014/57 v zneni neskor$ich predpisov sa vynos ECB, ktory po-
zostava z remuneracie 8% podielu ECB na emisii eurobankoviek a z &istého vynosu z cennych
papierov nakdpenych ECB v ramci SMP, CBPP3, programu nakupu cennych papierov krytych
aktivami (ABSPP) a PSPP, prerozdeluje medzi jednotlivé centralne banky Eurosystému vo
forme predbezného prerozdelenia zisku ECB a Uétuje sa do roku, v ktorom vznikol (pozri pozn.
27).

V zmysle ¢&l. 33 Statutu sa zostavajlci &isty zisk ECB prerozdeluje medzi centralne banky Eu-
rosystému po schvaleni U¢tovnej zavierky ECB, a to v nasledujlicom kalendarnom roku.

(j) DIhodoby majetok

Driiom 1. januara 2010 dlhodoby majetok NBS v zmysle Usmernenia ECB zahffia dlhodoby
hmotny majetok a dihodoby nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je vyssia ako
10 000 EUR a prevadzkovo-technické funkcie st dihsie ako jeden rok. Nehnutelnosti, umelec-
ké diela, nehnutelné kultirne pamiatky a zbierky s vynimkou tych, ktoré s vedené podla oso-
bitného predpisu (zakon €. 206/2009 Z. z. o muzeach a o galériach a o ochrane predmetov kul-
turnej hodnoty v zneni neskorsich predpisov), sa eviduju v stivahe bez ohfadu na ich vstupnu
cenu. Majetok vedeny podla osobitného predpisu sa eviduje v podslivahe a v odbornej eviden-
cii zbierkovych predmetov v obstaravacej cene. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok do
10 000 EUR, ktory bol obstarany a uvedeny do pouzivania pred 1. januarom 2010, sa nadalej
odpisuje tak, ako bol zaradeny, az do jeho Uplného odpisania.

Maijetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na predaj je vykazovany bud v obstaravacej cene
znizenej o opravky a opravné polozky alebo v realnej hodnote znizenej o naklady spojené
s predajom v zavislosti od toho, ktora z tychto hodnét je nizSia.
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Doba odpisovania
Odpisova skupina v rokoch
1. Budovy, dlhodobé investicie,
technické zhodnotenie nehnutefnych kulturmych pamiatok 30
2. Jednotlivé oddelitelné sucasti zabudované v stavbach
uréené na samostatné odpisovanie 4-20
3. Inzinierske stavby 20
4. Stroje a zariadenia 2-12
5. Dopravné prostriedky 4-6
6. Inventar 4-12
7. Dlhodoby nehmotny majetok - nakupovany softvér 2-10
8. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4 resp. podla zmluvy
(k) Dane

NBS v zmysle § 12 zakona &. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov
nie je platcom dane z prijmu. Predmetom zdanenia su iba prijmy, z ktorych sa daf vybera
zrazkou (pozri pozn. 34).

Od 1. jala 2004 je NBS platitefom dane z pridanej hodnoty podla zakona &. 222/2004 Z.z.
v zneni neskorsich predpisov.

(I) Rezervy

Banka tvori v8eobecnu rezervu na finanéné rizika voéi kurzovym, drokovym, tverovym rizikam
a rizikdm vyplyvajucich z pohybu cien zlata (pozri pozn. 20 a 25), ktora je vykazovana vo viast-
nom imani banky. Vy$ka a opodstatnenost tejto rezervy sa kazdoroéne prehodnocuje
s dopadom na vykaz ziskov a strat. Rezerva podlieha schvéleniu bankovou radou.

Banka tvori rezervu aj na straty z menovopolitickych operéacii Eurosystému (pozri éast B,

pism. b).

Dalej banka tvori rezervy podla zakona o U¢tovnictve (pozri pozn. 20).

(m) Prerozdelenie zisku NBS

V sllade s § 39 ods. 4 zakona o NBS pouZije banka vytvoreny zisk na pridely do rezervného
fondu a dalSich fondov vytvaranych zo zisku, pripadne na Uhradu straty z minulych rokov. Stra-
tu vytvorent v Gétovnom obdobi méze NBS uhradit' z rezervného fondu alebo z inych fondov,
alebo bankova rada méze rozhodnut, Ze sa neuhradena strata prevedie do nasledujiceho G¢-
tovného obdobia.

1
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C. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Zlato a pohfadavky v zlate

31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Zlato vrepo obchode 1097 554 1113 951 (16 397)
Zlato uloZené vbankach 3033 3078 (45)
Zlato vzasobe 1702 1728 (26)
1102 289 1118 757 (16 468)

Hodnota zlata vykazana k 31. decembru 2017 predstavuje 1 019 tisic ozs zlata (1 019 tisic ozs
Zlata k 31. decembru 2016), z toho 1 014 tisic ozs je pouzitych pri repo obchodoch, 3 tisic ozs
je uloZenych ako depozitum v kore$pondenénych bankach a 2 tisic ozs je ulozenych v banke.

Trhovéa cena zlata k 31. decembru 2017 bola 1 081,881 EUR/ozs (1 098,046 EUR/ozs

k 31. decembru 2016). Zmeny zostatkov Uctov suviseli s ocefovacimi rozdielmi (pozri po-
zn. 21).

2. Pohfadavky voc&i nerezidentom eurozény v cudzej mene

31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Pohladavky a zavézky voti MMF 537 434 424 096 113 338

Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov,
zahranicné Gvery a ostatné zahraniéné aktiva 3267 882 1460919 1806 963
3805316 1885015 1920 301

PohFadavky a zavazky vo¢i MMF
31.12.2017 31.12.2016

Ekvivalent Ekvivalent Zmena
v mil. XDR v tis. EUR v mil. XDR v tis. EUR v tis. EUR
Pohladavky vo&i MMF: 1300 1543 947 1180 1505 084 38863
1) Clenska kvéta: 1001 1188 685 1001 1276 504 (87 819)
a) ¢tlensky vklad 848 1006 513 848 1080 988 (74 475)
b) rezervna pozicia 153 182172 153 195 516 (13 344)
- devizové Cast Clenskej kvoty 163 182172 153 195 516 (13 344)
2) Nostro tget v MMF 299 355 262 179 228 580 126 682
Zavizky vo&i MMF: 848 1006 513 848 1080 988 (74 475)
Celkova vykazovana &iastka (netto) 537 434 424 096 113 338

Nostro Géet v XDR sa zvysil najmé v dosledku nakupov realizovanych v rdmci Stalej dohody
o kupe a predaji XDR v celkovej vySke 119,7 mil. XDR.

Zavazky voci MMF predstavuju loro uéty MMF ak nim prislichajici ucet valorizacie meny.
Hodnota zavézku v domacej mene sa meni v zavislosti od reprezentativneho kurzu MMF. Pod-
statnt Cast' zavazku na loro Gétoch MMF tvori hodnota zmenky vo vyske 867 740 tis. EUR
(858 059 tis. EUR k 31. decembru 2016).

12

VYROCNA SPRAVA

31



NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uctovna zavierka k 31. decembru 2017 — Poznamky
(v tis. EUR)

Banka vedie vo¢i MMF zavazok z alokacie, ktory je vykdzany v polozke L9 ,ProtipoloZky
k zvlaStnym pravam &erpania pridelenym zo strany MMF* (pozri pozn. 17).

Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahrani¢né tvery a ostatné
zahraniéné aktiva

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Dlhové cenné papiere 1299913 1 050 992 248 921
Ostatné 1967 969 409 927 1558 042
3 267 882 1460 919 1806 963

V polozke ,Dlhové cenné papiere” banka vykazuje cenné papiere v menach USD, GBP a CNY.
K 31. decembru 2017 banka eviduje najma cenné papiere pefaznych finanénych institucii.

PoloZka ,Ostatné" obsahuje najma pefiazné prostriedky na nostro G¢toch v cudzej mene.

3. Pohladavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Dihové cenné papiere 439 698 272141 167 557
Bezné ucty 786 591 195
440 484 272732 167 752

Dlhové cenné papiere vykazané v tejto polozke su v mene USD a GBP. Podla emitenta cen-
nych papierov banka eviduje k 31. decembru 2017 najma cenné papiere penaznych finané-
nych institucii.

4. Pohfadavky voci nerezidentom eurozény v eurach

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Dlhové cenné papiere 1052 339 2187 045 (1 134 706)
Bezné ucty 580 125 455
1052 919 2187170 (1134 251)

Podla emitenta cennych papierov ide najmé o cenné papiere penaznych finanénych intitdcii.
Pokles oproti predoslému obdobiu bol najma z dévodu predaja cennych papierov.

5. Uvery v eurach poskytnuté tverovym institliciam eurozény v suvislosti s operaciami
menovej politiky

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Hlavné refinan¢né operacie 0 25000 (25 000)
Dihodobejsie refinanéné operacie (LTRO) 0 15000 (15 000)
Cielené dlhodobejsie refinanéné operacie (TLTRO) 16 160 46 160 (30 000)
Cielené dlihodobejsie refinancné operécie (TLTRO Ii) 1065 540 675210 390 330
1081700 761 370 320330

Hlavné refinanéné obchody st pravidelné reverzné transakcie poskytujuce likviditu s tyZdennou
frekvenciou a beznou splatnostou jeden tyzden. K 31. decembru 2017 banka neeviduje hlavné
refinanéné obchody (25 000 tis. EUR k 31. decembru 2016).
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Podfa pravidiel vykonavania menovopolitickych operacii v Eurosystéme NBS eviduje
31. decembru 2017 dlhodobejsie refinanéné operacie v celkovom objeme 1 081 700 tis. EUR
(736 370 tis. EUR k 31. decembru 20186).

Vramci dlhodobejsich operacii banka eviduje cielené dihodobejsie refinanéné operacie
(TLTRO) so splatnostou 1 az 3 roky, ktoré sl Uroéené fixnou Urokovou sadzbou 0,05% p.a.
Druha séria cielenych dihodobejsich refinanénych operacii (TLTRO Il) uzatvorena v juni 2016
s0 splatnostou 4 roky je Uroenad negativnou sadzbou pre jednodiiové sterilizadné operacie
{pozri pozn. 24). Cielené dlhodobejSie refinantné operacie sU zamerané na podporu
poskytovania Gverov bankami nefinanénému stUkromnému sektoru okrem UGverov
domacnostiam na kipu nehnutelnosti na byvanie.

Dlhodobejsie refinanéné operacie (LTRO), kioré su uskutoéfiované prostrednictvom
Standardnych tendrov so splatnostou 3 mesiace, k 31. decembru 2017 banka neeviduje
(15 000 tis. EUR k 31. decembru 2016).

Rizika vyplyvajice z menovopolitickych operacii s predmetom zdielania centralnymi bankami
v pomere k ich kapitalovym kltiéom v zmysle &l. 32.4 Statutu.

6. Ostatné pohfadavky voci tverovym institliciam eurozény v eurach

31.12.2017 31.12.2018 Zmena

Redistribuény tver 18 435 21451 (30186)
Vklady poskytnuté k repo obchodom 0 1001 (1001)
Bezné utty 679 683 4)
19114 23135 (4 021)

Redistribuény Gver poskytnuty na financovanie komplexnej bytovej vystavby bol zdelimitovany
z rozdelenia bilancie Statnej banky Ceskoslovenska. Urokova sadzba na redistribuény tver po-
Cas celého roka 2017 zostala na urovni 0,50% p.a. (0,50% p.a. k 31. decembru 2016).

K 31. decembru 2017 NBS evidovala v podstvahe prijatd statnu zaruku za poskytnuty redistri-
budny Gver vo vyske 19 085 tis. EUR (22 256 tis. EUR k 31. decembru 2018). Ciastka $tatnej
zaruky je tvorena istinou a Grokmi do doby splatnosti Gveru.

7. Cenné papiere rezidentov eurozony v eurach

31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Dihové cenné papiere drzané na ucely menovej politiky 19881 042 13738 968 6142074
Ostatné cenné papiere 203 341 1341 259 (1137 918)
20 084 383 15 080 227 5004 156

Cenné papiere drzané na tGcely menovej politiky

V polozke ,Cenné papiere drzané na Ucely menovej politiky* banka vykazuje cenné papiere
nakupené v ramci programov SMP, CBPP1, CBPP3 a PSPP. Emitované su verejnou spravou a
penaznymi finanénymi institlciami eurozény.

Nakup cennych papierov v ramci programu CBPP1 bol ukonéeny v juni 2010 a v ramci progra-
mu SMP bol ukonéeny v septembri 2012. Dévodom poklesu objemu cennych papierov naku-
penych v ramci CBPP1 a SMP oproti predosiému obdobiu vo vySke 133 795 tis. EUR bola ma-
turita cennych papierov. Program CBPP3 bol vyhlaseny Radou guvernérov ECB v oktébri 2014
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a stdle pokraduje. Program PSPP vyhidsila Rada guvernérov ECB v janudri 2015
s predpokladanym trvanim do konca septembra 2018, v pripade potreby aj dihsie obdobie.
V ramci programu PSPP banka nakupuje cenné papiere emitované viadou Slovenskej republi-
ky, medzinarodnymi organizaciami a multilateralnymi rozvojovymi bankami umiestnenymi v eu-
rozéne. Podla &lanku 3, bodu 5 Rozhodnutia ECB/2015/10 v zneni neskorSich predpisov o
programe nakupu aktiv verejného sektora na sekundérnom trhu moze NBS nakupovat aj cen-
né papiere s negativnym vynosom do splatnosti prevysujicim sadzbu jednodriovej sterilizacnej
operéacie. Vynosnost cennych papierov so zdrojom na tizemi Slovenskej republiky je znizena o
zrazkovu dan (pozri pozn. 34).

Cenné papiere nadobudnuté v ramci vSetkych menovopolitickych programov sd vykazované
v amortizovanych cenach a podliehaju testu na zniZenie hodnoty. Amortizované a trhové
hodnoty cennych papierov drzanych na uéely menovej politiky st uvedené v nasledujucej
tabulke (trhové ocenenie sa nevykazuje v slivahe ani vo vykaze ziskov a strat, je uvedené len
pre Gcely porovnania):

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Amortizovana Trhova Amortizovana Trhova Amortizovana Trhova

hodnota hodnota hodnota hednota hodnota hodnota
CBPP1 35 096 36432 85655 88 866 (50 559) (52 434)
CBPP3 2162630 2194 187 2133041 2154 304 29589 39883
SMP 327 489 358 309 410725 458 258 (83 236) (99 948)
PSPP viadne 8422354 8572256 6694978 6793 292 1727376 1778 964
PSPP medz. 8933473 8880 406 4414 569 4 359 097 4518 904 4521309
19 881 042 20 041 590 13 738 968 138563 817 6142074 6187773

Rada guvernérov ECB pravidelne hodnoti finan¢né rizika suvisiace s cennymi papiermi nado-
budnutymi v ramci menovopolitickych programov. Roéné testy na znizenie hodnoty st vykona-
vané na zaklade odhadu spatne ziskatelnych hodnét stanovenych ku koncu roka a su schvale-
né Radou guvernérov ECB. Na zaklade vysledkov testu na znehodnotenie cennych papierov
nadobudnutych v ramci menovej politiky vykonaného k 31. decembru 2017 a v zmysle rozhod-
nutia Rady guvernérov ECB v stlade s ¢l. 32.4 Statatu, NBS vytvorila rezervu na straty zo zne-
hodnotenia (pozri pozn. 20).

Ostatné cenné papiere
K 31. decembru 2017 banka vykazuje v tejto polozke cenné papiere na obchodovanie emitova-
né najma penaznymi finanénymi indtitliciami a verejnou sprévou eurozoény.

Pokles oproti predo$lému obdobiu vo vyske 1 137 918 tis. EUR bol najmé z dévodu predajov
cennych papierov.

8. Pohladavky v ramci Eurosystému

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Majetkova Ugast v ECB 262 722 262722 0

Pohladavky z prevodu devizovych rezerv 447 672 447 672 0
Cisté pohfadavky slvisiace s pridelovanim eurobankoviek v

ramci Eurosytému (pozri pozn. 18) 0 515486 (515 486)

Ostatné pohfadavky v ramci Eurosystému (netto) 9081697 0 9081697

9792 091 1225880 8566 211
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Majetkova ucast'v ECB

Banka eviduje k 31. decembru 2017 podiel na upisanom zakladnom imani ECB v hodnote
83623 tis. EUR a pohladavku z Gprav podielu NBS na cistom kapitali ECB vo vyske
24 885 tis. EUR.

V zmysle &l. 49.2 Stattu a rozhodnutia Rady guvernérov ECB prispela NBS do rezervnych
fondov ECB na krytie kreditného rizika, rizik stvisiacich so zmenami vymennych kurzov, troko-
vej miery a ceny zlata a na udty precenenia ECB v objeme 154 214 tis. EUR,

Podiely 28 centralnych bank Eurépskej tnie na zakladnom imani ECB k 31. decembru 2017
st nasledovné:

Kapitalovy kfi¢  Upisany podiel Splatené zakladné  Eurosystémovy
na upisovanie na zakladnom imani imanie (EUR) kPGS (%) - podiel
zakladného (EUR) na splatenom
imania ECB (%) kapitati ECB
Banque National de Belgique 24778 268 222 025,17 268222 025,17 3,5200
Eesti Pank 0,1928 20 870 613,63 20870 613,63 02739
Deutsche Bundesbank 17,9973 1 948 208 997,34 1948 208 997,34 25,5674
Central Bank and Financial Services 1,1607 125 645 857,06 125 645 857,08 1,6489
Authority of Ireland
Bank of Greece 2,0332 220 094 043,74 220 094 043,74 2,8884
Banco de Espafia 8,8409 957 028 050,02 957 028 050,02 12,5596
Banque de France 14,1792 1 534 899 402,41 1534 899 402,41 20,1433
Banca d'talia 12,3108 1332 644 970,33 1332 644 970,33 17,4890
Central Bank of Cyprus 0,1513 16 378 235,70 16 378 235,70 0,2150
Latvijas Banka 0,2821 30 537 344,94 30 537 344,94 0,4008
Lietuvos bankas 04132 44 728 929,21 44 728 929,21 0,5870
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 21974 764,35 21974 764,35 0,2884
Central Bank of Malta 0,0648 7 014 604,58 7 014 604,58 0,0921
De Nederlandsche Bank 4,0035 433 379 158,03 433379 158,03 56875
Oesterreichische Nationalbank 1,631 212 505 713,78 212505 713,78 2,7888
Banco de Portugal 1,7434 188 723 173,25 188723 173,25 2,4767
Banka Slovenije 0,3455 37 400 399,43 37 400 399,43 0,4908
Narodna banka Slovenska 0,7725 83 623 179,61 83 623 179,61 1,0874
Suomen Pankki - Finlands Bank 1,2564 136 005 388,82 136 005 388,82 1,7849
MedzisiiGet za centréine banky krajin 70,3915 7 619 884 851,40 7 619 884 851,40 100,0000
eurozoény™
Burrapcra HapoaHa Ganka (Bulharska 0,8590 §2 986 810,73 3487 005,40
narodna banka)
Ceska narodni banka 1,6075 174 011 988,64 6 525 449,57
Danmarks Nationalbank 1,4873 161 000 330,15 6037 512,38
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 149 363 447,55 5601 129,28
Narodowy Bank Polski 5,1230 554 565 112,18 20796 191,71
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 281 709 983,98 10 564 124,40
Sveriges Riksbank 2,2729 246 041 585,69 9 226 559,46
Bank of England 13,6743 1480 243 941,72 55509 147,81
Hrvatska narodna banka 0,6023 65 199 017,58 2 444 963,16
Medzisucet za centralne banky krajin 29,6085 320512221822 120 192 083,17
nepatriacich do eurozény™*
Spoiu* 100,00 10 825 007 069,61 7 740 076 934,57

*Medzisucty a sucty nemusia koreSpondovat vzhladom k zaokrihleniu,
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Pohfadavky z prevodu devizovych rezerv

NBS vykazuje pohladavku z prevodu devizovych rezerv do ECB v objeme 447 672 tis. EUR
(447 672 tis. EUR k 31. decembru 2016) v zmysle &. 30.1 Stattu. Pohfadavka sa Urodi 85%
sadzby pre hlavné refinantné operéacie. K 31. decembru 2017 banka neeviduje Ziadny drokovy
vynos plynici z pohladavky z prevodu devizovych rezerv z dévodu 0% p.a. Grokovej sadzby
(40 tis. EUR k 31. decembru 20186, pozri pozn. 24).

Ostatné pohladavky v ramci Eurosystému (netto)

Pohladavky v ramci Eurosystému predstavujii poziciu NBS vodi ostatnym clenom Eurdpskeho
systému centralnych bank (dalej len ,ESCB") z cezhraniénych operdcii. Tito polozku tvori po-
hfadavka NBS vodéi ostatnym centralnym bankam a ECB z operacii realizovanych prostrednic-
tvom TARGETZ2, ktora je k31. decembru 2017 vo vyske 8991 962tis. EUR (zavazok
5 119 350 tis. EUR k 31. decembru 2016). Pozicia je Grofena sadzbou pre hlavné refinantné
operacie. Banka k 31. decembru 2017 neeviduje Ziadny Urok z dévodu 0% p.a. Urokovej sadz-
by (nakladovy Urok 5 tis. EUR k 31. decembru 2016, pozri pozn. 24).

Dalei polozku tvori pohladavka z menového prijmu vo vyske 78 895 tis. EUR (67 094 tis. EUR
k 31. decembru 2016, pozri pozn. 28) a pohladavka z podielu NBS na zisku ECB za rok 2017
vo vySke 10 840 tis. EUR (10 604 tis. EUR k 31. decembru 2018, pozri pozn. 27).

8. Ostatné aktiva

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok 122 348 128 817 {6 469)
Ostatné finan¢né aktiva 53 624 57678 (4 054)
Precefiovacie rozdiely podstvahovych nastrojov 540 714 (174)
Casové rozliSenie a naklady buddcich obdobi 235 052 194 340 40712
Neuhradena strata minulych rokov 4 661 980 4809810 {147 830)
Ostatné 55 798 124 015 (68 217)
5129 342 5315374 (186 032)

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

V tejto poloZke je vykazany dlhodoby majetok NBS k 31. decembru 2017:

Hmotny majetok, Nehmotny majetok,

preddavky preddavky SPOLU
a nedok. invest. a nedok. invest.

Stav v obstardvacej cene k 1.1.2017 257 525 37825 295 350
Prirastky 1488 3627 5115
Ubytky 3043 2781 5824
Stav v obstaravacej cene k 31.12.2017 255 970 38 671 294 641
Opréavky k 1.1.2017 140 657 28 898 169 555
Prirastky 6713 2045 8758
Ubytky 2714 284 2998
Stav opravok a OP k 31.12.2017 144 656 30 659 175 315
Uétovna hodnota HM a NM k 1.1.2017 116 868 8927 125 795
Uétovna hodnota HM a NM k 31.12.2017 111 314 8012 119 326
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K 31. decembru 2017 je evidovany dihodoby majetok na predaj vo vyske 3 022 tis. EUR
(3 022 tis. EUR k 31. decembru 20186).

Ostatné financné aktiva

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Podiely vo fonde BISIP CNY 42 684 45 399 (2 715)
Akcie BIS 7 009 7522 (513)
Listinné akcie RVS, a.s. 3806 4632 (826)
In§titt bankového vzdelavania, n.o. 33 33 0
Akcie SWIFT 92 92 0
53 624 57 678 {4 054)

K 31. decembru 2017 banka eviduje podiely v ramci programu BISIP CNY realizovaného pro-
strednictvom nepriameho investovania na onshore &inskom trhu vladnych cennych papierov.
Podiel predstavuje 1,57% na celkovej hodnote fondu (1,74% k 31. decembru 2016, pozri ¢ast
B, pism. b).

Podiel banky na zakladom imani BIS predstavuje 0,51% (0,51% k 31. decembru 2016).
Majetkova Ucast v BIS je vykazana vo vyske splateného podielu (25%). Nesplatena Gast
podielu (75%) je splatnd na poziadanie. Dividendy su vyplacané v EUR z celkového podielu
NBS v BIS vedenom v XDR (pozri pozn. 27).

Podla zakona &. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov je NBS
ovladajlicou osobou s vacésinovym podielom na hlasovacich pravach v spoloénosti RVS, a.s.
Bratislava. Napriek majoritnému vplyvu v RVS, a.s. banka v zmysle § 22 zakona o Uc¢tovnictve
nezostavuje konsolidovanu Uétovnl zavierku. Podiel na zakladom imani RVS, a.s. predstavuje
99,54% (77,26% k 31. decembru 2016).

NBS vykazuje od roku 2008 vklad do zakladného imania spolo¢nosti Institit bankového
vzdelavania NBS, n.o. Bratislava. Podiel banky na zakladnom imani spolo¢nosti predstavuje
100%.

Banka eviduje akcie spolo¢nosti SWIFT, ¢o predstavuje 0,0245%-ny podiel na zékladnom ima-
ni (0,0245%-ny podiel k 31. decembru 2016).

Precenovacie rozdiely podsuvahovych nastrojov

K 31. decembru 2017 polozka predstavuje kurzovy zisk z ocenenia menovych swapov vo vyske
540 tis. EUR (714 tis. EUR k 31. decembru 2016).

Gasové rozlisenie a naklady budtcich obdobi

Polozka predstavuje najma ¢asoveé rozliSenie kupénov z dlhopisov vo vyske 201 900 tis. EUR

(164 507 tis. EUR k 31. decembru 2016) a hodnotu nakipenych kupénov z dlhopisov vo vyske
21 120 tis. EUR (23 360 tis. EUR k 31. decembru 2016).
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Ostatné
31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Vklady - kolateraly k derivatom 37070 106 770 (89 700)
Realna hodnota trokovych swapov 8491 6210 2281
Investiéné Gvery poskytnuté zamestnancom 5789 6415 (626)
Urokové futures 920 395 525
Ostatné 3528 4225 (697)
55 798 124 015 (68 217)

Ugelom poskytnutych vkladov — kolateralov k derivatom je zabezpetenie kreditného rizika pro-
tistrany v pripade poklesu hodnoty swapu na strane NBS. Medziro¢ny pokles objemu vkiadov
suvisi s narastom trhovej ceny trokovych swapov na strane NBS.

10. Bankovky v obehu

31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Eurobankovky v obehu emitované NBS 12037 721 10 853 665 1184 056
Eurobankovky neemitované NBS (219 343) 515486 {734 829)
Celkovy objem eurobankoviek podfa kl'i¢a NBS
na pridel'ovanie bankoviek 11818 378 11 369 151 449 227

K 31. decembru 2017 emitovala banka 12 037 721 tis. EUR, ¢o je 0219 343 tis. EUR viac
(k 31. decembru 2016 o 515 486 tis. EUR menej) v porovnani s objemom alokovanym NBS
podia kfu¢a na pridefovanie bankoviek (pozri ¢ast' B, bod h). Uvedeny rozdiel predstavuje za-
vazok NBS vocéi Eurosystému (pozri pozn. 18).

11. Zavazky vodéi iverovym instittiiciAm eurozény v eurach z operacii menovej politiky

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Bezné U¢ty pre systém povinnych minimalnych rezerv 1831 084 1736725 94 358
Jednodiiove sterilizagné obchody 122 000 140 000 {18 000)
1953 084 1876 725 76 359

Beiné Uty predstavujli pefiazné rezervy Gverovych institlcii, ktoré podfa Statitu podliehaju
systému povinnych minimalnych rezerv (dalej len ,PMR"). Systém PMR umozZnuje priemerné
plnenie pefaznych rezerv Gverovych institicii podas stanovenej udrziavacej periody, ktora je
zverejnena ECB. PMR su Uroéené priemernou sadzbou pre hlavné refinanéné operacie Euro-
systému platnou pre dand udrZiavaciu periédu. V zmysle rozhodnutia ECB/2014/23 o Uroceni
zostatkov a prebytoénych rezerv sa rezervy, ktoré prevysuju PMR, urodia percentom nula alebo
urokovou sadzbou pre jednodniové sterilizaéné operacie podla toho, ktora z tychto sadzieb je
nizsia. Od 16. marca 2016 ECB uplatiuje pre jednodiiové sterilizaéné operacie zaporni troko-
vu sadzbu vo vyske -0,40% p.a.

K 31. decembru 2017 &isté Urokoveé vynosy plyntce z tohto zavézku predstavuju 3 735 tis. EUR
(2 819 tis. EUR k 31. decembru 2016).

Jednodiiové sterilizaéné obchody predstavuji jednodiiové vklady s vopred uréenou Urokovou
sadzbou vyhlasenou ECB. Ugelom tychto vkladov je poskytnit zmluvnym stranam moznost
ulozit’ kratkodoby prebytok likvidity. K 31. decembru 2017 bola pre tento typ obchodov stano-
vena zaporna Urokova sadzba vo vyske -0,40% p.a.
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12. Ostatné zavidzky voéi uverovym institiiciam eurozény v eurach
31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Zavazky z repo obchodov 563 905 873 026 (309 121)
Zavazky z repo obchodov so zlatom 201 374 214 194 (12 820)
Vklady prijaté k repo obchodom 757 155 602
Medzibankové zaétovanie na Slovensku (SIPS) 166 170 4)
Tri-party repo obchody 0 1700 000 (1700 000)
766 202 2787 545 (2 021 343)

Urokova sadzba pre repo obchody je v rozpati -0,42 az -0,45% p.a. (-0,20 az -0,35% p.a.

k 31. decembru 2016).

13. Zavizky voéi ostatnym rezidentom eurozény v eurach

31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Verejna sprava 1290902 744 362 546 540
Ostatné zavazky 312 309 253 368 58 941
1603 211 997 730 605 481
Verejna sprava
Banka vykazuje v tejto polozke bezné Ucty Statnej pokladnice.
Ostatné zavazky
31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Bezné Ucty klientov 63 759 16 456 47 303
Terminované vklady klientov 37 463 32177 5286
Bené Uty pomocnych finanénych indtitdci 6094 2276 3818
Terminované vklady pomocnych finanénych institacii 204 993 202 459 2534
312309 253 368 58 941

Banka v tejto polozke vedie bezné Uty a vklady klientov a pomocnych finanénych institdcii
(Fond ochrany vkladov a Garanény fond investicii). Najva¢si objem poloZky Ostatné zavazky

predstavujt terminované vklady Fondu ochrany vkladov.

14. Zaviazky voéi nerezidentom eurozoény v eurach

31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Bezné ucty klientov 20 026 450 21061 20 005 389
Zavazky z prijatych terminovanych vkladov 1230000 570 000 660 000
Zavézky z repo obchodov so zlatom 903 498 729 527 173 971
VKiady prijaté k repo obchodom 85 0 85
Zavazky z repo obchodov 0 250 506 (250 506)

22 160 033 1571094 20 588 939

,Bezné Uéty klientov* predstavuju finanéné prostriedky na uctoch v TARGET2 klientov, ktori
nemaju povinnost tvorit a dodrziavat PMR. Urokova sadzba pre bezné Ucty klientov je

-0,40% p.a.
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Zavazky z prijatych terminovanych vkladov predstavujt vkiady centralnych bank so splatnostou
jeden mesiac s (rokovou sadzbou -0,40% p.a. (-0,40% p.a. k 31. decembru 2016).

15. Zavidzky voéi rezidentom eurozény v cudzej mene

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Zavézky z repo obchodov 750 505 865471 {114 966)
Bezné Udty Statnej pokiadnice v cudzej mene 7 0 7
Zavazky z prijatych vkladov 0 47 434 {47 434)
750 512 912 905 {162 393)

Urokova sadzba pre repo obchody v USD je v rozpati 1,77 az 4,51% p.a (1,25 az 5,25% p.a
k 31. decembru 2016).

16. Zavazky vodi nerezidentom eurozony v cudzej mene

31.12,.2017 31.12.2016 Zmena

Zavazky z repo obchodov 748 193 347 669 400 524
Zavazky z repo obchodov so zlatom o] 232 669 (232 669)
Zavézky z prijatych vkladov 95 889 279 860 (183 971)
844 082 860 198 (16 116)

Pokles zavazkov z repo obchodov so zlatom bol v désledku ich splatenia v januari 2017.

Urokova sadzba pre repo obchody v GBP je v rozpéti 0,66 az 0,70% p.a. avUSD je v rozpati
2,00 az 6,75% p.a. (1,37 az 1,40% p.a. k 31. decembru 2016). Urokova sadzba pre prijaté
vklady v USD je v rozpati od 1,75 aZ 6,50% p.a. (1,25 az 1,70% p.a. k 31. decembru 2016).

17. Protipolozky k zvlastnym pravam cerpania pridelenym zo strany MMF

Banka vedie k 31. decembru 2017 vo&i MMF zavézok z alokacie vo vyske 404 353 tis. EUR
(433 972 tis. EUR k 31. decembru 2016). Hodnota zavazku z alokacie je vedena v XDR. MMF
alokoval Slovenskej republike v ramci vSeobecnej alokacie 265 mil. XDR a v ramci Speciainej
alokacie 75 mil. XDR.

18. Zavazky v ramci Eurosystému

Tato polozka predstavuje ¢isty zavézok stvisiaci s alokaciou eurobankoviek v ramci Eurosys-
tému vo vy$ke 219 343 tis. EUR (pohfadavka 515 486 tis. EUR k 31. decembru 2016, pozri po-
zn.10), dro&eny hlavnou refinanénou sadzbou. K 31. decembru 2017 banka neeviduje ziadny
nakladovy Urok plynuci zo zavézku stvisiaceho s alokéciou eurobankoviek v ramci Eurosysté-
mu z dévodu 0% p.a. trokovej sadzby (Urokové vynosy 77 tis. EUR k 31. decembru 2016, pozri
pozn. 24).
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19. Ostatné zavazky
31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Precenovacie rozdiely podstivahovych néstrojov 11923 6858 5065
Casové rozii§enie a primy buducich obdobi 16 918 15105 1813
Ostatné 325 646 316 091 9555
354 487 338 054 16 433

Precefiovacie rozdiely podstivahovych nastrojov
K 31. decembru 2017 polozka predstavuje kurzovu stratu z ocenenia menovych swapov.
CGasové rozligenie a prijmy budicich obdobi

Najvadsi objem polozky &asového rozlienia k 31. decembru 2017 predstavuji nakladove Uro-
ky z trokovych swapov v EUR vo vyske 9 969 tis. EUR (12 442 tis. EUR k 31. decembru 2016).

Ostatné
31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Euromince v obehu 175 605 163 864 11741
Bankovky v SKK v obehu 72 650 73785 (1135)
Mince v SKK v obehu 23 186 23188 )
Reélna hodnota trokovych swapov 14718 28676 (14 958)
Vklady - kolateraly k derivatom 5900 1300 4 600
Ostatné 33 587 24 278 9 309
325 646 316 091 9 555

Hodnota trokovych swapov k 31. decembru 2017 predstavuje kumulovan( koncorocnu stratu
z precenenia, ktora je vzmysle Usmernenia ECB postupne amortizovana do hospodarskeho
vysledku ako sti&ast Eistych realizovanych ziskov z trokovych swapov (pozri pozn. 25).

Ugelom prijatych vkladov — kolateralov k derivatom je zabezpecenie kreditného rizika NBS
v pripade poklesu hodnoty swapu z pozicie protistrany. Medzirony narast objemu vkladov su-
visi s poklesom trhovej ceny Grokovych swapov u protistrany.

20. Rezervy
31.12.2017 31.12.2016 Zmena
VEeobecna rezerva na finantné rizika 630 000 830 000 0
Rezerva na straty z menovopolitickych operaci 756 0 756
Ostatné 13 093 8313 4780
643 849 638 313 5536

V&eobecna rezerva na finanéné rizika sa vytvara s ciefom zabezpedenia sa voCi kurzovemu,
Urokovému, Uverovému riziku a rizikam vyplyvajucim z pohybu cien zlata. Vyska rezervy sa
prehodnotila k 31. decembru 2017 a zodpoveda odhadu moZnej straty v buducich obdobiach
pri zohfadneni historickych scenarov vyvoja na finanénych trhoch vo vztahu k celkovym inves-
titnym rezervam NBS a Casti menovopolitického portfélia. Pri tvorbe rezervy bol zohladneny aj
mozny dopad rizik vyplyvajucich z menovopolitickych refinanénych operacii NBS a Ucasti na
intervenénych nakupnych programoch ECB. Na zéklade rozhodnutia bankovej rady sa rezerva
pouzije na krytie budtcich strat z finanénych &innosti (pozri €ast B, pism. | a pozn. 25).
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Na zaklade vysledkov testu na znehodnotenie cennych papierov nakdpenych v rémci programu
nakupu cennych papierov podnikového sektora (dalej len ,CSPP*) Rada guvernérov ECB roz-
hodla o vytvoreni rezervy na straty z menovopolitickych operacii v celkove] vyske
68 871 tis. EUR. Pri vypocte rezervy bola zohfadnena skutoénost, Ze cenny papier bol v januari
2018 predany. Uvedeny postup je v stlade s postupmi definovanymi v Usmerneni ECB pre
udalosti po sivahovom dni. V zmysle &l. 32.4 Statttu s vSetky straty suvisiace s drzbou cen-
nych papierov nakupenych v ramci programu CSPP, ktoré by sa mali zrealizovat, zdielané na-
rodnymi centralnymi bankami Eurosystému proporciondine podlia kfi¢a na splatenom kapitali
ECB. Vzhladom na uvedené NBS vytvorila rezervu vo vyske jej percentualneho podielu na
splatenom kapitali ECB platnom v roku 2017 vo vyske 756 tis. EUR (pozri ¢ast B, pism. b
a pozn. 28).

V poloZke ostatné rezervy vykazuje banka k 31. decembru 2017 najmaé rezervy na zavazky voci
zamestnancom vo vyske 8 501 tis. EUR (7 269 tis. EUR k 31. decembru 2016).

21. Uéty precenenia

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Ocefiovacie rozdiely z ocenenia zlata 469 055 485 523 {16 468)
Oceflovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov 12799 40783 (27 984)
Qcetiovacie rozdiely z ocenenia derivatov 8491 6210 2281
Ocertovacie rozdiely z ocenenia cudzej meny 10977 1602 9375
Ocenovacie rozdiely z ocenenia podielov vo fonde BISIP 3273 3381 (108)
504 595 537 499 {32 904)

22. Zakiadné imanie a rezervné fondy

Vtejto polozke sa vykazuje §tatutarny fond, ktory predstavuje splateny kapital prevzaty
z rozdelenia Bilancie aktiv a pasiv byvalej éBCS ktory je od vzniku NBS v rovnakej vyske
15 490 tis. EUR, a prevzaté zakladné imanie Uradu pre finanény trh (dalej len ,UFT*) vo vyske
551 tis. EUR. UFT bol s G&innostou od 1.janudra 2006 zo zakona zrueny a pricleneny
do NBS.

Rezervné fondy tvori rezervny fond a kapitalovy fond.

Zostatok rezervného fondu NBS k 31. decembru 2017 je vo vySke 340874 tis. EUR
(340 874 tis. EUR k 31. decembru 2016). Rezervny fond je tvoreny prideimi z vytvoreného zis-
ku zminulych rokov vo vyske 337412tis. EUR. Po prigleneni UFT do NBS bol
k 1. januaru 2008 do rezervného fondu NBS prevedeny rezervny fond UFT vo vyske
3462 tis. EUR.

Zostatok kapitalového fondu NBS k 31. decembru 2017 je vo vyske 882 tis. EUR (882 tis. EUR
k 31. decembru 2016).
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Prehfad zmien na uétoch vlastného imania a kumulovanych strat
Vseobecna Fondy Neuhradend  Hospodarsky
rezerva  z oceiiovacich Zmena (strata) vysledok
Statutamy Kapitdlovy Rezervny  na finanéné el littovny inuly beinéhoroka  Viastné
fond fond fond rizikd isk/( ) metéd rokov zisk imanie
1. Stav k 31.12.2016 16 041 882 340 874 630 000 537 499 805 (4 809 810) 147025 (3136 684)
2. Prevod zisku zo zmeny
{ictownych metéd do
neuhradengj straty min. r. (805) 805
3. Prevod zisku za rok 2016
do neuhradenej straty min. r. 147 025 (147 025)
4. Prevod do $tatutémeho fondu
5. Prevod do rezervych fondov
6. Zmena vieobecnej rezervy
na finantné rizikd
7. Zmena ocefiovacich rozdielov
z cennych papierov (27 984) (27 984)
8. Zmena ocefovacich rozdielov
z derivatov 2281 2281
9. Zmena ocefiovacich rozdielov
20 Zlata (16 468) (16 468)
10. Zmena oceovacich rozdielov
cudzich mien 9375 9375
11. Zmena ocefiovacich rozdielov
podielov vo fonde BISIP (108) (108)
12. Zisk bezného Uétowného
obdobia 127 712 127712
13. Zmena za (¢tovné obdobie (32 904) (805) 147 830 (19313) 94 808
14, Stav k 31.12.2017 16 041 882 340 874 630 000 504 595 (4 661 980) 127712 (3041 876)
23. Podstuvahové nastroje
31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Pohladavky ZAvazky Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky
Menové swapy v EUR 2093 482 99 468 443 783 446 561 1649 699 (347 093)
Menové swapy v USD 96 781 106 729 442615 47 434 (345 834) 59 295
Menové swapy v CNY 0 15 504 [ (] 0 15 504
Menové swapy v GBP 1364 12398 0 0 1364 12398
Menové swapy v CHF 0 0 0 308 547 0 (398 547)
Menové swapy v JPY 0 10814 (] 0 0 10 814
Menové swapy v CZK 0 1958 097 0 0 0 1958 097
2191626 2203010 886 398 892 542 1305 228 1310 468
31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Pohladavky Zavazky Pohladavky Zavazky Pohfadévky Zavizky
Urokové futures v EUR 0 50 000 0 55 000 0 (5 000)
Urokové futures v GBP 169 066 312208 0 0 169 066 312208
Urokové futures v USD 0 10 006 0 0 0 10 006
169 066 372213 55 000 169 066 317213
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24. Cisty vysledok z tirokov

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Investicie v EUR, z toho: 23179 25 249 {2 070)
&isty vynos z cennych papierov 9989 25230 (15 241)
gisty néklad z derivatov {10 579) {18 095) 8516
Cisty vwwnos z repo obchodov 10 952 16 387 {5 435)
Cisty vynos z beZnych Gétov a termin. vkladov 12716 2607 10 109
ostatné 101 120 (19)
Investicie v cudzej mene, z toho: 8380 1749 6631
Sisty vynos z cennych papierov 26 582 19 891 6691
Cisty vynos/(néklad) z derivatov 2236 (4701) 6937
Cisty naklad z beznych Gétov a termin. vkladov (3 220) (2 346) (874)
&isty naklad z repo obchodov (18 026) (11 152) (6 874)
kompenzacia s MF SR 808 57 751
Menovopolitické operacie, z toho: 79 355 67 994 11361
Cisty vynos z cennych papierov 79 348 66 151 13 198
&isty naklad z vkladov a Giverov (3729) (976) {2753)
¢isty vynos z PMR 3735 2819 916
Remuneracia pohfadavky z prevodu devizovych rezerv 0 40 (40)
Remuneracia eurobankoviek 0 77 {77)
Remuneracia TARGET2 0 (5) 5
110 914 95 104 15 810

Pokles &istych Urokovych vynosov z investicii v euro stvisi najma so zniZenim distého Uroko-
vého vynosu z cennych papierov v désledku poklesu objemu portfolia cennych papierov (pozri
pozn. 7). K31, decembru 2017 banka neeviduje Ziadny Urok zremuneracie pohladavky
z prevodu devizovych rezerv, remuneracie bankoviek a remuneracie TARGET2 z dévodu 0%
p.a. trokovej sadzby (pozri pozn. 8 a 18). Narast Urokovych vynosov z menovopolitickych ope-
racii je dosledkom pokracujlcich néakupov cennych papierov drzanych za G¢elom menovej poli-

tiky (pozri pozn. 7).
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V dosledku zavedenia zapornych Grokovych sadzieb na finanénych trhoch od roku 2014 a sp6-
sobu vykazovania (pozri ¢ast B, pism. ¢) NBS eviduje k 31. decembru 2017 nasledujtice brutto
Urokové vynosy a brutto urokové naklady:

Bil. polozka 31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Investicie v EUR
Urokové vynosy brutto, z toho: 18 865 14 884 3981
Repo obchody L3, L6 4929 11 394 {6 465)
Bezné Gty a terminované vklady Le 13 936 34390 10 446
Urokové nakiady brutto, z toho: (13) (13) 0
Bezné (cty A8 (13) {13) 0
Investicie v cudzej mene
Urokové naklady brutto, z toho: (58) (1) (57)
Bezné Gty A2, A3 (58) [¢)] (57)
Menovopolitické operacie
Urokové vynosy brutto, z toho: 3928 2895 1033
PMR L2 3735 2866 869
Jednodfiové sterilizaéné obchody L2 193 29 164
Urokové naklady brutto, z toho: (3 940) (1287) (2 653)
Dihodobejsie refinanéné operacie A5 (3 940) (1287) {2653)
Urokové sadzby vyhlasené ECB:
Uginnost od Jednodiiové refinanéné Hlavné refinanéné Jednodriové sterilizaéné
operacie operacie operéacie
16.3.2016 0,25% p.a 0,00% p.a -0,40% p.a
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25. Cisty vysledok z finanénych operacii, znizenia hodnoty a rezerv na krytie rizik

31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Realizované zisky z finanénych operacii 32513 43 201 (10 688)
Cisté zisky z trokovych swapov 12 851 20239 (7 388)
Cisté zisky z predaja cennych papierov 18720 5077 13643
Cisté kurzové zisky 942 17 885 (16 943)
Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii (12 611) {14 097) 1486
Straty z ocenenia Urokovych swapov (1158) (8 983) 7825
Straty z ocenenia cennych papierov (4 460) (3 561) (899)
Straty z ocenenia cudzej meny (6 993} {1553} (5 440)
Tvorba a pouzitie rezerv na kurzové, tirokové
a tverové rizika a rizika vyplyvajice z ceny zlata 0 30 000 (30 000)
V8eobecna rezerva na finanéné rizika Q 30000 (30 000)
19 902 59 104 {39 202)
26. Cisty vysledok z poplatkov a provizii
31.12.2017 31.12.2016 Zmena
Poplatky a provizie z investiéného portfélia, z toho: 117 (48) 165
Cista strata z operacii s bankami [t (387) 316
Cisty zisk z operécii s klientami 216 216 (¢]
Cisty zisk z operacii s cennymi papiermi 10 183 (143)
Cistd strata z trokovych futures (5) 3 2
Ostatné (33) 27) 6)
Poplatky a provizie z menovopolitickych operacii, z toho: 963 (162) 1126
Cista strata z operacii s bankami (564) (400) (164)
Cisty zisk z operacii s cennymi papiermi 18627 238 1289
&isty zisk z vymeny eurominci 70 64 6
1150 (146) 1296
27. Vynos z akcii a podielovych tcasti
31.12.2017 31.12.2016 Zimena
Podiel na zisku ECB z bezného roka 10 840 10 604 236
Podiel na zisku ECB z predchadzajiiceho roka 2490 2959 (469)
Dividendy z akcii BIS 1051 774 277
14 381 14 337 44
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28. Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu

Menovy prijem v zmysle &l 32.1 Statitu a Rozhodnutia ECB/2016/36 o alokacii menového
prijmu narodnych centralnych bank zG€astnenych ¢lenskych statov v zneni neskorsich predpi-
sov predstavuje Cisty roény prijem z aktiv narodnej centralnej banky, ktoré st vedené ako pro-
tihodnota bankoviek v obehu a depozitnych zavazkov Uverovych instittcii. Menovy prijem vy-
plyva z plnenia Gloh menovej politiky ESCB.

Menovy prijem sa rozdeluje po ukonéeni hospodarskeho roka v pomere, ktory zodpoveda po-
dielu NBS na splatenom kapitali ECB (1,0974%).

Zdruzeny menovy prijem za rok 2017, ktorym NBS prispela do celkového ko$a menového prij-
mu Eurosystému, bol vo vyske 39 474 tis. EUR. Menovy prijem zodpovedajuci 1,0974%-nému
podielu NBS bol vo vyske 118 402 tis. EUR. Rozdiel vo vySke 78 928 tis. EUR (67 098 tis. EUR
k 31. decembru 2016) predstavuje Cisty vysledok zo systému zdruzovania menového prijmu.
Korekciou menového prijmu Eurosystému za rok 2016 sa NBS znizili vynosy o 33 tis. EUR {ko-
rekciou za rok 2015 sa znizili vynosy o 4 tis. EUR k 31. decembru 2016).

V tejto polozke banka vykazuje podiel na rezerve vodi stratdm zo znehodnotenia z menovopoli-
tickych operacii vo vyske 756 tis. EUR v stvislosti s cennym papierom drzanym v CSPP portfo-
liu (pozri pozn. 20).

29. Ostatné vynosy a ostatné naklady

Najvyznamnej§i podiel na ,Ostatnych vynosoch” banky k 31. decembru 2017 predstavuju vy-
nosy zpoplatkov a prispevkov subjektov finanéného trhu vobjeme 8 186tis. EUR
(6 787 tis. EUR k 31. decembru 2016), prijaté poplatky za platobné systémy vo vyske
3011tis. EUR (2828 tis. EUR k31. decembru 2016) atrzby zpredaja pamatnych
a zberatelskych minci v sume 1 473 tis. EUR (1 655 tis. EUR k 31. decembru 2016).

,Ostatné naklady" banky k 31. decembru 2017 predstavuji najma naklady na razbu obehovych

a zberatelskych minci vratane nakladov sluZieb stym suvisiacich vo vyske 4 359tis. EUR
(4 002 tis. EUR k 31. decembru 2016).

30. Personalne naklady

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

Mzdy a cdmeny (29 678) {27 633) (2 045)
Socialne naklady (10 875) (89726) (1 149)
Ostatné naklady na zamestnancov (5 020) (6 403) 1383
(45 573) (43 762) (1814)

K 31. decembru 2017 bol priemerny prepocitany pocet zamestnancov 1094 (1063
k 31. decembru 2016), z toho 104 veducich zamestnancov (102 k 31. decembru 2016).

Mzdy a zamestnanecké pozitky &lenov bankovej rady za rok 2017 predstavovali 617 tis. EUR
(601 tis. EUR za rok 2016). K 31. decembru 2017 banka neeviduje Ziadne nesplatené Gvery
vodi élenom bankovej rady, rovnako k 31. decembru 2016.

V spolupraci s dopinkovymi déchodkovymi spolocnostami vytvorila NBS pre svojich zamest-
nancov program dopinkového déchodkového sporenia. Prispevok na dopinkové dbchodkové
sporenie je stiCastou polozky ,Ostatné naklady na zamestnancov".
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
Uétovna zévierka k 31. decembru 2017 — Poznamky
(v tis. EUR)

31. Administrativhe naklady

K 31. decembru 2017 tvoria t(to polozku najma naklady na opravy a udrziavanie, technicku
podporu a Gdrzbu informaénych systémov, spotrebu energie a telekomunikacné naklady
v celkovom objeme 9 707 tis. EUR (9 339 tis. EUR k 31. decembru 2016).

Naklady na audit a na overenie uctovnej zavierky auditorom boli k 31. decembru 2017 vo vyske
86 tis. EUR (68 tis. EUR k 31. decembru 2016). Banka neeviduje k 31. decembru 2017 Ziadne
naklady na uistovacie a auditorske sluzby a darové poradenstvo v zmysle § 18 ods. 6 zakona
o0 uctovnictve.

32. Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

31.12.2017 31.12.2016 Zmena

QOdpisy dthodobého hmotného majetku (6713) (6 707) (6)
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku (2 045) (1641) (404)
(8 758) (8 348) (410)

33. Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek

K 31. decembru 2017 naklady na tla¢ eurobankoviek predstavovali 93 tis. EUR (6 107 tis. EUR
k 31. decembru 2016).

34. Dan z prijmu a ostatné polozky znizujuce prijem

V zmysle § 43 zakona &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov je NBS
platitefom dane z vynosov (prijmov), ktoré jej plynt z dlhopisov emitovanych na tzemi Sloven-
skej republiky. Za rok 2017 NBS odviedla zrazkovi dan vo vySke 28460 tis. EUR
(18 057 tis. EUR k 31. decembru 2016). ZvySenie oproti predo$lému obdobiu vo vyske
10 403 tis. EUR bolo z dévodu narastu cennych papierov realizovanych za G¢elom menovej
politiky (pozri pozn. 7).

35. Hospodarsky vysledok

Hospodarsky vysledok banky k 31. decembru 2017 predstavuje zisk vo vyske 127 712 tis. EUR
(zisk 147 025 tis. EUR k 31. decembru 2016). Najva¢si podiel na zisku predstavuju Cisté droko-
Vé vynosy (pozri pozn. 24).
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! NARODNA BANKA SLOVENSKA
Ugtovna zavierka k 31. decembru 2017 — Poznamky
(v tis. EUR)

D. UDALOSTI, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Vsllade s¢l. 33 Statdtu rozhodla Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
21. februdra 2018 o rozdeleni Cistého zisku ECB za rok 2017 medzi jednotlivé centraine banky,
a to v pomere podfa kltca na splatenom kapitéli ECB. Vynos NBS z rozdelenia zisku vo vyske
3 150 tis. EUR je zauctovany do G¢tovného obdobia 2018.

Mgr. Ludovit Odor bol vymenovany do funkcie viceguvernéra NBS na $estroéné funkéné obdo-
bie s u¢innostou od 20. februara 2018.

Po 31. decembri 2017 nenastali vyznamné udalosti, ktoré by si vyzadovali dalSie tpravy
v Uctovnej zavierke za rok 2017.

Bratislava, 6. marca 2018

/ N/ |

/v
doc. Ing. Jozef l\fakuchB PhD. Ing. Miroslav Uhrin Ing. Katarina Taragelova
guvernér vykonny riaditel riaditefka
usek finanéného riadenia, odbor finanéného riade-
bankovych obchodov nia

a informacénych technoldgii

30

VYROCNA SPRAVA

99



- Deloitte Audit s.r.o.
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851 01 Bratislava

Slovenska republika
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1C0: 31 343 414

IC pre DPH: SK2020325516

Narodna banka Slovenska

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z.

Bankovej rade Narodnej banky Slovenska:

I. Overili sme Uétovnl zavierku Narodnej banky Slovenska (dalej len ,banka" alebo ,NBS") k 31. decembru
2017 uvedenl na stranach 69 - 99 priloZzenej vyro¢nej spravy banky, ku ktorej sme diia 6. marca 2018
vydali spravu nezévislého auditora z auditu U¢tovnej zévierky v nasledujicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky Narodnej banky Slovenska (dalej len ,banka" alebo ,NBS"), ktora
zahffa stvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahujl sihrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metdd.

Podla nasho nézoru, priloZzend Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situdcie banky
k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu v stlade
s Usmernenim Eurdpskej centralnej banky z 3. novembra 2016 o pravnom rémci pre Gctovnictvo a financné
vykaznictvo v Europskom systéme centrdlnych bank ¢&. ECB/2016/34 (dalej len ,usmernenie ECB")
a zdkonom &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Gétovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Na3a zodpovednost podla tychto
Standardov sa blizdie uvédza v odseku Zodpovednost auditora za audit uc¢tovnej zavierky. Od banky sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona
€. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite")
tykajlcich sa etiky vratane Etického kodexu auditora, ktoré st relevantné pre nas audit G¢tovnej zévierky,
a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané
auditorské dbkazy poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Ina skutoénost

Audit Gctovnej zdvierky spolocnosti Narodnej banky Slovenska za rok konciaci sa 31. decembra 2016
vykonal iny auditor, ktory dfia 14. marca 2017 vyjadril k tejto G¢tovnej zavierke nepodmieneny nazor.

Zodpovednost Bankovej rady NBS za aétovna zavierku

Bankova rada NBS zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie (¢tovnej zdvierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz v stlade s usmernenim ECB a zadkonom o Uctovnictve, a za interné kontroly, ktoré
Bankova rada NBS povaZuje za potrebné pre zostavenie G¢tovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky Bankovd rada NBS zodpovedd za zhodnotenie schopnosti banky
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto&nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokratovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v uctovnictve,
ibaze by mala v imysle banku zlikvidovat alebo ukonit jej ¢innost, alebo by nemala inu redlnu moznost nez
tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i G¢tovnda zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprdvu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stuperi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych $tandardov vidy odhali pripadni vyznamni nespravnost. Nespravnosti mozu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakavat,
Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zéklade
tejto uctovnej zavierky.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, brltske] sukromne] spolocnostu s ru€enim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej lenskych firiem. Kazda z tychto firiem pred: y pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktury
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho élenskych firiem sa uvadza na adrese WWW. delmtte com/sk/o-nas.

Spolo¢nost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stiikromného sektora. Vdaka globaine prepojenej sieti Elenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moznosti a dékladnu znalost miestneho
prostredia, a tak mdze pomahat svojim klientom dosahovat spechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spolo¢nosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezi.
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V rémci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi S$tandardmi uplatfiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré si dostatocné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko v désledku
chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajni dohodu, faldovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
banky.

. Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zdsad a uétovnych metdd, ako aj primeranost uétovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Bankovou radou NBS.

. Predkladdme zaver otom, ¢ Bankova rada NBS vhodne pouziva U¢tovn( zasadu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, i existuje vyznamna
neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
banky nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nadej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak
st takéto zverejnené informacie nedostato¢né, modifikovat na$ nazor. Nade zavery viak vychadzaju
z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti vdak mdzu spdsobit, Ze banka prestane pokracovat v nepretrzitej &innosti.

. Hodnotime celkovl prezentdciu, Struktlru a obsah uctovnej zdvierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i Gctovnd zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

II. Sprava k dalSim poziadavkam zékonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave — dodatok spravy nezavislého
auditora

Bankova rada NBS je zodpovednd za informacie uvedené vo vyroc¢nej sprave zostavenej podla poziadaviek
zakona o Gctovnictve a zdkona o NBS &. 566/1992 Zb. v zneni neskorsich predpisov (dalej len “zakon
o NBS”). Na$ vyssie uvedeny nazor na G&tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.
V suvislosti s auditom Gc¢tovnej zévierky sme zodpovedni za oboznéamenie sa s informdciami uvedenymi
vo vyro¢nej sprave aza vyhodnotenie, ¢i tieto informdcie nie si vo vyznamnom nestlade s uctovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu i¢tovnej zadvierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, ¢i vyro¢nd sprédva banky obsahuje informdcie, ktorych uvedenie vyZzaduje zdkon
o Uctovnictve a zdkon o NBS.

Podla nasho nazoru, na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky:

- informécie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 su v stlade s G¢tovnou zavierkou za dany
rok,

- vyrofna sprava obsahuje informdcie podia zdkona o U¢tovnictve a zdkona o NBS.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o banke a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu uctovnej
zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave, ktori sme obdrzali
po datume vydania spravy z auditu Gctovnej zavierky. V tejto stvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme
mali uviest.

Bratislava 24. aprila 2018

Lo, tr.

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014

A

Ng,Zuzana Letkovd
_zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 865
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Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s.

databdza regulovanych informdcii a inych informécii podla zakona o burze cennych
papierov a zdkona o cennych papieroch

Common Reporting (spolo¢né vykaznictvo)

Ceska narodna banka

Eurépsky organ pre bankovnictvo

Eurépska centralna banka

Eurépsky organ pre poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov
Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy

Eurépsky vybor pre systémové rizika

Eurépska Unia

subor finanénych ukazovatelov

hruby doméci produkt

medzindrodné uctovné Standardy

vykondvaci technicky predpis

investi¢né Zivotné poistenie

dokument s klt¢ovymi informéciami

Ministerstvo prace, socidlnych veci a rodiny SR

Cistd hodnota aktiv

Narodnd banka Slovenska

Narodny centralny depozitér cennych papierov, a.s.

lokalne systémovo vyznamné institucie

otazky a odpovede

Rada pre riesenie krizovych situacii

register finan¢nych agentov, finan¢nych poradcov, finan¢nych sprostredkovatelov
ziného ¢lenského statu v sektore poistenia alebo zaistenia a viazanych investi¢nych
agentov podla zdkona o finan¢nom sprostredkovani a finanénom poradenstve
regula¢ny technicky predpis

Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

Slovenska bankova asociacia

kapitalova poziadavka na solventnost

Slovenska republika

Single Supervisory Mechanism, jednotny mechanizmus dohladu

Statisticky zberovy portal

utvar dohladu nad finanénym trhom
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SKRATKY

LEGISLATIVA — SKRATKY

odportcanie k rizikdm spojenym
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devizovy zékon

zakon o dohlade nad finan¢nym
trhom

zakon o doplnkovom
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poradenstve

zakon o kolektivhom investovani
zakon o platobnych sluzbach

zakon o poistovnictve

zakon o spotrebitelskych
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zakon o Uveroch na byvanie

delegované nariadenie
¢.529/2014

Odporucanie Narodnej banky Slovenska ¢. 1/2014 zo 7. oktoébra
2014 v oblasti politiky obozretnosti na makrourovni k rizikdm
spojenym s vyvojom na trhu retailovych Uverov

Opatrenie Narodnej banky Slovenska ¢. 10/2016 z 13. decembra
2016, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postdeni schopnosti
spotrebitela splacat Gver na byvanie

Opatrenie Narodnej banky Slovenska zo 14. novembra 2017
¢.10/2017, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o posudeni
schopnosti spotrebitela splacat spotrebitelsky tver

Zakon ¢.483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach (zakon o cennych papieroch) a 0 zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

Z3akon Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 202/1995 Z. z.
Devizovy zékon a zakon, ktorym sa meni a dopifa zékon
Slovenskej narodnej rady ¢. 372/1990 Zb. o priestupkoch v zneni
neskorsich predpisov v zneni neskorsich predpisov

Zakon ¢.747/2004 Z. z. o dohlade nad finan¢nym trhom

a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov

Zakon ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom sporeni

a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov

Zakon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani

a finan¢nom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov

Zakon ¢.203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni
neskorsich predpisov

Zakon ¢€.492/2009 Z. z. o platobnych sluzbach a o zmene

a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov
Zakon ¢.39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

Zakon €. 129/2010 Z. z. o spotrebitelskych Uveroch a o inych
Uveroch a pézi¢kach pre spotrebitelov a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

Zakon ¢.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni

a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov

Z3kon €. 90/2016 Z. z. o Uveroch na byvanie a 0 zmene

a doplneni niektorych zdkonov

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) &.529/2014 z 12. marca
2014, ktorym sa dopina nariadenie Eurépskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokial' ide o regula¢né technické
predpisy na posudzovanie zdvaznosti rozsireni a zmien

v pristupe zaloZenom na internych ratingoch a v pokrocilom
pristupe merania
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http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z5662001.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z2021995.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z1862009.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Legislativa/_UplneZneniaZakonov/Z2032011.pdf

nariadenie CRR

nariadenie EU ¢&. 1024/2013

nariadenie MiFIR

nariadenie PRIIP

smernica AML

smernica CRD IV

smernica IORP Il

smernica MiFID

smernica MiFID Il

smernica PSD 2

smernica o distribucii poistenia

Usmernenie o spravnych
politikdich odmenovania
podlfa smernice o spravcoch
alternativnych investi¢nych
fondov

SKRATKY

Nariadenie EP a Rady (EU) ¢.575/2013 z 26.juna 2013

o prudencidlnych poziadavkach na Uverové institucie

a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012
Nariadenie Rady (EU) €. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym

sa Eurépska centralna banka poveruje osobitnymi tlohami,
pokial'ide o politiky tykajuce sa prudencidlneho dohladu nad
Uverovymi instituciami

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014

z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 648/2012

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady ¢. 1286/2014

z 26. novembra 2014 o poskytovani kli¢ovych informécii
tykajucich sa struktirovanych retailovych investi¢nych
produktov a poistnych produktov s investi¢nou zlozkou
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849

z 20. maja 2015 o predchéddzani vyuzivaniu finan¢ného systému
na Ucely prania $pinavych penazi alebo financovania terorizmu,
ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EV)
€. 648/2012 a zruSuje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES

Smernica EP a Rady ¢. 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe

k ¢Cinnosti Uverovych institucii a prudencidlnom dohlade nad
uverovymi instittciami a investi¢nymi spolo¢nostami, o zmene
smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/
ES

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341

o ¢innostiach institucii zamestnaneckého dochodkového
zabezpecenia a o dohlade nad nimi

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila
2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni
smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zru$eni smernice Rady 93/22/
EHS

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méja
2014 o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica
2002/92/ES a smernica 2011/61/EU

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2015/2366 /EU

z 25. novembra 2015 o platobnych sluzbdch na vnitornom trhu,
ktorou sa menia smernice 2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/
EU a nariadenie (EU) & 1093/2010 a ktorou sa zru$uje smernica
2007/64/ES

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EV) 2016/97

o distribucii poistenia

Usmernenie ESMA z 3. jula 2013 ¢. ESMA/2013/232 usmernenia
o spravnych politikdch odmenovania podla smernice

o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov
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