Riadenie portfolia

Vyhodnotenie vysledkov dohladov na mieste
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Objem riadenia portfélia (mil. €)
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= Banky mmmm Spravcovské spolo¢nosti mmmm Ostatni OCP
TOP 2 OCP = PoCet klientov
Zdroj: NBS. Poznamka: Hodnota predstavuje priemerny objem riadenia portfélia za prislusny Stvrtrok v mil. €.
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Zdroj: NBS. Poznamka: Hodnota predstavuje podiel jednotlivych druhov majetku na celkovom objeme riadenia portfélia za prislusny
Stvrtrok v %.
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Vyrazny rast majetku riadenom OCP od 2019

Najma Cinnostou 2 novych OCP

Vyrazny rast poctu klientov z 14 - 16 tis. do
30.9.2019 na vyse 180 tis. k 30.6.2023

Vzhladom na dlhodobejSie zmluvy s pravidelnym
investovanim sa da ocakavat dalsi rast majetku v
buducnosti

Objem riadenych portfolii v bankach a
spravcovskych spolo¢nostiach ostava dlhodobo
stabilny

Investicie smeruju najma do ETF renomovanych
spravcovskych spolo¢nosti

Reakcia NBS na tento trend

Prebehol tematicky dohlad na mieste v oblasti
riadenia portfolia

Zamerom nastavit benchmark a pomenovat
dobré a zlé praktiky na trhu




Sumarizacia dohladov na mieste  £Rui.

EUROSYSTEM

Vzorka: 5 obchodnikov s cennymi papiermi

 1/3 z celkového poctu 18 OCP poskytujucich investicnu sluzbu riadenie portfélia v Case

vykonu dohladov

* Viac ako 70 % trhu podla objemu aktiv v riadenych portféliach

Proces dohl'adu na mieste: Q
1. Postup pred fyzickym dohladom v sidle subjektu >
. Vykonanie dohladu na mieste v sidle subjektu

2
3. Sumarizacia nedostatkov a zisteni
4

Proces ukoncenia dohladu na mieste

Sledované obdobie: 01.01.2021 - 30.06.2022




Ciel' dohladov .

SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Ciel’ dohl'adov:

1. Preverenie plnenia regulacnych poziadaviek pri riadeni portfolia
a) Organizacia a riadenie OCP a vplyv na riadenie portfélia
b) Zmluvna dokumentacia, dodrziavanie investicnych stratégii
c) Predzmluvny proces

d) Spravy a vypisy zasielané klientom

2. Posudenie postupov OCP pri riadeni portfolia
a) Typy finan¢nych nastrojov v klientskych portféliach
b) Poplatkova politika —
c) VyuZivanie siete finan¢nych agentov = Bl ﬂﬂ 1=

At
d) Ocenovanie klientskych portfolii STANDARD REGULAT ION POLlCY

COMPL!A\!CF

3. Posudenie sposobu riadenia portfolii

a) Interné postupy pri riadeni portfélia
b) Vykazovacie povinnosti

c) Konflikt zaujmov a stimuly




Organizacia OCP a zmluvna dokumentacia i)z,
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* Oc
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bornost a prax zamestnancov zodpovednych za riadenie portfolii

bezpecenie funkcie Compliance vlastnymi zamestnancami, Ci

legovanim na tretie osoby

 Forma a obsah zmluv o riadeni portfolia

* Predzmluvny proces

.

zriadenie investiCcného * nedostatoCne upravené
vyboru delegovanie funkcii
dodrzané limity stanovené v « riadenie portfélia aj s
investiCnej stratégii pokynmi Kklientov voci
nebol identifikovany konkrétnym finanénym

»Cchurning“ nastrojom




Testy vhodnosti Rz,
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Investicné
ciele klienta

Odolnost
klienta voci
riziku, jeho
schopnost

znhasat stratu

Financ¢na
situacia

‘ klienta ’

Zistené skutocnosti:

Absentujuce alebo nedostatocné ziskavanie
informacii o znalostiach a skusenostiach

In,formaa,e klienta
ziskavaneé

formou testu v , : .
vhodnosti Vseobecné alebo samo-hodnotiace otazky

Nezohladriovanie veku klienta vo vztahu k
jeho investicnym ciefom (dlhy investiCny

Znalosti a horizont)

skisenosti

® Matica, resp. metodika vyhodnotenia testu
vhodnosti, nie je nastavena proporcionalne
pre vsetky ponukané stratégie

Q Nastavenie , KO" kritérii v metodike
vyhodnocovania



Zlozenie portfolii Hrze,

* Portfélia riadené prostrednictvom stratégii
* Dominancia OCP, ktori ponukaju ETF

« Koncentracia - Diverzifikacia

* Vzajomné * Podkladové
prepojenia aktiva

* (Ne)vhodnost | ’ finan¢nych

nastrojov : nastrojov

Konflikt ZHUj INMIOV - Ak nie je mozné konfliktu zaujmov zabranit, je nutné

ho identifikovat, riadit a najma informovat klientov o existujucom konflikte zaujmov




Vypisy, sprévy a informacie zasielané klientom )iz
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Pravidelné vypisy o Cinnostiach suvisiacich s RP

Obsahovi strénka Rocné vypisy o nakladoch a poplatkoch

vypisov podla DN- . :

MIFID 2 Povinnost zasielat’ Spravy o vhodnosti
V}'/plsy kazdorocne, Informacia pri poklese
nie len na vyZiadanie hodnoty majetku o0 10%

Pravidelné zasielanie

Frekvencia zasielania V)’lplsy musia spravy o vhodnosti

vypisov obsahovat klientom
kumulativny acinok Povinnost zasielat
nakladov na Personalizacia klientom informaciu
navratnost investicie | spravy o vhodnosti | © Poklese




Poplatkova politika Rz,
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* Posudzovanie uctovania a informovania o poplatkoch, nie vySky poplatkov
* Frekvencia uctovania (priebezného) poplatku za riadenie portfélia
 Vstupny“ poplatok

Pri predcasnom ukonceni

* Predplateny poplatok zmluvy nevratena alikvotna ¢ast’
« Poplatok za vykonnost’ poplatku

& Vykonnostny poplatok OCP
Poplatky OCP vyplacany FA

Provizie FA

Kontrola od OCP akym sp6sobom a v akej kvalite FA poskytuje

sluzby klientom
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Dakujeme
za
pozornost.
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