NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Vklady a dudvery: V decembri stagnacia vkladov
sukromného sektora pri miernom raste Uverovych aktivit.

Vklady sukromného sektora takmer stagnovali ku koncu roka (medzimesacny rast
0 0,2 %). Medzirocna dynamika sa znizila o 0,5 percentualneho bodu na 4,7 %.

Vklady sukromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzimesacny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V decembri vklady sukromného sektora

stagnovali, ked’" sa sice mierne zvysili Vyvoj vkladov podnikov a trZieb
vklady nefinancnych spolocnosti, avsak

v ostatnych sektoroch doslo

k miernemu poklesu. Vklady

podnikov  naznacuju  celkovo N

pozitivne trendy v ekonomike

v poslednom  stvrtroku 2013

a narast (verovania. MedziroCny

rast ich vkladov nad’alej dosahuje viac

ako 10 %. V sektore domacnosti sice

vklady nepatrne medzimesacne

poklesli, ~ avsak  nadalej  Cast
prostriedkov pradi mimo bankovych —Wdypeinovsa Ty vhesa
produktov (najmd do podielovych Zdroj: NBS, SU SR

fondov). V medzirocnom porovnani
vklady domacnosti nadalej spomal’uju
(z priblizne 6 % zaciatkom roka na
2,7 % vdecembri 2013), c¢o
odzrkadl'uje vyvoj nominalnych miezd.

Pozn.: Medzirocné zmeny v %.
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Uvery sikromnému sektoru v decembri vyraznejsie vzrastli (medzimesacne o0 2 %).
Medziro¢na dynamika sa zvySila o 1,7 percentudlneho bodu na 6,4%. Vo 4.
Stvrt'roku 2013 sa Uvery vyvijali viac-menej v sulade s ostatnymi makroekonomickymi
veli¢éinami, ako naznacuje porovnanie s modelovym vystupom.

Vyvoj nominalnych Uverov sukromnému sektoru (v mil. €)
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Zdroj: NBS.

Pozn.: In-sample predikcia Uverov na zaklade Vector-error correction

modelu s vysvetlujucimi premennymi rast ekonomiky

a redlne Urokové sadzby. LB a UB su dolny a horny interval predikcie (+- 2x Standardna odchylka). V porovnani s hodnotenim
za 3. Stvrtrok 2013 (rychly komentar v septembri 2013) doslo k revizii HDP, ¢o ovplyvnilo vyvoj v poslednych dvoch rokoch.

Uvery stikromnému sektoru
900

Prispevky k rastu Uverov

2.5
700 5
500 \ 15
\’I\,_/\ Y
300 A— . ~— A 1.0
~ 1 RS L
100 g g —f o B 05 |
I I el N D A 111
; ' 1 ‘ = I ‘ o
-100 I :
I -0.5
-300
7
-1.0
500
. m-0-m ([ava os) —-0-y —(-0-q 15
-700 L r
2 412 712 1042 113 413 713 1013
Zdroj: NBS.

Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os)

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
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Medzimesacny rast v %, prispevky v p.b.

Uvery stkromnému sektoru boli ovplyvnené vyvojom vo vsetkych sektoroch.
Nefinancné spolocnosti zvysili dopyt po kratkodobych aj dlhodobych Uveroch.
Dlhodobé Uvery dosiahli vysSiu dynamiku, avSak tato bola ovplyvnena poskytnutim
Uveru jednému Statnemu podniku. Abstrahujic od tejto transakcie by
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dlhodobé uUvery mierne poklesli acelkovy rast Gverov nefinancnym
spolo¢nostiam by dosiahol 0,5 %. Takze stale Uvery nepredstavuju vyraznejsSiu
podporu pre obnovu investicii v rdamci ekonomiky ako celku. Domacnosti pokracovali
v stabilnom dopyte po Uveroch (medzimesacny rast na urovni 0,8 % bol
vykazany v poslednych troch mesiacoch. Okrem pretrvavajlceho zaujmu o Uvery na
nehnutelnosti rastli domacnostiam relativne dynamicky aj Uvery na spotrebu
(medzimesacne o 0,8 %). To mOze naznacovat’ oZivenie sikromnej spotreby vo
4. stvrt'roku 2013, ako sa uvazuje v aktualnej predikcii. V decembri najvyraznejsie
prispeli k rastu Uverov sukromnému sektoru ostatné sektory (najma ostatni financni
sprostredkovatelia). Vysoky narast zaznamenala jedna banka, ktora podporila
dcérsku spoloc¢nost’ operujicu medzi OFI. Odhliadnuc od tejto transakcie vSak Uvery
OFI vzrastli, ¢o moze indikovat' oZivenie financovania cez iné formy (napr. lizing
a pod.).

Vyvoj Gverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii
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Zdroj: NBS

Pozn.: Medzirocny rast v %. Zelena Ciara naznacuje dynamiku pri abstrahovani od Uveru poskytnutého Statnemu podniku.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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