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Rychly komentar

Uvery a vklady: Koncom roka pozitivny vyvoj
v Uverovani firiem.

Uvery nefinanénym spolo¢nostiam sa koncom roka zrychlili a naznacuju
tak zvysenie investicného dopytu koncom roka. Uvery domacnostiam
pokracuju v zmiernovani dynamiky v silade s ocakavaniami, ked’ sa zacali
uplatinovat’ prisnejsie makroprudencialne opatrenia. Vklady v zavere roka
stagnovali, ked’ sa zmiernil rast vkladov domacnosti, co by sa mohlo
prejavit’ vo zvysenom spotrebitel'skom dopyte.

Uvery stikromnému sektoru vzrastli v decembri medzimesacne o 0,1 % (spomalenie 00,3
percentualneho bodu). MedziroCna dynamika sa vyraznejSie spomalila na 9,5 %. Uvery
domacnostiam nadalej nepatrne spomaluju v stlade s predpokladmi. Uvery podnikom si
udrziavaju nad'alej pomerne silni dynamiku, avsak v d'alSom obdobi sa o¢akava spomalenie.

Uvery stikromnému sektoru Predikcia Uverov
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Prispevky v p.b.

V poslednom sStvrt'roku 2018 sa opdtovne spomalila dynamika dverov
sikromného sektora. Uvery domacnostiam spomalili medzikvartalny rast na 2,1
% (2,7 % v 3Q). Postupne sa ochladzuje dopyt po Uveroch v sulade s ocakavaniami po
prijati striktnejSich makroprudencidlnych opatreni. Dokumentuje to aj dotaznik o vyvoji
ponuky a dopytu na trhu Gverov, v ktorom banky vnimali vo Stvrtom Stvrtroku niZsi dopyt
domacnosti po Uverovych zdrojoch. Urokové sadzby zostavaju nadalej na nizkej drovni
a podporuju tak zadlzovanie domacnosti.

Rychle/analytické komentare nie si oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj UrocCenia Uverov domacnostiam (% p.a.)
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Uvery nefinanénym spoloénostiam sa vyvijali v poslednom $tvrtroku priaznivo.
Medzikvartalny rast sa mierne zrychlil (z 0,9 % v 3Q na 1,8 % v 4Q) a saturoval tak
zvysujlci sa dopyt po Uverovych zdrojoch zo strany firiem. Potvrdzuje to aj vnimanie bank.
Firmy Cerpali najmé dlhodobé Gvery, ktoré boli hlavnhym zdrojom rastu Uverovych aktivit.
Naznacuje to, Ze v zavere roka sa investi¢ny dopyt pozviechal po slabSom vyvoj v 3Q.

Uverove standardy (Cisty perc. podiel) Uvery nefinancnym spoloCnostiam
(medzirocny rast v %, prispevky v p.b.)
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Vklady sukromného sektora v decembri stagnovali. Medziro¢ny rast vkladov
sukromného sektora sa zrychlil 0 0,5 percentualneho bodu na 5,6 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
V poslednom stvrtroku 2018 doslo kzmierneniu rastu vkladov
sukromného sektora (1,0 % oproti 1,3 % v 3Q). Bolo to najma vplyvom
spomalenie rastu vkladov domacnosti, ktoré priaznivy vyvoj prijmov vyuzili
pravdepodobne viac na spotrebu ako akumulaciu vkladov v bankach. Firmam sa
zvysili vklady rovnako ako v predchadzajicom Stvrtroku o 1,2 %. Pomohla tomu
najma domaca Cast’ ekonomiky, ked’ slabnuci export viac ako kompenzoval priaznivy
spotrebitel'sky dopyt.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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