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Rychly komentar

Inflacia: Aprilovy narast cien zmiernil zapornd medzirocnu
inflaciu.
Medzirocne ceny v aprili klesli 0 0,4% (v marci o0 0,5 %). Medzimesacne ceny rastli 0 0,3

%. V aprili rastli najméa ceny pohonnych latok, cigariet, odevov a obuvi. Cista inflacia bez
pohonnych latok dosiahla zrychlenie na 0,7 % medzirocne.

Vyvoj celkovej inflacie (v %) Vyvoj medziro¢nej inflacie v Strukture
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Ceny Klesli v aprili medzirocne mierne rychlejsie ako oCakdvania v P1Q-2016. NizSie ako predpoklady
boli najma ceny potravin. Ceny potravin si nadalej ovplyviiované najma pokracujucim trendom
nizkych cien zakladnych potravinarskych komodit (pSenica na dlhoro¢nom minime, kukurica posledné
dva roky na vel'mi nizkych cenovych Grovniach). K zrychleniu dynamiky obchodovatel'nych tovarov bez
pohonnych latok v aprili prispelo zvySenie cien alkoholickych napojov a vyraznejsi sezdnny rast cien
odevov a obuvi. Ceny tabakovych vyrobkov rastli, ale pomalSie, ako boli oCakavania v dosledku
kvalitativnej zmeny spotrebného kosSa v priebehu roka (zvySenie poctu cigariet v balicku z 19 na 20
kusov). Ceny sluzZieb pokraCuji v nizkom raste. Dynamicky vyvoj miezd atrhu prace sa
pravdepodobne premieta skor do dopytu po statkoch dlhodobej spotreby a nehnutelnostiach. Nizke
ceny plynu na eurdpskych komoditnych trhoch by sa mohli premietnut’ do poklesu spotrebitel'skych
cien plynu pre domacnosti uz v nasledujicich mesiacoch roka 2016.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady si sezénne oistené
pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Porovnanie P1Q a nowcasting (v %) Vyvoj Cistej inflacie bez pohonnych latok (v %)
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Ceny ropy a pohonnych latok medzirocne (v %) Ocakavany vyvoj cien pohonnych latok (v EUR)
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Vyvoj predpokladaného a skutocného vyvoja inflacie CPI

PN

© predpoklad v P1Q na april 2016 * -15.3 1.1 0.8 -0.30 0.1
D april 2016 skuto&nost * -12.3 -1.0 0.7 -0.44 0.0
DC  Chyba predikcie P1Q-2016 2 0.07 002 005  \-013/ 007

Zdroj: SUSR, vypocty NBS
Poznimka: Cistd inflacia bez PHL pozostéva z cien trhovych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
1) Medziro¢na dynamika; 2) Prispevok k chybe predikcie inflacie CPI z P1Q-2016
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Vyvoj inflacie CPI
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Zmena voCi Zmena voci
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Zmena voti predchadzajiicemu obdobiu predchsjz;?uge obdobiu minukho
] mu obdobiu roka 3
7 , Cista
LTS Potraviny ,Pohonne inflacia bez CPI CPI CPI
ceny latky (PHL) PHL 2
2015 -1.6 -0.4 -12.8 0.6 -0.3 -0.3 -0.3
2015 Q4 -0.3 -0.3 4.6 0.1 -0.2 -0.3 -0.5
2016 Q1 -0.6 -0.7 -5.2 0.1 -0.6 -0.4 -0.5
2016 Februar 0.0 0.2 -2.3 0.1 0.1 0.1 -0.4
2016 Marec 0.0 -0.1 2.0 0.0 0.0 0.0 -0.5
2016 April 0.0 0.0 1.1 0.2 0.2 0.3 -0.4

Zdroj: SUSR, vypocty NBS
1) Sezoénne ocistené Udaje (vlastné oCistenie, X12)
2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhovych sluZieb a obchodovatel'nych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neocistené Udaje

Branislav Karmazin, analytici@nbs.sk
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