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Rychly komentar

Zamestnanost’ a mzdy Vo vybranych
odvetviach: vo februari ukazovatele trhu prace
nabrali na obratkach.

Po januarovom spomaleni doslo vo februari k navratu vyssSieho tempa rastu
zamestnanosti aj miezd. Z hl'adiska zamestnanosti sa dari najméa priemyslu, ale zotavuje
sa aj stavebnictvo. Robustny dopyt po pracovnej sile sa zretel'ne odraza v aktualnom
raste priemernej mzdy, ktory je pomerne vyrazny vo vsetkych hlavnych odvetviach. Vyvoj
zamestnanosti aj miezd je priblizne v siilade s ocakdavaniami z aktudlnej prognozy NBS.

Zamestnanost’ za vybrané odvetvia v SR vo februari medzimesacne vzrastla o 1,1 %. Medzirocna
dynamika dosiahla 1,6 % (1,2 % v januari). Priemerna mzda medzimesacne vzrastla o 1,6 %, pricom
jej medzirocny rast dosiahol 6,4 % (v januari 4,1 %).
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Rast zamestnanosti za vybrané odvetvia sikromného sektora po januarovom spomaleni nabral vo
februari opat’ na obratkach. Abstrahujeme pritom od tazko vysvetlitelného posunu v ramci
obchodnych cinnosti v januari, ktory pravdepodobne neodraza skutoCny vyvoj v odvetvi. Oporou je
najma pokracujuci rast aktivity v priemysle, ale v poslednej dobe sa zvySuje zamestnanost’ aj v
stavebnictve, ktoré sa zjavne odraza od pokrizového dna. Mierne rastie aj zamestnanost
v sluzbach. Ocakavania zamestnanosti medzi zamestnavatelmi si nad‘alej pozitivne. Zatial’ Co januar
naznadil relativne slabsi vyvoj v prvom Stvrtroku, zlepSeny vyvoj vo februari momentalne
signalizuje pokracovanie zlepsovania situacie na trhu prace. Takyto vyvoj je priblizne
v stlade s ocakavaniami prognézy NBS P1Q-2016.

Robustny dopyt po pracovnej sile sa zretelne odraza v aktudlnom vyvoji priemernej mzdy. Ta
dosiahla vyrazny medzirocny rast, ¢o naznacuje, ze aj prvy stvrt'rok celkovo pravdepodobne
nezaznamena vyraznejSie spomalenie oproti koncu minulého roka (kedy sa vyplacali vyssie
jednorazové odmeny za pracu vykonanu v predoSlom obdobi). Tempo rastu miezd prekonava hranicu
5 % v priemysle, obchode aj sluzbach. Rovnako aj v stavebnictve, aj ked’ v tomto obdobi
doslo k spomaleniu oproti vel'mi vysokym tempam rastu z konca minulého roka. Tento vyvoj je
priblizne v silade s o¢akavaniami predikcie NBS P1Q-2016.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj zamestnanosti a oCakavania Vyvoj priemernej nominalnej mzdy (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS. Oakévana zamestnanost’ Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
z konjunkturdlnych prieskumov Eurdpskej komisie. Zamestnanost’

ESA na 1.Q.2016 predstavuje aktudlny  nowcasting

zamestnanosti. Zamestnanost’ za vybrané odvetvia

doprogndzovana ARIMA modelom.

MedziroCny rast miezd v odvetviach (%, y-o-y,  Porovnanie mesaCnych a kvartalnych miezd
3-mesacny klzavy priemer) (medzirocny rast v %)
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m  Prognéza miezd NBS P1Q-2016

Socidlne odvody na zamestanca

Zdroj: SU SR, vypocty NBS. Zdroj: SU SR, vypocty NBS. Kvartélne Statistické vykaznictvo za 1.Q.2016
predstavuje tzv. nowcasting miezd na zaklade dostupnych mesalnych
mzdovych indikdtorov. Neinflacné mzdy predstavuji  nomindlnu
produktivitu prace.

====Slby Odvetvia spolu

Zmena voci Zmena oproti rovnakému
Vypodéty na predchédzajicemu obdobiu obdobiu minulého roka
zaklade mesacnych Nominalna Nominalna] Realna
ukazovatelov Zamestnanost’ mzda Zamestnanost’ mzda mzda

2014 21 3.3 21 3.3 3.4
2015 1.7 3.1 1.7 3.1 3.4
2015 Q3 0.2 1.2 1.7 3.7 4.0
2015 Q4 0.8 1.4 2.2 4.4 4.9
2015 Dec 0.4 0.1 2.2 4.0 4.5
2016 Jan -1.6 -0.4 1.2 4.1 4.7
2016 Feb 1.1 1.6 1.6 6.4 6.8

Zdroj: SU SR. Sezénne otistené tidaje — vlastné otistenie. Nominalne mzdy st deflované indexom CPL. V3etky Udaje predstavujl
sucet/priemer len za vybrané odvetvia publikované na mesacnej baze Statistickym uradom SR.

Alexander KarSay (analytici@nbs.sk)
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