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Rychly komentar

Uvery a vklady: Vijlni slabsi rast Gverov pri
rastucich vkladoch.

V 2. stvrt'roku nepatrne ochladol dopyt po uveroch, najma zo strany
podnikov. Avsak aj nad’alej by mali podporovat’ investicny dopyt. Vklady
sikromného sektora vzrastli, ked’ sa zvysovali vklady predovsetkym
v obchode, c€o naznacuje priaznivy vyhl'ad pre sikromnd spotrebu
v 2Q2017.

Uvery stkromnému sektoru vzrastli v jini medzimesacne o0 0,6 %. Medziroéna dynamika
sa spomalila 0 0,4 percentualneho bodu na 12,6 %. Celkovo sa v 2. Stvrtroku
nepatrne ochladil zaujem o Gvery, ¢o bolo v sulade viac-menej v sutlade s predpokladmi.
Mierne rychlejSie vSak vzrastli oproti predikcii Uvery domacnostiam.

Uvery stikromnému sektoru Porovnanie s predikciou
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Zdroj: NBS.
Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Objemy v mil. €.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Uvery nefinanénym spoloénostiam v jini medzimesaéne stagnovali, ¢im sa
najvyssi medzirocny rast od roku 2009 mierne spomalil na 10,6 %. Poklesol zaujem
firiem o kratkodobé Uvery a rast dlhodobych Uverov sa zastavil. Celkovo sa v 2. Stvrtroku
mierne spomalil rast Uverov, avSak stale by mal pozitivne prispievat’ k rastu ekonomiky,
najma prostrednictvom investicii. V ramci odvetvi pradili Gvery najma do sluzieb
a stavebnictva. Potvrdzuje to zvySujicu sa sukromnu spotrebu a indikuje to robustné
investicie do realit a infrastruktdry. Urokové sadzby zostavaju na nizkych drovniach
a podporuju tak Uverové aktivity.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinancnym spoloc¢nostiam a investicii

Medzirocny rast Gverov nefinancnym spolo¢nostiam
(3-mesacny klzavy priemer)
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Pozn.: Medziroény rast v %. Cierne $tvorce naznacuju aktuainu predikciu investicii do konca tohto roka z P2Q-2017. Produkéné

medzera je odhad z aktualnej predikcie P2Q-2017.

Rast Uverov domacnostiam zostal v juni treti mesiac za sebou na 1,0 %
medzimesacne. Medzirocny rast sa mierne spomalil na 13,3 %. Dopyt domacnosti
po Uveroch na nehnutelnosti zostadva nad‘alej vysoky, avSak v porovnani so zaciatkom roka
doslo k miernemu ochladeniu. Medzikvartalny rast spomalil z 3,7 % na 2,9 %. Stale relativne
vysokd dynamika Gverov je podporovana nizkymi urokovymi sadzbami (1,77 %), ktoré
nepatrne podliezli historické minimum z jina minulého roka. Uvery na spotrebu rastli naopak
mierne rychlejSie ako v 1. stvrtroku, o moze suvisiet’ s vysSim dofinancovanim Uverov na
nehnutel'nosti. Pokles ich Urokovych sadzieb zjavne priaznivo vplyva na dopyt po Gveroch na
spotrebu. Sentiment domacnosti ohladne terajSich aj oCakavanych nakupov zostava na
priblizne rovnakej urovni, ¢o by mohlo spbsobit mierne spomalenie rastu Uverov na

spotrebu.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a

ich sentiment

Vyvoj Urokovych sadzieb z Uverov
domacnostiam v %
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Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.
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Vklady sukromného sektora vzrastli v juni medzimesacne o 0,6 %. MedziroCny rast
vkladov sukromného sektora sa mierne zrychlil o 0,4 percentualneho bodu na 4,9

%.

Vklady sukromného sektora
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Pozn.: Medziroéné a medzikvartélne zmeny v % (prava os)
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
V jlni doslo k miernemu rastu vkladov
sukromného sektora, ku ktorému
prispel najma sektor nefinancnych
spolocnosti (medzimesacny rast 2,3
%). Za cely druhy stvrt'rok vzrastli
vklady podnikov o 3,7 % (stagnacia
v 1Q), ¢o bolo najma vplyvom rastu
sukromnej spotreby, kedZe v ramci
odvetvi najviac vkladov naakumuloval
maloobchod. Pomerne priaznivy vyvoj
sukromnej  spotreby  dokumentuje
okrem vkladov maloobchodu aj
spomalenie rastu vkladov domacnosti.

SlabSie tvrdé data sa negativne
prejavili v poklese vkladov
priemyselnych ~ podnikov.  Sektoru

domacnosti rastli vklady medzimesacne
003 %. Za cely stvrtrok sa

Jan Beka (analytici@nbs.sk)

Prispevky k rastu vkladov
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I Ostatné sektory ~———Medziroény rast vkladov

Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

dynamika spomalila 21,6 % na
1,1 %, co bol pravdepodobne
dosledok zvysSenych vydavkov

domacnosti na spotrebu.

Vyvoj vkladov podnikov a trZieb
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