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Rychly komentar

Flash odhad HDP a zamestnanosti:
Slovenska ekonomika v zavere roka vyraznejsSie
spomalila

Ekonomicky rast vo 4. stvrt'roku vyraznejsie spomalil na 3,6 %, co sa premietlo aj do vyvoja
zamestnanosti. Jej tempo sa zniZilo na 1,7 % medzirocne. Po ocisteni o sezonne vplyvy sa
HDP zvysil o 0,8 % a zamestnanost’ o 0,4 % medzikvartdlne. Vyvoj ekonomiky je slabsi
v porovnani s nasimi predpokladmi.

Medzirocné tempo rastu HDP v 4. stvrt'roku spomalilo na 3,6 % zo0 4,6 % v 3. Stvrtroku
(sezébnne neupravené). Aktudlna predikcia P4QA-2018 ocakavala spomalenie ekonomiky, avsak
miernejSie. Celoro¢ny rastu ekonomiky by tak mal dosiahnut’ 4,1%, ¢o je 0 0,1 p.b. menej ako sme
predpokladali. Vyvoj mesacnych ukazovatel'ov za nefinancny sektor indikoval isté zmiernenie dynamiky
ekonomického rastu, aktualny vyrazne pomalsi vyvoj v 4.q tak bol pravdepodobne ovplyvneny ostatnymi
sektormi. Pomerne slusnd medzikvartdlna dynamika je pozitivne ovplyvnena aj metédou sezénneho

oCistenia.
Vyvoj realneho HDP a predikcia NBS Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS
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Zdroj: Statisticky trad SR a vypoéty NBS. Zdroj: Statisticky urad SR a vypocty NBS. Zamestnanost' v metodike

ESA.

Struktira ekonomického rastu za 4. Stvrtrok bude zndma aZz 7.3.2019. Z vyvoja mesacnych
ukazovatel'ov by za spomalenim rastu HDP koncom roka mohlo byt zmiernenie spotrebného
dopytu. Spotreba domacnosti by po relativne rychlom raste v minulych Stvrtrokoch mohla spomalit/,
ako naznacuju pomalsie trzby v maloobchode, v ubytovani a Cinnosti reStauracii a tiez pokles registracii
aut. Podobne aj zo strany Cistého exportu moézeme ocakadvat' negativnejSi prispevok ako
predpokladala predikcia P4QA-2018. Na zaklade mesacnych Statistik zahranicného obchodu by malo
dojst’ k rychlejSiemu ako oCakavanému rastu dovozov. Avsak az zverejnenie Struktiry HDP by malo
ukazat, ¢i vyssie importy smerovali do zasob, investicii, alebo na medzispotrebu.

Rychle/analytické komentare nie si oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Hlavnym tahdniom rastu HDP o 4,1% v roku 2018 bol najmd automobilovy priemysel. Kym v
priebehu roka prispelo k zrychlovaniu ekonomického rastu rozsirovanie vyroby o nové modely
automobilov a ziskavanie trhovych podielov v slvislosti so spliianim emisnych noriem modelov u nas
vyrabanych. V budicnosti uz s takymto pozitivnym efektom nie je mozné pocitat'. Koncom roka je vidiet’
spomalenie v takmer vSetkych mesacnych ukazovateloch za toto odvetvie, ¢o moOze sulvisiet
s oslabovanim dopytu alebo aj s miernejSim nabehom novej produkcie aut.

Vyvoj vybranych ukazovatel'ov v automobilovom Ocakavania vyvoja zamestnanosti na

riemysle (medziro¢ny rast v %) najblizSie mesiace
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Zdroj: Statisticky tirad SR a vypoéty NBS. Zdroj: Statisticky urad SR, Eurépska komisia.

Hodnota oCakdvani za 1. kvartal 2019 na zaklade januara.

Zamestnanost' vo 4. stvrt'roku vzrastla o 0,38 % medzikvartalne, ¢o predstavuje narast poctu
zamestnanych priblizne o 9 tis. 0sob (v 3. Stvrt'roku narast o 0,42 %). Medzirony narast zamestnanosti
dosiahol 1,7 %, Co predstavuje spomalenie oproti 3. Stvrtroku (1,9 %). Vysledok je v sulade
s predikciou NBS. Za rok 2018 vzrastla zamestnanost’ v ekonomike o 2 %, €o predstavuje mierne
spomalenie oproti roku 2017 (2,2 %).

Tendencia mierneho spomal’'ovania zamestnanosti pretrvava od zaciatku minulého roka. Zatial
¢o v prvej polovici minulého roka sa zdalo, Ze postupné spomalenie m6ze nastat’ z dévodu vyrazného
nedostatku pracovnej sily na domdacom trhu, koncom roka sa k tomuto javu pridal aj slabsi
zahranicny dopyt. Firmy tak nie si nutené naberat’ zamestnancov v takom rozsahu, ako este
v nedavnej minulosti. Predstihové indikatory naznacuju, Ze spomalenie zamestnanosti moze
pokracovat’ aj v najblizSich stvrtrokoch. Ocakdvania zamestnanosti sa zhorSujui najma
v priemysle, nakolko hlavne toto odvetvie je najviac vystavené zahranicnym vplyvom. Naopak
v ostatnych odvetviach zostavaji na pomerne optimistickych Grovniach, ¢o odraza stéle silny domaci
dopyt a vysoki mieru aktivity v stavebnictve.
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