Potraviny stiahli inflaciu pod 4 %

Inflacia v oktébri konecne spadla pod Stvorpercentnt hranicu, nad ktorou sa pohybovala Sest’ mesiacov.
Dévodom je najma zvol'nenie medziro€ného rastu cien potravin, pricom ceny niektorych sluzieb nad'alej rychlo
rastli. Ocakavame, ze ku koncu roka sa inflacia k arovni 4 % este vrati.

Ceny v oktobri podla narodnej metodiky (index CPI) vzrastli medzirocne o 3,7 % (graf 1). V porovnani s predchadzajucim mesiacom
boli vysSie len 0 0,1 %.
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Poznamka: VSetky vypocty su ocistené o vplyv zmeny dani.

Ceny potravin v obchodoch sa v porovnani so septembrom v priemere nezmenili, avSak ich medziro€ny rast sa citelne spomalil
pod 2 %. D6évodom bolo vyrazné zdrazenie potravin v oktdbri minulého roka, ktorého vplyv sa po 12 mesiacoch vytratil (graf 2).
Medziro€ny rast sa spomalil najma pri cenach olejov a tukov, vyrobkov z masa a mlieka. Zelenina a ovocie uz boli dokonca lacnejSie
nez pred rokom (graf 3). Vyraznou zatazou pre penazenky domacnosti ostavaju ceny vyrobkov z mlieka a vajec. Ich medziro¢ny rast
sa drzi, napriek oktdbrovému spomaleniu, pri urovni 10 %.

Rast cien trhovych sluzieb sa v oktobri sice mierne zvolnil, no nad’alej sa pohybuje okolo 5 %. V cenach hotelov, kaviarni
a reStauracii je vSak uz vidiet prvé naznaky toho, Ze pomalsi rast miezd v ekonomike a oslabeny spotrebitelsky dopyt zaCina tempo
zdrazovania v sluzbach brzdit (graf 4). Na zaciatku roka 2026 po odzneni efektu tohtoro€nych zmien nepriamych dani
a konsolidanych opatreni sa medziro€ny rast cien gastra a ubytovacich sluzieb spomali eSte vyraznejSie. Navy$e, pripadny
vyraznej$i rast regulovanych cien energii pre domacnosti by mohol spdsobit dodatocné oslabenie dopytu po sluzbach, ¢o pomdbze
drzat ich ceny na uzde .

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS*. Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezonne ocistené pouzitim vlastnych
sezonnych modelov.
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V novembri o€akavame eSte mierne spomalenie inflacie, avSak v decembri by sa uz mala vratit' k 4 %. Odhad cenového vyvoja
v tvode buduceho roka je vSak ovplyvneny neistotou suvisiacou s regulovanymi cenami energii. K dispozicii zatial nie su detailné
informacie o nastaveni kompenzaéného mechanizmu, ani o spdsobe, akym sa pomoc $tatu premietne do cenovych Statistik.
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Poznamka: Vetky vypocty su olistené o vplyv zmeny dani.

Branislav Karmazin

info@nbs.sk
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