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7/2023
Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska
z 22. maja 2023,

ktorym sa meni a dopifa rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢&. 2/2015
o implementacii ramca menovej politiky Eurosystému v Slovenskej republike
v zneni neskorsich predpisov

Narodna banka Slovenska podla § 18 zdkona Narodnej rady Slovenskej republiky
€.566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov rozhodla:

CL I

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. 2/2015 z 28. aprila 2015 o implementacii
rdmca menovej politiky Eurosystému v Slovenskej republike vzneni rozhodnutia NBS
¢.21/2015, rozhodnutia NBS ¢. 1/2016, rozhodnutia NBS ¢. 24 /2016, rozhodnutia NBS ¢.7/2017,
rozhodnutia NBS ¢. 2/2018, rozhodnutia NBS ¢. 8/2019, rozhodnutia NBS ¢. 6/2020, rozhodnutia
NBS ¢. 8/2020, rozhodnutia NBS ¢. 12/2020, rozhodnutia NBS ¢. 14/2020, rozhodnutia NBS
€. 17/2020, rozhodnutia NBS ¢.21/2020, rozhodnutia NBS ¢.5/2021 a rozhodnutia NBS ¢.9/2022
sa meni a doplHia takto:

1. V§ 2savypusta pismeno w).

DoterajSie pismena x) az ca) sa oznacuju ako pismena w) az bz).
2. V§5ods.7saslova,podla odseku 5“ nahradzaju slovami ,podl'a odseku 6“.
3. V§46 odseky 3 a 4 zneju:

»(3) Kryty dlhopis vo vlastnom pouZiti podlieha dodato¢nej ocefiovacej zraZke vo vySke
a) 8 % pre kryté dlhopisy vo vlastnom pouZiti so stupiiom kreditnej kvality 1 a 2,

b) 12 % pre kryté dlhopisy vo vlastnom pouziti so stupiiom kreditnej kvality 3.

(4) Zostatkova doba do splatnosti krytého dlhopisu vo vlastnom pouZiti, ktorého
datum splatnosti sa mdze posunut najviac na presne urcené obdobie (kryty dlhopis typu soft
bullet), sa urc¢i na zaklade maximalne moznej splatnosti, na ktort sa datum splatnosti tohto
krytého dlhopisu mo6Ze najviac posunut podl'a jeho emisnych podmienok.”.

4. 'V §46 sazaodsek 4 vklada novy odsek 5, ktory znie:

»(5) Zostatkova doba do splatnosti krytého dlhopisu vo vlastnom pouZiti, ktorého
datum splatnosti sa moZe posunut na presne neurcené obdobie (kryty dlhopis typu pass-
through), sa ur¢i ako zostatkovd doba do splatnosti krytého dlhopisu so zostatkovou
splatnostou 10 az 15 rokov.”.

DoterajSie odseky 5 az 13 sa oznacuju ako odseky 6 az 14.
5. V §46 ods. 6 saslova ,pre ucely odseku 3 a 4“ nahradzaju slovami ,na ucéely odseku 3 az 5“.

6. V §46 savypustaju odseky 8 az 10.

DoterajSie odseky 11 azZ 14 sa oznacuju ako odseky 8 az 11.
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V § 46 odsek 8 znie:

»(8) Ak sa redlna hodnota obchodovatel'nych aktiv zaradenych v druhej az piatej
kategdrii ocenovacich zrazok urci vypoctom teoretickej ceny, okrem beZne uplatiiovanej
ocenovacej zrazky sa uplatni aj dodato¢na ocenovacia zrazka vo forme zniZenia ocenenia.
ZniZenie ocenenia, vratane krytych dlhopisov vo vlastnom pouziti, je urcené v zavislosti
od ocakavanej zostatkovej splatnosti alebo v pripade piatej kategérie ocenovacich zrazok
na zaklade vazenej priemernej doby do splatnosti podla tabulky ¢. 3 v prilohe ¢ 12.
Pre potreby urcenia zniZenia ocenenia krytych dlhopisov vo vlastnom pouziti sa o¢akavana
zostatkova splatnost’ urci na zaklade pévodného datumu splatnosti, ak nebolo aktivované
prediZenie splatnosti.”.

V § 47 ods. 1 pism. c) sa slovo ,28,4 %" nahradza slovom ,31, 5 %"“.
V § 62 sa za odsek 6 vklada novy odsek 7, ktory znie:

»(7) Ak sa realna hodnota aktiv typu ABS podla odsekov 2 az 4 urc¢i vypoctom
teoretickej ceny podl'a § 48, uplatni sa na tito redlnu hodnotu aj dodato¢na ocetiovacia zrazka
vo forme zniZenia ocenenia. ZniZenie ocenenia je urcené v zavislosti od vazenej priemernej
doby do splatnosti podl'a tabul'ky €. 3 v prilohe ¢. 12. “.

Doterajsi odsek 7 sa oznacuje ako odsek 8.

V prilohe ¢. 11 tabulka ¢. 2 znie:

,Tabul'ka ¢. 2 Kategorie ocennovacich zraZok pre obchodovatel'né aktiva

Kategoria I Kategoria Il Kategdoria Il Kategoria IV Kategoria V
Dlhové nastroje Dlhové nastroje Dlhové nastroje emitované Nekryté dlhové
Ustrednej Statnej | Uzemnej samospravy nefinan¢nymi nastroje vydané
spravy a regiondlnej Statnej korporaciami, korporaciami uverovymi
spravy vladneho sektora inStiticiami
Dlhové nastroje a agentdrami, ktoré nie su a agentlrami,
emitované Dlhové nastroje uverovymi institiciami ktoré su
EU subjektov, ktoré su a nespliaji kvantitativne uverovymi
uverovymi institiiciami | kritérid ur¢ené v prilohe ¢.27 | institiiciami
Dlhové nastroje alebo nie st iverovymi a nespliiajt
emitované ECB inStitdciami kvantitativne
klasifikovanymi kritéria urcené
Dlhové nastroje Eurosystémom v prilohe ¢. 27

emitované ako agentury, a ktoré

centralnyml Sp.ln,a].l{ kvavmtl"catlvne Nfekryt.e dlhove, Aktiva typu
bankami kritéria urcené nastroje vydané ABS
pred prijatim v prilohe ¢. 27 finan¢nymi

eura korporaciami

v prislusnych Dlhové nastroje inymi

clenskych multilateralnych ako uverovymi

Statoch EU rozvojovych bank inStiticiami

a medzinarodnych
organizdacii okrem EU

Regulované kryté
dlhopisy

Multicédulas
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Tabul'ka ¢. 1a Vys$ka zrazok uplatinovana na obchodovatel'né aktiva v kategorii
ocenovacich zrazok V

(v %)

Kategéria ocenovacich zrazok V

VazZena priemerna doba do Ocefovacia zriska
splatnosti (WAL)1)
Kreditna kvalita
[0,1) 4,0
[1,3) 5,0
(3,5) 7,0
Stupne 1a 2 [5,7) 9,0
(AAAazA-) [7,10) 12,0
[10,15) 18,0
[15,30) 20,0
[30, ») 22,0
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Tabulka ¢.2 VySka zrazok uplatiiovana na uverové pohladavky s pevnym typom

urokovej sadzby a pohyblivym typom urokovej sadzby

(v%)

Zostatkova splatnost’

Pevny typ

Pohyblivy typ

Kreditna kvalita

Stupen 3

(BBB+ az BBB-)

(v rokoch)t) urokovej sadzby urokovej sadzby
[0,1) 8,0 8,0
[1.3) 11,5 8,0
Kreditna kvalita
[3,5) 15,0 8,0
[5,7) 20,0 11,5
[7,10) 26,0 15,0
Stupne 1 a2 (AAA
az A-) [10,15) 33,0 20,0
[15,30) 38,0 26,0
[30, ) 40,0 33,0
Zostatkova splatnost Pevny typ Pohyblivy typ

(v rokoch)?) urokovej sadzby urokovej sadzby
[0,1) 16,0 16,0
[13) 25,0 16,0
[3,5) 35,0 16,0
[5,7) 42,0 25,0
[7,10) 46,0 35,0
[10,15) 48,0 42,0
[15,30) 50,0 46,0
[30, ) 52,0 48,0
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Tabul’ka ¢. 3 Urovne zniZenia ocenenia (v %) uplatiiované na obchodovatel'né aktiva
v kategoriach ocenovacich zrazok II az V, ktoré si ocenené teoretickou
cenou

Zostatkova splatnost’
alebo Uroveti zniZenia
Vazena priemerna doba do splatnosti ocenenia
(WAL)
(v rokoch)?)
[0,1) 1,5
[1,3) 2,5
[3,5) 3,0
[5,7) 3,5
[7,10) 4,5
[10,15) 6,0
[15,30) 8,0
[30, o) 13,0

Vysvetlivky:

1) Interval [0, 1) znamena zostatkovu splatnost alebo WAL menSiu ako jeden rok; interval
[1, 3) znamena zostatkovu splatnost’ alebo WAL rovnua alebo vicsiu ako jeden rok
a mensiu ako tri roky; interval [3, 5) znamena zostatkovu splatnost alebo WAL rovnu
alebo vacsiu ako tri roky a mensiu ako pat rokov, a tak d'ale;j.
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Priloha ¢. 12a k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

Tabulka ¢. 1 VySka zrazok uplatinovana na ABS do¢asného ramca Eurosystému

podl'a § 62 ods. 5

(v %)

Kreditna Vazena priemerna doba Ocetiovacia zréska
kvalita do splatnostil)
[0,1) 7,0
[1,3) 10,0
[3.5) 13,0
[5,7) 15,0
Stupen 3
[7,10) 18,0
[10,15) 27,0
[15,30) 31,0
[30, ) 33,0
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Tabulka ¢. 2 VysSka zrazok uplatiiovana na akceptovatel'né obchodovatel'né aktiva

podla § 64
v %)
Zostatkovi Kategoria oceniovacich zrazok I
Kreditna splatnost’ 3
kvalita Kupén s pevnou
(v rokoch)?) alebo pohyblivou Nulovy kupdn
urokovou sadzbou
[0,1) 8,0 8,0
[1,3) 12,0 13,0
[3,5) 14,0 15,0
[5,7) 15,5 17,0
Stupeii 4
[7,10) 16,5 18,0
[10,15) 17,0 20,0
[15,30) 19,0 22.0
[30, ) 20,0 23,0
[0,1) 10,0 10,0
[1,3) 14,0 15,0
[3,5) 16,5 17,5
[5,7) 18,0 19,5
Stupeni 5
[7,10) 19,0 20,5
[10,15) 20,0 23,0
[15,30) 21,0 240
[30, ) 23,0 26,0
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12.

Sposob vypoctu dodatocnych zrazok pre uverové pohl'adavky podl'a § 63 ods.8a 9,
v pripade potreby vyssSieho zabezpecenia voci riziku zapocitania

0,5 x PHP/2UP x 100 = hodnota dodatoénej zrazky zaokrihlena na 1 desatinné miesto

PouZzité skratky

PHP = priemernd hodnota protipohl'addvok dlznika tiverovych pohladdvok podla § 63 ods. 8
a 9 za zvolené obdobie

JUP = celkovd priemernd hodnota tiverovych pohl'addvok podla § 63 ods. 8 a 9 za zvolené
obdobie po odpocitani zrdZok.".

V prilohe ¢. 17 Priklad €. 6 znie:
,Priklad ¢. 6
Uplatnenie opatreni na kontrolu rizika

Tento priklad popisuje uplatnenie opatreni na kontrolu rizika na aktiva, ktoré zabezpecuju

uverové operacie Eurosystému. Vychadza z predpokladu, Ze pri vypocte potreby vyuzitia

vyzvy na vyrovnanie odchylky, sa zohl'adni alikvotny tUrokovy vynos z celkovej hodnoty

poskytnutych refinancnych operacii a hrani¢ny bod v hodnote 0,5 % k celkovej hodnote

poskytnutych refinan¢nych operacii. Zaroven sa vychadza z predpokladu, Ze sa zmluvna

strana NBS zudcastiiuje tychto operacii menovej politiky Eurosystému:

1. prostrednictvom hlavnej refinancnej operacie zacinajicej dia 21. 9. 2022 a konciacej
diia 28. 9. 2022 si zmluvna strana pozicala 50 miliénov eur za darokovi sadzbu 1,25 %,

2. prostrednictvom dlhodobejSej refinantnej operacie zacéinajicej dna 22. 9. 2022
a konciacej dila 21. 12. 2022 si zmluvna strana poZic¢ala 45 miliénov eur za drokovil
sadzbu 1,25 %,

3. prostrednictvom hlavnej refinancnej operacie zacinajicej diia 28. 9. 2022 a konciacej
diia 5. 10. 2022 si zmluvna strana poZicala 35 milién eur za drokovi sadzbu 1,25 %.

Charakteristiky obchodovatelnych aktiv, ktoré zabezpeCuju tuverové operacie
Eurosystému zmluvnej strany NBS sd uvedené v tabulke.

Charakteristiky akceptovatelného aktiva
Naz’ov . Datum . Frekvencia| Zostatkova Stul.)en .| Ocenovacia
aktiva Typ aktiva . Typ kup6nu . , | Kkreditnej e
splatnosti kuponu splatnost . zrazka
kvality
p Kup6n s pevnou
AktlAvum Kryty dlhopis 21.12.2026 urokovou 6 mesiacov 4 roky 1-2 25%
sadzbou
L. . Kupé6n
p Dlhovy nastroj .
Aktivum ustrednej 24.2.2027 S I’)ohybllvou 12 mesiacov 4 roky 1-2 1,5%
B Statnei Sprav urokovou
) spravy sadzbou
Dlhovy ndstroj
Aktivum | emitovany |54 1 7935 | Nulovy kupén 12 rokov 1-2 10 %
C nefinan¢nou
Korporaciou
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Ceny aktiv v % (vratane alikvotného trokového vynosu)
21.09.2022 | 22.09.2022 | 23.09.2022 | 26.09.2022 | 27.09.2022 | 28.09.2022 | 29.09.2022
101,61 101,21 99,5 99,97 99,73 100,01 100,12
98,62 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

Uvedené ceny aktiv predstavuju najreprezentativnejSiu cenu z pracovného dna, ktory
predchadza diu ocenenia.

Dalej sa vychadza z tychto predpokladov:

1.

Diia 21.9.2022 zmluvna strana NBS doda na svoj Gcet na zdruZovanie zabezpek aktivum
Av menovitej hodnote 50,6 miliéna eur. Na zabezpecenie refinan¢nej operacie v hodnote
50 miliénov eur je zdbezpeka postacujica, pretoZe vychadzajuc z informaécii z tabul’ky,
je jej hodnota 50 129 294 eur.

50 600 000x(101,61/100)x((100-2,5)/100) = 50 129 294

Diia 22.9. 2022 zmluvna strana NBS doda na svoj i¢et na zdruZovanie zabezpek aktivum
A, v menovitej hodnote 21 miliénov eur a aktivum B v menovitej hodnote 25 miliénov
eur. Na zabezpecenie oboch refinan¢nych operacii v celkovej hodnote 95 001 736 eur
je zabezpeka postacujlca, pretoZe vychadzajuc z informdcii z tabulky, je jej hodnota
94939 876 eur vysSia ako celkovd hodnota operacii zniZend o hrani¢ny bod,
ktora je 94 526 727 eur.

Diia 23.9.2022 vSak hodnota oboch aktiv zabezpecujucich refinan¢né operacie zmluvnej
strany NBS klesne na hodnotu 93 581 138 eur. Tato hodnota je nizSia ako hodnota
refinancnych operacii zniZena o hranicny bod, ktora je 94530 010 eur
(95005 035x((100-0,5)/100).

Zmluvna strana bude preto musiet na zaklade vyzvy na vyrovnanie odchylky dodat
d'alsiu zadbezpeku v hodnote najmenej 1423 897 eur (95 005 035-93 581 138 eur).
Zmluvna strana NBS preto dodd na svoj ucet na zdruzovanie zabezpek aktivum A
v menovitej hodnote 1,5 miliéna eur, ktorého hodnota je po zohl'adneni platnej ceny
a ocenlovacej zrazky 1 455 188 eur.

Diia 28. 9. 2022 bola hlavna refinan¢na operacia v hodnote 50 miliénov eur nahradena
hlavnou refinan¢nou operaciou v hodnote 35 miliénov eur. Zmluvna strana sa rozhodla
tieZ nahradit’ aktivum A v menovitej hodnote 52,1 miliéna eur aktivom C v menovitej
hodnote 72,5 miliéna eur. Celkova hodnota zabezpek bola potom 79 759 483 eur, ¢o bolo
viac ako celkova hodnota operacii, tzn. 79 612 092.

Jednotlivé operacie st zobrazené aj v tabulke.



13

Vestnik NBS - rozhodnutie NBS ¢. 7/2023

tka 27/2023

8€6 0T 000 000 S¥ % ST'T [AAAA N4 ceoTece elslogopoy|q
- €87 65SL 6L 260219 64 €51 21008
Siet 000 000 S€ % SZ'T AAVAV A 2202'6'8¢ PUABTH 2e07'6'6C
SLE6 000 000 S¥ % SZ'T (AAAA N4 ceoeece ersleqopoyq
- 079 008 64 82€ 609 6L SLE 60008
- 000 000 S€ % ST'T AAVAVUS 2202'6'8¢ BUABTH 2c07'6'8¢
€18 L 000 000 S¥ % ST'T [AAVAA N4 ceoTece elslogopoy|q
- 9% 0S€ S6 8ET E¥YS V6 62¢C 810 56
L1V 01 000 000 0S % ST'T 2202'6'8¢ 2e06'Te PUABTH ce0T6'Le
0529 000 000 S¥ % SZ'T (AAAA N4 ceoeece ersleqopoyq
- 995 0¢% S6 958 65 V6 T€6 ¥10 S6
1898 000 000 0§ % SZ'T 2202'6'8¢ AAVA N4 PUABTH 2207'6'9¢
€961 000 000 S¥ % ST'T [AAVAA N YA ceoTece elslogopoy|q
L68 €TV T- 8ET I8S €6 0T0 0€S ¥6 S€0 50056
L € 000 000 0§ % ST'T 2202'6'8¢ e0T6'1e BUABTH [AAVA R4
- 000 000 S¥ % ST'T (AAAA N4 ceoeece ersleqopoyq
- 9.8 6€6 76 LTL9TS V6 9€L 100 S6
9¢L1 000 000 0S % ST'T 2202'6'8¢ 2e06'Te PUABTH [AAVA N A4
- 62 621 0S 000 0SZ 6% 000 000 0S - 000 000 0§ % ST'T 2202'6'8¢ 2e06'Te PUABTH 2e0T6'1e
poq
Augtuey o
nyzelz o BUdZIUZ aerado aetado
dIUBUAOIAA AEVALIVA 1oerado 1oerado soufa aperado [eupueuryal apetado apetado apetado
eu AAzAA Aadzaqez ejoupoy ejoupoy Aaoxoun [oupueuryax eqzpes [oupueuyyal [eupueuryal [eupueuryal
Bl0UpOH BlOUpoy BAOY[9) BAOY[9D) Anoaqy B10UpOH BAOYOI[) 291U0Y] yojeez eL105a3ey] wnje(

cias




14 Vestnik NBS - rozhodnutie NBS ¢. 7/2023 Ciastka 28/2023

CLIL

Vo Vestniku Narodnej banky Slovenska sa vyhlasi dplné znenie rozhodnutia Narodnej
banky Slovenska ¢. 2/2015 z 28. aprila 2015 o implementacii ramca menovej politiky
Eurosystému v Slovenskej republike ako vyplyva zo zmien a doplneni vykonanych rozhodnutim
NBS ¢. 21/2015, rozhodnutim NBS ¢. 1/2016, rozhodnutim NBS ¢. 24/2016, rozhodnutim NBS
€. 7/2017, rozhodnutim NBS ¢. 2/2018, rozhodnutim NBS ¢. 8/2019, rozhodnutim NBS €. 6/2020,
rozhodnutim NBS ¢&. 8/2020, rozhodnutim NBS ¢. 12/2020, rozhodnutim NBS ¢. 14/2020,
rozhodnutim NBS ¢ 17/2020, rozhodnutim NBS ¢ 21/2020, rozhodnutim NBS ¢ 5/2021,

rozhodnutim NBS ¢.9/2022 a tymto rozhodnutim Narodnej banky Slovenska.
CL. 111

Toto rozhodnutie nadobuda ticinnost 29. jina 2023.

Peter Kazimir
guvernér
v z. Karol Mrvav.r.
¢len bankovej rady a vykonny riaditel
useku riadenia rizika, vysporiadania bankovych operacii,
platobnych systémov a pefiazZnej hotovosti

Vydavajuci atvar: odbor riadenia rizika
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