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) Odporucanie
Utvaru dohl'adu nad financnym trhom Narodnej banky Slovenska
z 15. juna 2015 ¢. 1/2015

k definiciam financnych nastrojov podl'a § 5 ods. 1 pism. f) a g) zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch)

v zneni neskorsich predpisov (d'alej len ,ZoCP")

Narodna banka Slovenska Utvar dohlad nad finanénym trhom tymto odportdanim
preberd Usmernenia k pouzivaniu definicie podla Prilohy I oddiel C bod 6 a bod 7 smernice
2004/39/EC") (dalej len ,,smernica MiFID*) vydané 6. maja 2015 Eurdpskym organom pre
cenné papiere pod ¢islom ESMA/2015/675 (d’alej len ,,Usmernenia®). Uvedené definicie boli
transponované do ustanoveni § 5 ods. 1 pism. f) a g) ZoCP*).

élgmok I
Uvod

(1) Toto odportcanie Narodnej banky Slovenska je ur¢ené ucastnikom finan¢ného
trhu, najmé obchodnikom s cennymi papiermi, ktori poskytuju investi¢né sluzby s finan¢nymi
nastrojmi definovanymi v § 5 ods. 1 pism. f) a pism. g) ZoCP.

(2) UCelom tohto odporadania je zabezpeenie spolo¢ného, jednotného a
konzistentného pouzivania definicie komoditnych derivatov definovanych v Prilohe I oddiel
C bod 6 a bod 7 smernice MiFID, implementovanych do § 5 ods. 1 pism. f) a pism. g) ZoCP.

(3) Podla ¢lanku 2 odsek 5 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 zo 4. jula 2012 o mimoburzovych derivatoch, centrdlnych protistranach a
archivoch obchodnych tdajov (,,nariadenie EMIR®) derivaty st finanéné nastroje uvedené
v bodoch 4 az 10 oddielu C Prilohy I smernice MiFID, ako su ustanovené ¢lankami 38 a 39
nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006.%) Povinnosti vyplyvajice z hlavy II nariadenia EMIR

") Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady 93/22/EHS v zneni neskorSich
smernic.

) Nariadenie Komisie (ES) & 1287/2006. z 10. augusta 2006 ktorym sa vykonava smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial' ide o povinnosti pri vedeni zaznamov
pre investi¢né spolocnosti, oznamovanie transakcii, priehladnost’ trhu, prijatie finan¢nych
nastrojov na obchodovanie a vymedzené pojmy na tcely tejto smernice.
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a zodpovedajucich delegovanych nariadeni Komisie k nariadeniu EMIR®) sa vztahuji
na derivaty, vratane mimoburzovych derivatov (OTC).

(4) Ako sa uvadza v recitali 12 nariadenia EMIR, pre zmluvy o derivatoch uvedené
v prilohe I oddiel C body 4 az 10 smernice MiFID sa vyZaduju jednotné pravidla.

(5) Cielom tohto odporucania je zaviest konzistentné, jednotné pravidla
pre posudzovanie obchodov s derivatmi, a to harmonizaciou vykladu pojmov potrebnych
pre plnenie si ohlasovacej povinnosti vztahujicej sa na vSetky obchody
s derivatmi, z(¢tovacej povinnosti, ako aj povinnosti na zmierfiovanie rizika vztahujacim sa
na mimoburzové obchody s derivatmi a tym zabezpec€it’ rovnaké a spravne plnenie povinnosti
vyplyvajucich z nariadenia EMIR, rovnaké posudzovanie obchodov vykonanych v réznych
krajindch zo strany organov dohl'adu, ako aj rovnocenné postavenie Ui€astnikov trhu z r6znych
krajin.

Clanok IT
Sposob uplatiiovania definicii finanénych nastrojov
podl’a § 5 ods. 1 pism. f) a g) ZoCP

(1) Vymedzenie financnych néstrojov podla § 5 ods. 1 pism. f) ZoCP (Priloha I
oddiel C bod 6 smernice MiFID), sa uplatituje nasledovne:
a) vymedzenie podla § 5 ods. 1 pism. f) ZoCP sa vSeobecne vztahuje na vSetky komoditné
derivaty, vratane forwardov za predpokladu, ze:
1. mozu alebo musia byt fyzicky vyrovnané a
2. si obchodované na regulovanom trhu a/alebo na mnohostrannom obchodnom
systéme (d’alej len ,,MTF*),
b) pojem ,fyzicky vyrovnané obsahuje Siroku skalu sposobov dodania a zahfna:
1. samotnu fyzicka dodavku prislusnych komodit,
2. dodanie dokumentov potvrdzujicich vlastnicke opravnenia k prisluSnym komoditam,
alebo prislusnému mnozstvu komodit (ako konosament, skladiskovy list), alebo
3. iny spoOsob, ktory ma za nasledok prevod prav vlastnickej povahy vo vztahu
k ur¢itému mnozstvu prislusnej komodity bez jej fyzickej dodavky (vratane
ozndmenia, ¢asového naplanovania alebo nominovania prevadzkovatel’a energetickej
rozvodnej siete), ktoré opraviluje prijemcu na ziskanie prislusného mnozstva
komodit.

(2) Vymedzenie finanénych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP (Priloha I
oddiel C bod 7 smernice MiFID) sa uplatiiuje nasledovne:

a) vymedzenie podla § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP vytvara kategoriu finanénych nastrojov,

ktora je odlisna od tych, ktoré st vymedzené v § 5 ods. 1 pism. f) ZoCP a vztahuje sa

%) Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 148/2013 z 19. decembra 2012 , ktorym sa dopina
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 o mimoburzovych derivétoch,
centralnych protistrandch a archivoch obchodnych udajov, pokial ide o regulacné technické
normy o minimalnej urovni udajov, ktoré sa maju ohlasovat’ archivom obchodnych udajov a
Delegované nariadenie Komisie (EU) &. 149/2013 z 19. decembra 2012 , ktorym sa dopliia
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012, pokial’ ide o regulacné technické
normy tykajlice sa nepriamych zuctovacich mechanizmov, zuctovacej povinnosti, verejného
archivu, pristupu k miestu obchodovania, nefinan¢nych protistran, postupov zmierfiovania rizika
pre zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré centralna protistrana nezictovala.
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na komoditné derivaty, ktoré mozu byt’ fyzicky vyrovnané a ktoré nie su obchodované na
regulovanom trhu alebo na MTF, ak takyto obchod s komoditnym derivatom:
1. nie je spotovym obchodom podl'a ¢lanku 38 ods. 2 Nariadenia 1287/2006,

2. nie je uzavrety na podnikatel'ské ucely podla c¢lanku 38 ods. 4 Nariadenia
1287/2006 a

3. spifia jedno z troch kritérii podla ¢lanku 38 ods. 1 pism. a) a tieZ jednotlivé kritéria
podla ¢lanku 38 ods. 1 pism. b) a ¢lanku 38 ods. 1 pismeno c¢) Nariadenia
1287/2006,

b) pojem ,fyzicky vyrovnané obsahuje Siroku skalu sposobov dodania a zahfna:
1. samotnu fyzickt dodavku prislusnych komodit,
2. dodanie dokumentov potvrdzujicich vlastnicke opravnenia k prisluSnym

komoditam, alebo prislusnému mnozstvu komodit (ako konosament, skladiskovy
list), alebo

3. iny sposob, ktory ma za nésledok prevod prav vlastnickej povahy vo vztahu
k ur€itému mnozstvu prisluSnej komodity bez jej fyzickej dodavky (vratane
oznamenia, Casového napldnovania, alebo nominovania prevadzkovatela
energetickej rozvodnej siete), ktoré opraviiuje prijemcu na ziskanie prislusného
mnoZzstva komodit.

(3) Fyzicky vyrovnané komoditné derivaty, ktoré nespadaji pod vymedzenie
podla § 5 ods. 1 pism. f) ZoCP, t.j. nie sit obchodované na regulovanom trhu alebo MTF,
moézu spadat’ pod vymedzenie podla § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP a vymedzenia podla § 5 ods. 1
pism. f) ZoCP apodla § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP vytvaraji dve rdzne kategorie, nakol’ko
vymedzenie podla § 5 ods. 1 pism. g) ZoCP sa uplatiiuje na komoditné derivaty ,,ktoré mézu
byt fyzicky vyrovnané inak nevymedzené podla § 5 ods. 1 pism. f) ZoCP *.

(4) Dalsie charakteristiky komoditnych derivatov spadajucich pod vymedzenie podla
§ 5 ods. 1 pism. g) ZoCP — tj. ,neslizia na podnikatel'ské ticely, maju charakter inych
derivatovych finanénych nastrojov a su zactovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom
systémov zuctovania a vyrovnania alebo podliehaji obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv,*
resp. ,,uzavreté za inym, ako podnikatel'skym ucelom, ktoré maju charakter inych derivatov,
so zretelom okrem iného na to, ¢i su zucCtované a vyrovnavané cez uznané zuctovacie
strediskd, alebo podliehaji obvyklym vyzvam na thradu marzi* — tak ako uvddza usmernenie
ESMA, st podrobnejsie vymedzené v ¢lanku 38 nariadenia 1287/2006.

(5) Podmienky vymedzené v ¢lanku 38 Nariadenia 1287/2006 sa uplatiuju
kumulativne.

Vladimir Dvoracek v. r.
¢len bankovej rady a vykonny riaditel’
utvaru dohladu nad finanénym trhom
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