NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Uvery a vklady: Vaprili rastli Gvery aj vklady
v obidvoch sektoroch.

V aprili pokracoval rast vkladov sukromného sektora. Vyraznejsie sa
zrychlil rast vkladov domacnosti, ktory vyplyval z akceleracie prijmov.
Firmam sa vsak tiez zvysovali vklady, najma v obchode, ¢o naznacuje
pokracovanie rastu silkromnej spotreby aj v druhom stvrt'roku. Zrychlenie
rastu Uverov sukromnému sektoru spodsobili najma firmy, o naznacuje
pokracujuci silny investicny dopyt. Domacnostiam sa rast Gverov ustalil,
mierne ochladenie Uverov na nehnutel'nosti kompenzoval narast zaujmu
o uvery na spotrebu.

Uvery stikromnému sektoru vzrastli v aprili medzimesacne o 1,2 %. Medzirona dynamika
sa zrychlila 00,3 percentudlneho bodu na 10,2 %. Vyvoj Uverov domacnostiam aj
nefinanénym spolo¢nostiam sa vyvija viac-menej v sulade s predpokladmi predikcie P1Q-

2018.
Uvery stkromnému sektoru Predikcia Gverov
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Rast Gverov sikromnému sektoru pokracoval v aprili v miernom zrychl'ovani. Bolo
to najma v dosledku vyraznejSieho Uverovania nefinanénych spolo¢nosti. V sllade so
zvySovanim investiného dopytu vznikd vySSia potreba externého financovania.
Medzimesacne doslo pri Gveroch firmam knarastu 01,3 %, kcomu prispel 0,3
percentualneho bodu vyssi dihodobejsi dver poskytnuty firme v telekomunikaciach. Nizke
Urocenie nadalej podporuje firmy vyuzivat’ bankové Uvery pri svojej expanzii. Uvery prudia
takmer do vSetkych sektorov ekonomiky, ¢o naznacuje pokraCovanie silného investi¢ného
dopytu aj v druhom Stvrtroku. Taktiez firmy viac vyuzivaju Uvery pri prefinacovavani
prevadzky a zasob.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii Medzirocny rast Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam

6 14

12

¢+
5 10 [‘/ v“\
'Y ¢+
. A2 8 [/\

. Y AR B AT Y
.\W/“\.WW AN I — | 1
e I S 74

L4
¢ -4
» s v

307 907 308 908 3-09 909 310 910 311 911 312 917 313 413 314 314 315 315 316 %16 317 317 318

-6
Produkénd medzera (prava os) # Nomindlne stkromné investide [pravos) === Uivery podnikom 1-10 12-10 11-11 10-12 9-13 8-14 7-15 6-16 517

Zdroj: NBS, SU SR. Zdroj: NBS.

Pozn.: Medzirotny rast v %. Cierne $tvorce naznacujli aktudlnu predikciu nominalnych investicii z P1Q-2018. Produkénd
medzera je odhad z aktudinej predikcie P1Q-2018.

Uvery domacnostiam si zachovali aj v aprili medzimesacny rast 0,8 %. Nepatrné
spomal'ovanie Uverov na nehnutelnosti nahradil vyssi zaujem o Uvery na spotrebu. Dopyt po
uveroch na nehnutelnosti je nadalej vysoky, ¢o dokumentuje vysoky objem poskytnutych
Uverov, ktory sa zatial' pravdepodobne neprejavil plnym efektom v bilanciach bank. Druhy
faktor moze byt pomalSia vystavba rezidencnych nehnutel'nosti vzhladom na vysoku uroven
rozostavanosti a zvySujlce sa pnutia na trhu prace. Sentiment domacnosti je nadalej na
vysokej Urovni a predstavuje tak pozitivne signaly pre rast Uverov aj v d'alSom obdobi.

Vyvoj Uverov domacnostiam Vyvoj urocenia Uverov domacnostiam
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Vklady sukromného sektora vzrastli v aprili medzimesacne o 0,7 %. Medzirocny
rast vkladov sikromného sektora zostal na minulomesacnej urovni 7,4 %.

Vklady sukromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V aprili pokracoval relativhe rychly rast vkladov z predchadzajiceho
mesiaca. Zatial' ¢o firmy po dynamickom raste v predchadzajicom mesiaci zvolnili
tempo kumulacie vkladov (na 0,3 % medzimesacne), domacnosti ho naopak zrychlili
(o 0,4 percentualneho bodu na 1,0 %). V ramci jednotlivych odvetvi sa darilo najma
obchodu, ktorému druhy mesiac za sebou vyraznejSie narastli vklady a zda sa, ze
sukromna spotreba pokracuje v relativne rychlom raste aj v druhom Stvrtroku.
Rovnako sa priaznivo vyvijali aj vklady v priemysle. Trzby v ekonomike by sa tak
mohli pohybovat’ na vysokej Urovni aj v aprili. Domacnosti mierne zrychlili rast
vkladov, ¢o bolo spésobené akceleraciou prijmov z prace.

Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
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Vklady podnikov

Triby v beznych cenach

Zdroj: NBS, SU SR.
Pozn.: Medzirocné zmeny v %.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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