Usmernenie k zriad’ovaniu funkcii dodrziavania, riadenia rizik

a vnutorného auditu podla zakona o cennych papieroch

A. Popis sucasnej pravnej upravy

Zakon €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o cennych papieroch) v zneni zadkona ¢. 209/2007 Z. z. (dalej len ,ZoCP*) ustanovuje v § 71 a nasledujucich poziadavky

na organizaciu a riadenie obchodnika s cennymi papiermi.

Organiza&né principy, ktoré majti obchodnici s cennymi papiermi¥ dodrziavat, ustanovuje § 71 ZoCP. Specificky v § 71
ods. 1 ZoCP su ustanovené vSeobecné organizacné poziadavky, ktoré by mali byt dodrziavané vsetkymi obchodnikmi
s cennymi papiermi nezavisle od ich velkosti, povahy, rozsahu alebo zlozitosti predmetu Cinnosti, aby tak bolo zaru¢ené

ich spravne fungovanie.

Specifické poZiadavky na organiza&nt Struktiru obchodnika s cennymi papiermi, tykajlice sa troch osobitnych funkcii
obchodnika s cennymi papiermi - funkcie dodrziavania, funkcie riadenia rizik a funkcie vnutorného auditu — su

ustanovené v § 71a, 71b a 71c ZoCP

A.1. Funkcia dodrziavania

Ustanovenia § 71a ZoCP vyzaduju, aby obchodnik s cennymi papiermi primerane k povahe, rozsahu a zlozitosti svojho
predmetu Cinnosti a rozsahu poskytovanych investi¢nych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu investi¢nych €innosti
zaviedol, uplatinoval a dodrziaval stratégie a postupy potrebné na identifikaciu kazdého rizika spojeného

s nedodrzanim povinnosti ustanovenych tymto zakonom alebo osobitnymi predpismi a prijal opatrenia a postupy,
ktoré minimalizuju takéto rizika a umoznia Narodnej banke Slovenska riadny vykon dohladu nad obchodnikom

S cennymi papiermi.

Zaroven ma byt v organizacnej Struktire obchodnika s cennymi papiermi zahrnuty zamestnanec alebo zamestnanci
zodpovedni za vykon funkcie dodrziavania, ktora sa musi vykonavat nezavisle od inych organizacnych zloziek

obchodnika s cennymi papiermi a od organov obchodnika s cennymi papiermi.

Zakon taktiez ustanovuje, aby obchodnik s cennymi papiermi zabezpecil, aby osoby vykonavajuce funkciu dodrziavania
mali potrebntl pravomoc, zdroje, odbornost’ a pristup k potrebnym informaciam, a aby uré¢il osoby zodpovedné

za vykonavanie funkcie dodrziavania a za plnenie oznamovacej povinnosti podfla § 71d ods. 3 ZoCP.

Pre vacsiu podporu nezavislosti funkcie dodrziavania ZoCP uklada obchodnikovi s cennymi papiermi zabezpecit, aby
sa osoby podielajuce sa na vykone funkcie dodrziavania nepodielali na poskytovani investi¢nych sluzieb,

vedlajsich sluzieb alebo vykone investi¢nych ¢innosti, ktoré monitoruju, a aby metéda odmenovania tychto oséb ani
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potencialne neohrozovala ich objektivitu. Tieto poziadavky vSak obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny
zabezpecovat’, ak moéze preukazat’, ze nie su primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu €innosti
a rozsahu poskytovanych investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykonavanych investi¢nych ¢innosti, a ak nie

je ohrozeny ucinny vykon funkcie dodrziavania.

A.2. Funkcia riadenia rizik

Ustanovenia § 71b ZoCP vyzaduju, aby obchodnik s cennymi papiermi

e  zaviedol, uplatiioval a dodrziaval primerané stratégie a postupy riadenia rizik na identifikaciu rizik spojenych
s jeho €innostami, procesmi a systémami, a ak je to mozné, urCit tolerovany stupen rizika,

e  prijal uCinné opatrenia, procesy a mechanizmy na riadenie rizik spojenych s jeho ¢innostami, procesmi
a systémami vzhladom na tolerovany stupen rizika,

e monitoroval primeranost a u¢innost vy$Sie uvedenych stratégii a postupov riadenia rizik, stupen dodrziavania

vysSie uvedenych opatreni, procesov a mechanizmov obchodnikom s cennymi papiermi a jeho prislusnymi
osobami, primeranost a uc¢innost opatreni prijatych na napravu nedostatkov.

Dalej ZoCP vyZzaduje, aby bol v organiza&nej $truktire obchodnika s cennymi papiermi zahrnuty zamestnanec alebo
zamestnanci zodpovedni za vykon funkcie riadenia rizik, ktord by mala byt vykonavana jednym alebo viacerymi
zamestnancami obchodnika s cennymi papiermi alebo inymi osoby na zaklade zmluvy. Funkcia riadenia rizik ma byt
podla ZoCP vykonavana nezavisle od inych organizaénych zlozZiek obchodnika s cennymi papiermi a od organov

obchodnika s cennymi papiermi.

Obchodnik s cennymi papiermi vSak nie je povinny zriadit’ funkciu riadenia rizik, ak to nie je primerané k povahe,
rozsahu a zlozitosti jeho predmetu €innosti a rozsahu poskytovanych investi¢nych sluzieb, vedfajSich sluZieb a vykonu

investi¢nych ¢innosti a ak moze preukazat, ze prijal u€inné vyssie uvedené stratégie a postupy riadenia rizik.
A.3. Funkcia vnutorného auditu

Ustanovenia § 71¢c ZoCP vyzaduju, aby bol v organiza¢nej Struktire obchodnika s cennymi papiermi zahrnuty
zamestnanec alebo zamestnanci zodpovedni za vykon funkcie vnutorného auditu. Tato funkcia ma byt
vykonavand jednym alebo viacerymi zamestnancami obchodnika s cennymi papiermi alebo inymi osobami na zaklade
zmluvy. Funkcia vnutorného auditu ma byt podla ZoCP vykonavana nezavisle od inych organiza¢nych zloziek

obchodnika s cennymi papiermi a od organov obchodnika s cennymi papiermi.

Obchodnik s cennymi papiermi vSak nie je povinny zriadit’ funkciu vnutorného auditu, ak to nie je primerané

k povahe, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu ¢innosti.

B. Zriad'ovanie funkcii

Ako bolo opisané vyssie, pri vykone funkcie dodrziavania a pri zriadovani funkcie riadenia rizik a funkcie vnitorného



auditu ZoCP ustanovuje vynimky:

e podla § 71a ods. 5 ZoCP obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zabezpecit, aby sa osoby podielajuce
sa na vykone funkcie dodrziavania nepodielali na poskytovani investi¢nych sluzieb, vedlajSich sluzieb alebo
vykone investi¢nych &innosti, ktoré monitoruju, ani zabezpecit, aby metéda odmenovania tychto oséb ani
potencialne neohrozovala ich objektivitu; obchodnik s cennymi papiermi tak méze urobit len v pripade,
ak moze preukazat) ze tieto poziadavky nie su primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu
¢innosti a rozsahu poskytovanych investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb a vykonavanych investi¢nych
¢innosti, a ak nie je ohrozeny ucinny vykon funkcie dodrziavania,

e podla § 71b ods. 4 ZoCP obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zriadit’ funkciu riadenia rizik, ak to
nie je primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu €innosti a rozsahu poskytovanych investi¢nych
sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu investi€nych ¢innosti a zaroven ak méze preukazat’, ze prijal uc¢inné
stratégie a postupy riadenia rizik,

e podla § 71c ods. 3 obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zriadit’ funkciu vnutorného auditu, ak to
nie je primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti jeho predmetu €innosti.

Zaroven podla § 71c ods. 4 ZoCP Narodna banka Slovenska méze ustanovit opatrenim, ktoré sa vyhlasuje uverejnenim
jeho uplného znenia v zbierke zakonov, podrobnosti o tom, €o sa rozumie primeranost’ou k povahe, rozsahu
a zlozitosti jeho predmetu Cinnosti a rozsahu poskytovanych investi¢nych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu

investi¢nych ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi na ucely podla § 71, 71a, 71b a 71c ods. 3 ZoCP.

Problematika povahy, rozsahu a zlozitosti predmetu ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi alebo rozsahu
poskytovanych investi¢nych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu investi¢nych ¢innosti obchodnika s cennymi papiermi
je znacne komplexna. Aj ked’ je mozné predpokladat’, ze mensie spolo¢nosti s jednoduchym predmetom ¢innosti
s vacsSou pravdepodobnost'ou vykonavaju ¢innost’ takej povahy, rozsahu a zlozitosti, ze vySsie uvedené
zakonné vynimky by mohli byt’ vyuzité, a naopak velké spolo¢nosti by pravdepodobne pod zakonné vynimky
nespadali, a ak tak len vo vynimoénych pripadoch, ustanovenie presnych pravidiel vnimajucich vsetky
relevantné kritéria, podrla ktorych by sa ur¢ovala primeranost, resp. neprimeranost’ prislusnych organizaénych
poziadaviek, nie je mozné. Minimalne by na to bolo potrebné, aby existovali poznatky z predchadzajucej praxe,
ktoré su nevyhnuté na spravne ustanovenie zavaznych pravidiel. Tie vSak v pripade aplikacie smernice 2004/39/ES
(dalej len ,smernica MiFID®) zatial chybaju. Okrem toho takéto pravidla by si vyzadovali vysoka mieru
zovsSeobecnenia velmi komplexnej ¢innosti obchodnikov s cennymi papiermi, ktora by spolu s absenciou
predchadzajucej praxe mohla viest k tomu, Ze ustanovené pravidla budu nepresné, poskodzujuce niektoré dohliadané

subjekty alebo zvyhodriujuce iné dohliadané subjekty.

Z toho dovodu sa Narodna banka Slovenska rozhodla v si¢asnosti nevyuzit’ splnomocnovacie ustanovenie

§ 71c ods. 4 ZoCP a namiesto vydania opatrenia Narodnej banky Slovenska podporit’ trhovu prax tymto
usmernenim. Narodna banka Slovenska konstatuje, Ze bez ustanovenia tychto pravidiel opatrenim Narodnej
banky Slovenska podla § 71c ods. 4 ZoCP, je na rozhodnuti a zodpovednosti predstavenstva obchodnika

s cennymi papiermi urcit’, Ci zriadenie funkcii riadenia rizik a vnitorného auditu je primerané k povahe, rozsahu

a zlozitosti jeho predmetu €innosti, resp. k rozsahu nim poskytovanych investi¢nych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu
jeho investi¢nych Cinnosti. Zarover by mal obchodnik s cennymi papiermi dbat' na to, aby pripadné nezriadenie tychto

funkcii podla §71b ods. 4, resp. podla § 71c ods. 3 ZoCP neohrozilo dodrziavanie inych zakonnych poziadaviek



viazucich sa k tymto funkciam. To isté plati aj pre pripad upustenia od dodrziavania osobitnych podmienok pre vykon

funkcie dodrziavania podla § 71a ods. 5 ZoCP.

Narodna banka Slovenska odporuc¢a, aby sa obchodnici s cennymi papiermi pri prijimani rozhodnutia o svojej
organizacii a riadeni riadili primarne znenim prislusnych ustanoveni ZoCP a pripadne v spojitosti so zodpovedajicim
znenim smernice MiFID (ako pomdckou na tento Ucel). Najma je délezité, aby tymto rozhodnutim nebola negativne
ovplyvnena ich schopnost’ plnit’ zakonné poziadavky vzt'ahujice sa na ich organizaciu a riadenie bez ohl'adu
na povahu, rozsah a zlozitost’ predmetu ich ¢innosti, a taktiez aby tymto rozhodnutim nebola poskodena

ochranaich klientov.

Pri tomto rozhodnuti by mal obchodnik s cennymi papiermi zvazit napriklad tieto faktory:

celkovy objem uzatvorenych obchodov obchodnika s cennymi papiermi,

pocet uzatvorenych obchodov,

priemerny objem na jeden uzatvoreny obchod,

pocet a rozsah poskytovanych investi¢nych sluzieb, investi¢nych &innosti a vedlajSich sluzieb,
kombinacia investi¢nych sluzieb, investi¢nych ¢innosti a vedfajSich sluzieb,

rizikovy profil obchodnika s cennymi papiermi (aké investi¢né sluzby poskytuje, na akych trhoch
vykonava pokyny svojich klientov, pre akych klientov vykonava obchody atd.),

opravnenie nakladat s penaznymi prostriedkami alebo finanénymi nastrojmi klienta a ich celkovy objem,
vyska zakladného imania obchodnika s cennymi papiermi,

celkovy vynos a priemerny vynos.
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C. Zakonné minimum

Nezavisle od toho, ¢i sa obchodnik s cennymi papiermi rozhodne nezriadit' funkcie riadenia rizik a vnitorného auditu,
ustanovenia § 71a, 71b a 71c ZoCP obsahuju poziadavky na organizaciu a riadenie obchodnika s cennymi papiermi,
ktoré platia bez ohladu na povahu, rozsah a zlozitosti jeho predmetu €innosti. Tieto poziadavky je mozné vnimat ako
»Zakonné minimum* pre organizaciu a riadenie obchodnika s cennymi papiermi a su graficky znazornené v prilohe

tohto usmernenia.

C.1. Funkcia dodrziavania

V oblasti funkcie dodrziavania je obchodnik s cennymi papiermi povinny zaviest’, uplatiovat’ a dodrziavat’ stratégie
a postupy potrebné na identifikaciu kazdého rizika spojeného s nedodrzanim povinnosti (vid § 71a ods. 1 ZoCP)
a to primerane k povahe, rozsahu a zloZitosti svojho predmetu €innosti a rozsahu poskytovanych investi¢nych sluzieb,

vedlajsich sluzieb a vykonu investi¢nych innosti.
Dalej v organiza&nej $truktdre obchodnika s cennymi papiermi musi byt zahrnuty zamestnanec alebo zamestnanci
zodpovedni za vykon funkcie dodrziavania, ktora sa musi vykonavat’ nezavisle od inych organiza¢nych zloZiek

obchodnika s cennymi papiermi a od organov obchodnika s cennymi papiermi (§ 71a ods. 2 a 3 ZoCP).

Okrem toho zamestnanec alebo zamestnanci zodpovedni za vykon funkcie dodrziavania musia mat potrebnu



pravomoc, zdroje, odbornost’ a pristup k potrebnym informaciam a zaroven obchodnik s cennymi papiermi je povinny
urcit osoby zodpovedné za vykonavanie funkcie dodrziavania a za plnenie oznamovacej povinnosti podla § 71d ods. 3

ZoCP (§ 71a ods. 4 pism. a) a b) ZoCP).

C.2. Funkcia riadenia rizik

V oblasti funkcie riadenia rizik obchodnik s cennymi papiermi je povinny zaviest, uplathovat a dodrziavat primerané
stratégie a postupy riadenia rizik na identifikaciu rizik, prijat i€inné opatrenia, procesy a mechanizmy
na riadenie rizik, ako aj tieto monitorovat' identifikaciu rizik, riadenie rizik a opatrenia na napravu nedostatkov v oblasti

riadenia rizik (blizSie vid § 71b ods.1 ZoCP).

C.3. Funkcia vnutorného auditu

V oblasti funkcie vnutorného auditu je obchodnik s cennymi papiermi povinny zaviest, uplathovat a udrziavat primerany
mechanizmus vnuatornej kontroly na zabezpecenie suladu s rozhodnutiami a postupmi na vSetkych organizacnych

urovniach obchodnika s cennymi papiermi (§ 71 ods. 1 pism. c) ZoCP).

D. Specifické problémy spojené so zriadenim a vykonom funkcii dodrZiavania, riadenia rizik

a vnutorného auditu

Narodna banka Slovenska zastava nazor, Ze vSetky dohliadané subjekty dotknuté ustanoveniami ZoCP o organizacii

a riadeni obchodnika s cennymi papiermi, by mali podliehat rovnakym zakonnym principom. Zahrnutie tychto principov
do organizacnej Struktdry a modelov riadenia spolo¢nosti by vS§ak malo byt v stlade so ZoCP primerané k povahe,
rozsahu a zlozitosti predmetu Cinnosti tychto subjektov, resp. k rozsahu nimi poskytovanych investi¢nych sluzieb,

vedlajSich sluzieb a vykonu ich investi¢nych ¢innosti.

Narodna banka Slovenska zaroveri zastava nazor, ze zodpovednost za organizacnu Struktiru a model riadenia
spolo¢nosti nesie jej predstavenstvo. Preto nie je v siasnosti vhodné, aby Narodna banka Slovenska vydavala
zovSeobecnujuce pravidla alebo odporucania viazuce sa na ktorykolvek sektor alebo segment finanéného trhu, tykajuce

sa povahy, rozsahu a zlozitosti predmetu ¢innosti subjektov v danom sektore alebo segmente finanéného trhu.

V tomto usmerneni nie je mozné poukazat na vSetky mozné otazky suvisiace so zakonnymi ustanoveniami, avSak

za Ucelom poskytnutia pravnej istoty dohliadanym subjektom sa demonstrativne zvyraznuju niektoré okruhy problémov.

1. Ako uz bolo vysSie uvedené, obchodnik s cennymi papiermi je vzdy povinny zriadit funkciu dodrziavania
a v organizacnej Strukture obchodnika s cennymi papiermi musi byt zahrnuty zamestnanec alebo
zamestnanci zodpovedni za vykon tejto funkcie dodrziavania. Organizacia funkénej podriadenosti medzi
osobami vykonavajucimi funkciu dodrziavania, osobou zodpovednou za tato funkciu a vrcholovym
manazmentom podla § 71d ZoCP by mala byt ponechana na rozhodnutie predstavenstva a mala by byt
primerana spbsobu, akym je ¢innost obchodnika s cennymi papiermi v skuto¢nosti organizovana.

2. Zamestnanec zodpovedny za vykon funkcie dodrziavania méze byt povereny aj inymi ulohami



(najma ak sa vyuzije vynimka podla § 71a ods. 5 ZoCP), ale to len za predpokladu, ze vykon viacerych
Uloh tymto zamestnancom ani potencialne nebrani vykonu funkcie dodrziavania alebo plneniu
ktorejkol'vek konkrétnej ulohy v sulade so zasadami poctivého obchodného styku, odbornou
starostlivostou a v zaujme klientov obchodnika s cennymi papiermi (§ 71 ods. 1 pism. g) ZoCP).

3. Odmenovanie zamestnancov vykonavajucich alebo zodpovedajicich za funkciu dodrziavania
moze byt’ v niektorych pripadoch zalozené napriklad na odmenach na dosiahnutom zisku
obchodnika s cennymi papiermi ako celku alebo na inom ukazovateli, ktory neohrozuje objektivitu tychto
os6b. Pokial by vSak boli tieto osoby odmenované podla vykonnosti Specifickych oblasti alebo
obchodov, ktoré tieto osoby v ramci vykonu funkcie dodrziavania monitoruju, predpoklada sa, ze ich
objektivita by bola ohrozena.

4. Funkciu riadenia rizik a funkciu vnatorného auditu obchodnik s cennymi papiermi nie je povinny zriadit,
ak to nie je primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti predmetu €innosti tychto subjektov, resp. k rozsahu
nimi poskytovanych investi¢nych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu ich investi€nych &innosti. Ak vSak
obchodnik s cennymi papiermi tieto funkcie zriadi, musia byt’ nezavislé a organizacne oddelené
od inych organizacnych zloziek obchodnika s cennymi papiermi a od organov obchodnika s cennymi
papiermi. Najma v pripade funkcie vnutorného auditu je mozné predpokladat, Ze jej vykon bude
zamerany aj na zhodnotenie primeranosti a ucinnosti funkcie dodrziavania alebo funkcie riadenia rizik.
To by v pripade absencie nezavislosti a organizacného oddelenia funkcie vnatorného auditu
spbsobovalo zjavny konflikt zaujmov.

5. Pokial sa obchodnik s cennymi papiermi rozhodne, Ze zriadenie funkcie vnutorného auditu nie
je primerané k povahe, rozsahu a zlozitosti predmetu ¢innosti tychto subjektov resp. k rozsahu nimi
poskytovanych investi¢nych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykonu ich investi¢nych ¢innosti, ZoCP nadalej
vyzaduje v sulade s ustanovenim § 71 ods. 1 pism. c), aby bol zavedeny, uplatfiovany a udrziavany
primerany mechanizmus vnutornej kontroly na zabezpec&enie suladu s rozhodnutiami a postupmi
na vSetkych organiza¢nych urovniach obchodnika s cennymi papiermi. V tomto pripade zamestnanci
zodpovedni za vykon funkcie dodrziavania moézu zabezpecovat’ tieto povinnosti, pokial im vykon
viacerych uloh ani potencialne nebrani plneniu ktorejkolvek konkrétnej tlohy v sulade
so zasadami poctivého obchodného styku, odbornou starostlivost'ou a v zaujme klientov
obchodnika s cennymi papiermi (§ 71 ods. 1 pism. g) ZoCP).

6. Na spravcovské spolocnosti vykonavajuce d'alSie ¢innosti podla § 3 ods. 3 ZKl sa podla § 11
ods. 2 ZKI vztahuju ustanovenia o organizacii a riadeni obchodnika s cennymi papiermi podla ZoCP
v rozsahu, ktory presahuje ramec ustanoveni o organizacii a riadeni spravcovskej spolo¢nosti podla ZKI.
Spravcovské spolo¢nosti maju zaroven podla ZKI povinnost zahrnut do organizaénej Struktary
aj zamestnanca zodpovedného za vykon vnutornej kontroly podla ZKI. Narodna banka Slovenska
zastava nazor, ze vzhlfadom na obsahovu totoznost funkcie dodrziavania podla ZoCP a funkciu
vnutornej kontroly podla ZKI je pripustné, aby ta ista osoba bola zodpovedna alebo vykonavala obe
funkcie, avsak to len za splnenia nasledovnych predpokladov:
a. vykon oboch tychto funkcii totoZznou osobou ani potencialne nebrani plneniu ktorejkolvek
z nich v stlade so zasadami poctivého obchodného styku, odbornou starostlivostou
a v zaujme klientov a podielnikov spravcovskej spolo¢nosti,
b. su dodrzané ustanovenia tykajiuce sa obmedzenia okruhu 0s6b opravnenych vykonavat
tieto €innosti (§ 11 ods. 3 ZKI) a ustanovenia zabrariujlce outsourcingu funkcie
dodrziavania podla ZoCP.

E. Spésoby preukazovania plnenia poZiadaviek na organizdciu a riadenie obchodnika s cennymi papiermi

v oblasti dodrZiavania, riadenia rizik a vnutorného auditu

Narodna banka Slovenska bude pri overovani plnenia poziadaviek na organizaciu a riadenie obchodnika s cennymi
papiermi pri udefovani povolenia na €innost obchodnika s cennymi papiermi vyzadovat dorucenie nasledujucich

dokladov:

1. Organiza¢na Struktura obchodnika s cennymi papiermi,

2. Stratégia vo veci zriadovania a vykonu funkcie dodrZiavania, funkcie vnutorného auditu a funkcie
riadenia rizik, vratane zdévodnenia zaloZzeného najma na faktoroch uvedenych v Casti B.

3. Vnutorné pracovné predpisy, smernice alebo pokyny upravujuce vykon funkcie dodrziavania, funkcie
vnutorného auditu, ak sa zriaduje (v pripade, ak sa nezriaduje aspor pracovné predpisy, smernice alebo
pokyny upravujuce zavedenie, uplatiiovanie a udrziavanie primeraného mechanizmu vnutornej kontroly
podla § 71 ods. 1 pism. c) ZoCP) a funkcie riadenia rizik, ak sa zriaduje (v pripade, ak sa nezriaduje,



aspon stratégie a postupy v sulade s § 71b ods. 4 ZoCP).

4. Doklady preukazujuce odbornu spdsobilost a déveryhodnost oséb zodpovednych za vykon funkcie
dodrziavania, funkcie vnutorného auditu a funkcie riadenia rizik, t.j. pri danej osobe doklady o jej
dosiahnutom vzdelani a praxi podfa § 55 ods. 11 ZoCP, jej stru€ny Zivotopis, vypis z registra trestov nie
starSi ako tri mesiace a Cestné prehlasenie o tom, Ze je déveryhodnou osobou podla § 8 pism. b) ZoCP;
v pripade delegovania funkcie riadenia rizik alebo vnutorného auditu na pravnicku osobu sa bude
odborna spdsobilost a déveryhodnost preukazovat u zamestnanca tejto osoby zodpovedného za vykon
funkcie riadenia rizik alebo vnutorného auditu pre obchodnika s cennymi papiermi.

Zaver

Cielom tohto usmernenia je podporit’ trhovu prax v suvislosti s otazkami organizacie a riadenia obchodnikov

s cennymi papiermi. Narodna banka Slovenska predpoklada, ze toto usmernenie umozni a ufah¢i dohliadanym
subjektom plInit’ ich povinnosti vyplyvajice zo ZoCP v sulade s ustanoveniami tohto zakona. Zaroven Narodna
banka Slovenska planuje vydat’ opatrenie podla § 71c ods. 4 ZoCP na zaklade vyhodnotenia praktickej aplikacie

dotknutych ustanoveni zakona a tohto usmernenia.

Ing. Martin Barto, CSc.

viceguvernér

1) Ustanovenia § 71 a nasledujucich ZoCP sa nevztahuju vyhradne na obchodnikov cennymi papiermi, ale aj na
zaklade prislusnych ustanoveni alebo inych osobitnych zakonov aj na banky a zahrani¢né banky (§ 79a ods. 2 ZoCP),
spravcovské spolo¢nosti s povolenim na vykon dalSich €innosti podla § 3 ods. 3 zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,ZKI) (§ 11 ods. 2 ZKI)

a na burzu organizujicu mnohostranny obchodny systém (§ 4 ods. 2 pism. h) zakona €. 429/2002 Z. z. o burze cennych
papierov); ak nie je uvedené inak, v dalSom texte tohto dokumentu sa pri slovach obchodnik s cennymi papiermi

uvazuje aj o vysSie uvedenych osobach.

Priloha (organizaéné poziadavky podra smernice MiFID)2

Funkcia Funkcia Funkcia
dodrziavania riadenia rizik vnutorného auditu

Vseobecna poziadavka — § 71 ods. 1 pism. g) — ,Obchodnik s cennymi papiermi je povinny zabezpecit, aby vykon
viacerych Uloh jeho prislusnymi osobami ani potencialne nebranil pri plneni ktorejkolvek konkrétnej ulohy v sulade so
zasadami poctivého obchodného styku, odbornou starostlivostou a v zaujme svojich klientov.*

1. Vyzaduje sa vzdy (,,zakonné minimum®)


https://www.nbs.sk/#vys2

»Stratégie a postupy“
(§ 71a ods. 1 ZoCP)

zriadenie nezavislej funkcie L o ; primel_'any
dodrziavania stratégie, pqs’tup)(, procesy, opatrt_anla riadenia rpecha[nzm us
(§ 71a ods. 2 a 3 ZoCP) rizik a ich monitorovanie vnutornej kontroly
’ (§ 71b ods. 1 pism. a) az c) ZoCP) (§ 71 ods. 1 pism. c)
ZoCP)

osoba resp. osoby vykonavajtice
funkciu dodrziavania
(§ 71a ods. 2 a 4 pism. a) a b) ZoCP)

2. Vyzaduje sa pokial je primerané

osoba resp. osoby vykonavajuce funkciu dodrziavania sa nesmu
podielat’ na poskytovani investiénych sluzieb, vedlajSich sluzieb
alebo vykone investi¢nych €innosti, ktoré monitoruju,

(§ 71a ods. 4 pism. c) ZoCP) zriadenie . . PR
P . zriadenie nezavislej
nezavislej funkcie . . .

h h funkcie vnutorného

riadenia .

rizik auditu
(§71bods. 2a 3 § 71;;’@3,;)1 az
ZoCP)

metoda odmenovania osob podielajucich sa na vykone funkcie
dodrziavania ani potencialne neohrozuje ich objektivitu.
(§ 71a ods. 4 pism. d) ZoCP)

2) zdroj: ,Background Note“ Eurépskej Komisie k navrhu smernice 2006/73/ES,

http://ec.europa.eu/internal _market/securities/docs/isd/dir-2004-39-implement/dir-backgroundnote en.pdf



http://ec.europa.eu/internal_market/securities/docs/isd/dir-2004-39-implement/dir-backgroundnote_en.pdf

