NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicny obchod: Cezhrani¢ny export tovarov
sa v 1. Stvrtroku 2017 priblizil Urovni silného
predchadzajluceho Stvrtroka.

Vmarci sa exportnd aktivita zintenzivnila, co pomohlo ciastocne korigovat’ janudrové
a februarové straty na vyvoze. Viysledky 1. stvrtroka 2017 tak skoncili mierne pod urovriou
predchadzajuceho stvrtroka, ktory bol vsak velmi silnou bazou na prekonanie. Zaroven rastli
ceny priemyseinych vyrobcov na export. Cezhranicny dovoz tovarov vzrastol, najmé ta cast,
ktorda je urcena na krytie domdceho spotrebného, ako aj investicného dopytu.

V porovnani s februdrom sa cezhrani¢ny vyvoz tovarov v marci zvysil 01,3 % (v stalych
cenach, vlastné sezdnne ocistenie). To pomohlo cCiastocne korigovat’' januarové a februarové
straty na vyvoze, sposobené aj dovolenkami a odstavkami liniek v automobilovom priemysle.

Export 1. stvrtroka 2017 sa tak zdola priblizil arovni predchadzajiceho sStvrt'roka, ktory
(svojim najvyssim rastom od pokrizovej obnovy vyvozu koncom roka 2010) vytvoril pomerne silnt
bazu. Na jej dosiahnutie chybalo 0,7 %.

Reédlny pokles cezhrani¢ného exportu tovarov o 0,7 % medzikvartalne bol ovplyvneny aj rastacimi
cenami na export. Nomindlny rast cezhranicného exportu dosiahol 1,9 %, ¢o nepostacovalo na
krytie narastu exportnych cien o0 2,6 % medzikvartalne. Vysledkom bol mierny realny pokles exportu
podla statistiky zahrani¢ného obchodu, ¢o dava ciastocnu indikaciu na vyvoj exportu podla metodiky
narodnych Gctov.

Export podla Statistiky zahrani¢ného obchodu (%, stale ceny)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Cezhranitny dovoz tovarov po ocisteni o odhadovany deflator dovozu vzrastol 01,3 %
medzikvartalne. Po abstrahovani od dovazanej medzispotreby na vyvoz sa vyraznejSie zvysila ta
cast’ dovozu, ktora je urcena na krytie domaceho dopytu. Dovazali sa predovsetkym spotrebné
tovary dlhodobej spotreby, ale aj investicné tovary.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA
TEM

V nominalnom vyjadreni pred sezénnym ocistenim sa v 1. stvrt'roku 2017 zvysil cezhranicny
vyvoz tovaru o 10,2 % medzirocne (o0 4,5 % vo 4. Stvrtroku 2016) a cezhranicny dovoz tovaru
sa zvysil o 10,9 % medzirotne (o 4,3 % vo 4. Stvrtroku 2016). Dvojciferné tempa rastu
cezhrani¢nych tovarovych tokov odrazaju v sebe rast cien ropy, ako aj zvysujlce sa ceny vyrobcov na

export.

Vyvoj zahrani¢ného obchodu (podiel na HDP v %, 12-mesacny kumulativ, bezné ceny)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Ceny priemyselnych vyrobcov na export v 1. Stvrtroku 2017 zaznamenali medzirocny rast prvykrat
po sStyroch rokoch permanentného poklesu zo Stvrtroka na Stvrtrok. Rast cien na
zahranicnych trhoch prispieva teda krastu podielu exportu aimportu na hrubom

domacom produkte (v beznych cendach).

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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