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Rychly komentar

Zahranicné predstihové indikatory: Nemecky ZEW index vo februari klesol

Zentrum fir Europaische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovsi prieskum, podla ktorého ZEW
indikator ekonomického sentimentu pre Nemecko vo februari v porovnani s predchadzajlicim mesiacom
klesol na 10,4 bodu (- 6,2 bodu). Uz 18 mesiacov sa tak ZEW indikator nachadza pod Uroviiou dlhodobého
priemeru (23,9 bodu). Hodnotenie sucasnej ekonomickej situacie po dvoch mesiacoch rastu zaznamenalo
zhorSenie, ked' dosiahlo 76,4 bodu (-0,9 bodu v porovnani s januarom). Naladu respondentov vo februari
ovplyvnil tak vyvoj kratkodobych indikatorov (maloobchod, priemysel a export), ako aj geopoliticky vyvoj
(neistota ohl'adom Brexitu, buduci politicky vyvoj v USA, ako aj nadchadzajlce vol'by v niektorych eurdpskych
krajinach). Napriek februarovému poklesu je vsak priemer za prvy Stvrt'rok v porovnani so 4. kvartalom lepsi
tak pri oakavaniach, ako aj pri sicasnej situacii a indikator tak naznacuje pokracovanie ekonomického rastu
Nemecka aj na zaciatku roka 2017.

Ocakavania pre budci vyvoj eurozény sa vo februari zhorsili (o -6,1 bodu na 17,1 bodu), avsak indikator
sucasnej ekonomickej situdcie v eurozéne vzrastol (o +3,2 bodu na 2,8 bodu).

ZEW indikator ekonomického sentimentu a medzirocny rast HDP Nemecka
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Zdroj: ZEW, Eurostat.
Indikdtory oCakavaného vyvoja v Nemecku Indikatory oCakavaného vyvoja v Nemecku
a rast priemyselnej vyroby na Slovensku a rast priemyselnej vyroby v Nemecku
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Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepocty.
Mariana Kollarova (analytici@nbs.sk)
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Rychle/analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouZzitim vlastnych sezénnych modelov.
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