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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW index vo februári klesol 

Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovší prieskum, podľa ktorého ZEW 

indikátor ekonomického sentimentu pre Nemecko vo februári v porovnaní s predchádzajúcim mesiacom 
klesol na 10,4 bodu (- 6,2 bodu). Už 18 mesiacov sa tak ZEW indikátor nachádza pod úrovňou dlhodobého 

priemeru (23,9 bodu). Hodnotenie súčasnej ekonomickej situácie po dvoch mesiacoch rastu zaznamenalo 

zhoršenie, keď dosiahlo 76,4 bodu (-0,9 bodu v porovnaní s januárom). Náladu respondentov vo februári 
ovplyvnil tak vývoj krátkodobých indikátorov (maloobchod, priemysel a export), ako aj geopolitický vývoj 

(neistota ohľadom Brexitu, budúci politický vývoj v USA, ako aj nadchádzajúce voľby v niektorých európskych 
krajinách). Napriek februárovému poklesu je však priemer za prvý štvrťrok v porovnaní so 4. kvartálom lepší 

tak pri očakávaniach, ako aj pri súčasnej situácii a indikátor tak naznačuje pokračovanie ekonomického rastu 
Nemecka aj na začiatku roka 2017. 

Očakávania pre budúci vývoj eurozóny sa vo februári zhoršili (o -6,1 bodu na 17,1 bodu), avšak indikátor 
súčasnej ekonomickej situácie v eurozóne vzrástol (o +3,2 bodu na 2,8 bodu).  

ZEW indikátor ekonomického sentimentu a medziročný rast HDP Nemecka     

 
Zdroj: ZEW, Eurostat. 
 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku         Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku 
a rast priemyselnej výroby na Slovensku         a rast priemyselnej výroby v Nemecku 

  
Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty.         Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty. 
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