NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Vklady a dvery: Vdecembri rastli vklady
domacnostiam aj podnikov, Uvery vsak len
domacnostiam.

V decembri wvzrastli vklady siUkromného sektora medzimesatne 00,6 %.
Medzirocny rast vkladov sukromného sektora sa zrychlil o 0,5 percentualneho
bodu na 9,0 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V decembri sa obnovila rychlejSia
medzimesacna  dynamika  vkladov
sukromného sektora. Po  dvoch Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
mesiacoch poklesu sa nefinancénym

spoloCnostiam  zvysili  vklady
(medzimesacne 01,6 %), Co by

200 +

mohlo indikovat’ ndrast sukromnej
spotreby v poslednom Stvrt'roku, ked'ze
trzby v maloobchode a predaje aut sa
zvysili. Vklady podnikov tiez mohli
pochadzat’ z exportu. Sektoru
domacnosti sa  stabilne  dari
kumulovat’ vklady v bankach tempom B S N NSRS S R e
priblizne 0,8 %. V decembri boli g R
, ’ Zdroj: NBS, SU SR.
vklady podporené rastom realnych Pozn.: Medziro&né zmeny v %.

miezd, ked’ sa prehibil pokles cien.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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V decembri vzrastli Gvery sukromnému sektoru medzimesacne o 0,6 %. Medzirocna
dynamika sa zrychlila o 0,4 percentualneho bodu na 9,6 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Stav Uverov podnikom sa v decembri nezmenil. Nefinancné spolocnosti korigovali koncom
roka svoje kratkodobé financné zavazky, ¢o naznacuje nizka Uroven hodnotenia zasob. Stav
kratkodobych Uverov sa znizil medzimesacne o0 5,8 %, Co je vyrazne viac ako pred rokom.
Tento pokles bol vSak kompenzovany rastom dlhodobych Uverov. Z toho vyplyva, ze firmy
pravdepodobne vyuzivaju priaznivu situaciu a uvolTfiovanie Gverovych Standardov a snazia sa
ziskat’ dlhodobejsie zdroje za vyhodnych podmienok.

Vyvoj Gverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii
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Produkénd medzera # Nomindlne investicie (prava os) = Dlhodobé dvery

Zdroj: NBS, SU SR.
Pozn.: Medzirocny rast v % a salda odpovedi. Zeleny Stvorec naznacuje aktualnu predikciu investicii na 4. Stvrtrok 2015 a 1.
Stvrtrok 2016 z P4QA-2015. Produkéna medzera je odhad z aktualnej predikcie P4QA-2015.

V sektore domacnosti sa medzimesacny rast tverov nepatrne zrychlil na 1,1 %.
K zrychleniu prispel najma rast Uverov na spotrebu. Ten by sa mohol v najblizSich

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Stvrtrokoch ustdlit, ¢o naznacuju o€akavania domacnosti o velkych nakupoch v najblizSich
12 mesiacoch. Rast Uverov na spotrebu je tahany mierne klesajucim trendom urokovych
sadzieb. Rast Uverov na nakup nehnutelnosti je stabilny na drovni priblizne 1 % aje
podporovany nizkymi nominalnymi Grokovymi sadzbami.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebua  Vyvoj klientskych Grokovych sadzieb z Gverov

ich sentiment domacnostiam
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Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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