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Situacia na svetovom trhu  £Ru,

EUROSYSTEM

 problémy posledného roku

* doveru klientov vyrazne naruSili medializované krachy (FTX, Terra-LUNA)

* viaceré vel'ké kryptospolocnosti su vySetrované organmi dohladu ako aj orgdnmi ¢innymi v trestnom konani
* trhovy vyvoj

* cena najznamejSich kryptoaktiv za posledny rok vzrastla

* objem obchodovania klesa

* zaujem klientov o kryptoaktiva je vyrazne nizsi ako pocas vrcholu bycieho trhu
 dosledok problémov

*  Kkryptospolocnosti zniZuju pocet zamestnancov
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Situacia na nasom trhu Rz,

EUROSYSTEM

e Slovensko

* na podnikanie staci iba viazana Zivnost - mnohé subjekty s nizkou kvalitou
*  spotrebitelia maju Casto problém rozlisSit medzi legitimnymi a podvodnymi poskytovatel'mi sluZieb kryptoaktiv

* najviditelnejSia zmena za posledny rok - zmena zdanovania kryptoaktiv od 1.1.2024

. iba niektoré clenské Staty maju narodnu regulaciu kryptoaktiv (napr. FR, DE, MT, CY)

. kryptospolocnosti by mali dodrziavat odliSnt pravnu tpravu v kazdom ¢lenskom State
. Casté obchadzanie narodnych pravnych uprav
. najviditelnejSia zmena za posledny rok - schvalenie MiCA
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Rozsah pdsobnosti Rz,

EUROSYSTEM

_______ vztahujesa | nevzfahujesa

emisia financné nastroje (MIFID)
verejna ponuka
uvadzanie
poskytovanie sluzieb kryptoaktiv nezastupitelné kryptoaktiva (NFTs)
aktivity, ktorymi dochadza k plne decentralizované poskytovanie sluzieb
zneuzivaniu trhu kryptoaktiv (DeFi)
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NARODNA

White paper A

EUROSYSTEM

. pri verejnej ponuke/ uvedeni na obchodnu platformu kryptoaktiv je potrebné zverejnit white paper
. white paper musi obsahovat zakladné informacie o:
. emitentovi

. ponuke kryptoaktiv

. pravach a povinnostiach spojenych s kryptoaktivami
. rizikach

. enviromentalnych dopadoch konsenzus mechanizmu

. white paper musi byt notifikovany organu dohladu 20 dni vopred

. organy dohl'adu neschval'uju whitepaper, ale méZu vyzadovat:
. doplnenie dodato¢nych informacii
. kontrolovat, ¢i marketing emitenta nie je v rozpore s white paperom

. docasne alebo trvalo zablokovat' verejni ponuku/ uvedenie na obchodnu platformu, ak by doslo k poruseniu MiCA
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NARODNA

Stablecoiny A

EUROSYSTEM

. dva typy stablecoinov

. tokeny elektronickych penazi (e -money tokens) - EMT

. tokeny naviazané na aktiva (asset- referenced tokens) - ART
. EMT - naviazané na hodnotu jednej oficialnej meny (napr. euro, dolar)
. ART - naviazané na akiikol'vek hodnotu alebo pravo resp. ich kombinaciu vratane naviazania na hodnotu viacerych oficidlnych mien
. EMT mo6Zu emitovat’
. banky
. instittcie elektronickych penazi
. ART moéZu emitovat:
. banky

. emitenti ART (novy typ povolenia)

. po ziskani povolenia mozu vd'aka passportingu posobit’ v celej EU
. nad emitentami vyznamnych ART a EMT bude vykonavat dohl'ad EBA
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NARODNA

Poskytovanie sluzieb kryptoaktiv @Eﬁg\f&m

EUROSYSTEM

. povolenie od organu dohladu potrebné pre nasledovné cCinnosti:

- sluzby kryptoaktiv

poskytovanie Uschovy a spravy kryptoaktiv v mene klientov

prevadzkovanie obchodnej platformy pre kryptoaktiva

vymena kryptoaktiv za financ¢né prostriedky

vymena kryptoaktiv za iné kryptoaktiva

vykonavanie prikazov tykajucich sa kryptoaktiv v mene klientov
umiesthovanie kryptoaktiv

prijimanie a postupovanie prikazov tykajucich sa kryptoaktiv v mene klientov

poskytovanie poradenstva v oblasti kryptoaktiv

NP E B - B B

poskytovanie riadenia portfdlia kryptoaktiv

|
=

poskytovanie sluzieb prevodu kryptoaktiv v mene klientov
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NARODNA

Poskytovanie sluzieb kryptoaktiv A e

EUROSYSTEM

. vynimKy:
*  banka - vSetky sluzby kryptoaktiv
¢ obchodnik s cennymi papiermi - v rozsahu investi¢nych sluzieb a ¢innosti, na ktoré ma povolenie
*  spravcovska spoloCnost - v rozsahu investicnych sluzieb a Cinnosti, na ktoré ma povolenie
*  burza cennych papierov - prevadzkovanie obchodnej platformy pre kryptoaktiva
*  centralny depozitar cennych papierov - poskytovanie uschovy a sprava kryptoaktiv v mene klientov
* inStitacia elektronickych penazi - poskytovanie ischovy a sprava kryptoaktiv v mene klientov a sluzby prevodu kryptoaktiv v

mene klientov vo vztahu k jej EMT

. financné institucie, ktoré mozu poskytovat sluzby kryptoaktiv bez dodato¢ného povolenia, musia 40 pracovnych dni

vopred notifikovat prislusny organ dohladu

. na tieto ¢innosti sa vztahuje passporting, takze ich mézu volne poskytovat v celej EU
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NARODNA

Predchadzanie zneuzivaniu trhu #0#3:,

EUROSYSTEM

 narozdiel od inych ¢asti MiCA sa ustanovenia ohladom zneuzivania trhu vztahuju akukolvek

fyzicku alebo pravnicku osobu

*  MiCA upravuje tri typy zneuzivania trhu:

1. obchodovanie s vyuzitim dévernych informacii

. napr. nakup alebo predaj kryptoaktiv pripadne odporuicanie inej osobe ohladom nakupu ¢i predaju na zaklade dévernej informacie

2. neopravnené zverejnenie dovernych informacii

. akékolvek zverejnenie mimo beZného oficialneho sp6sobu moze byt kvalifikované ako neopravnené zverejnenie

3. manipuldcia s trhom

. faloSné signdly pri obchodovani

. vyjadrenia v médiach bez zverejnenia svojej pozicie
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MiCA - éasovy pohl'ad Rz,

EUROSYSTEM

zverejnenie v Uradnom vestniku EU m

nadobudnutie Ucinnosti 29.6.2023
uplatnovanie ustanoveni o stablecoinoch 30.6.2024
uplatnovanie zvysnych ustanoveni 30.12.2024

prechodné obdobie

. poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori fungovali v stlade s pravnymi predpismi pred 30.12.2024, m6Zu nadalej vykonavat ¢innost bez
povolenia do 1.7.2026 (ak Clensky stat tuto lehotu neskrati)

. pre existujuce kryptoaktiva, pripravia whitepapere obchodné platformy, na ktorych sa obchoduju, do 31.12. 2027

«  priprava L2 a L3 legislativy

. vykonavacie predpisy (RTS, ITS) a usmernenia
. aktualne prebieha v ramci ESMA a EBA

. finalizacia v roku 2024
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Co mozu ocakavat spotrebitelia? £,

EUROSYSTEM

T egativee

jednoducha identifikacia mensi pocCet poskytovatelov
legitimnych poskytovatelov

zlepsenie kvality sluzieb nedostupnost niektorych
kryptoaktiv
transparentnejsie informacie poziadavka poskytnut vacsie

mnozstvo informacii
obmedzenie zneuzivania trhu

sluzby kryptoaktiv vo financnych
insStituciach
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c¢akavat podnikatelia? £z,

EUROSYSTEM

- Pozitivne Negativne

legitimizacia podnikania potreba ziskat povolenie

znizenie pravnej neistoty zosUladenie fungovania s
regulaciou

passporting dodrziavanie povinnosti

dohliadaného subjektu

spolupraca medzi poskytovatelmi
sluzieb kryptoaktiv a financnymi
institUciami

obchodna prilezitost pre finan¢né

institlcie
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Co nemozno oéakavat od MiCA? fQux:,

EUROSYSTEM

«  stabilita cien kryptoaktiv
e  garancna schéma na ochranu vlastnikov kryptoaktiv
*  zabranenie vSetkym podvodom a klamlivému marketingu

*  Ziadne dalSie legislativne zmeny
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NARODNA

Ako sa pripravit na MiCA? e,

EUROSYSTEM

 nasStudovat si pravnu upravu
« MiCAaTFR
*  vykonavacie predpisy (RTS, ITS)
. usmernenia

*  moznost zapojit sa do verejnych konzultacit

e  pripravit sa na licencné konanie
*  overenie splnenie jednotlivych podmienok
. odporucana spolupraca s advokatskymi kancelariami a konzultantami
* v pripade potreby mozno oslovit' NBS s konkrétnymi vopred naStudovanymi otdzkami (crypto@nbs.sk)

«  pripravit sa na plnenie povinnosti dohliadaného subjektu
« identifikacia povinnosti dohliadaného subjektu

«  zosuladenie fungovania s poziadavkami pre dohliadany subjekt

 sledovat aktivity NBS

. 1.9.2023 vzniklo oddelenie kryptoaktiv a inovacii
¢ web zamerany na kryptoaktiva

o informdcie o pripravovanej legislative
o  informac¢né materidly k licencnému konaniu
o  workshopy
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Vd'aka za pozornost
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