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Rychly komentar

Verejné financie: Podla progndzy EK pro-cyklicka fiskalna politika vo vacsine krajin
eurozoény

Podla jesennej progndzy EK by mal deficit verejnych financii SR dosiahnut’ 0,6 % HDP v tomto roku.
Nasledne ma klesnut’ na 0,3 % HDP resp. 0,1 % HDP v rokoch 2019 a 2020, c¢o je o0 0,2 p. b. resp. 0,1
p. b. viac v porovnani s NRVS na roky 2019 — 2021. Verejny dih by mal v budicom roku dosiahnut’ 46,4
% HDP a nasledne 44,2 % HDP v roku 2020.

Oproti jarnej prognoze tak zostal vyhl'ad deficitu na rok 2019 nezmeneny. V porovnani s
NRVS na roky 2019 — 2021 EK ocakava deficit vySsi 0 0,2 p. b. vroku 2019 a0 0,1 p. b. v roku
2020. Fiskalne predpoklady strednodobej prognézy NBS zo septembra 2018 ocakavaji v rokoch
2019 a 2020 o 0,1 p. b. vyssi deficit nez jesenna progndza EK.

Strukturalny deficit by mal v roku 2019 dosiahnut’ 0,8 % HDP a EK tak nepredpoklada Ziadnu
strukturalnu konsolidaciu v budiicom roku. Oproti jarnej progndze zostal vyhlad Strukturalneho

Vv

doSlo k zhorSeniu konsolidacného Usilia v rovnakej vyske. V roku 2020 sa predpoklada konsolidacné
Usilie na trovni 0,2 % HDP.

Tabulka 1: Progndza verejnych financii SR a eurozény (aktualna a zmeny voci jarnej prognéze, % HDP)

jesennad progndza zmena voci jarnej prognoze

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019
Slovensko
prijmy celkom 39,4 39,3 38,9 38,6 0,0 0,7 0,9
vydavky celkom 40,2 39,9 39,3 38,7 -0,2 0,4 1,0
saldo rozpoctu -0,8 -0,6 -0,3 -0,1 0,2 0,3 0,0
verejny dlh 50,9 48,8 46,4 44,2 0,0 -0,2 -0,2
Strukturalny deficit -0,9 -0,8 -0,8 -0,6 0,1 0,4 0,0
cyklickd zlozka 0,1 0,3 0,5 0,5 0,1 0,0 0,0
konsolidacné usilie 1,2 0,1 0,0 0,2 0,2 0,3 -0,4
Eurozdna
saldo rozpoctu eurozény -1,0 -0,6 -0,8 -0,7 -0,1 0,1 -0,2
verejny dlh eurozény 88,9 86,9 84,9 82,8 0,1 0,4 0,8
Zdroj: EK

V roku 2019 by Strukturalny deficit Slovenska mal byt 0 0,2 p. b. niZsi neZ je priemer krajin
EU na arovni 1 % HDP. Najvyssi Strukturalny schodok by malo dosiahnut’ Rumunsko, naopak Grécko
by malo dosiahnut' najvyssi Strukturdlny prebytok. V 12 krajinach sa predpoklada Strukturalne
uvol'nenie, pricom najvyssie (1,7 % HDP) by malo nastat’ v Grécku. V 9 krajinach sa naopak
predpoklada Strukturdlna konsolidacia, kde najvyraznejSie by malo konsolidovat' verejné financie
Madarsko (0,5 % HDP). Slovensko patri k 7 krajinam s priblizne neutralnou fiskalnou politikou.

V roku 2020 by malo Slovensko dosiahnut’ Strukturalny deficit nizsi o 0,5 p. b. nez priemer
EU na drovni 1,1 % HDP. Rumunsko a Grécko by nadalej mali patrit ku krajindm s najvy$Sim
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Strukturalnym deficitom resp. prebytkom. Slovensko by malo patrit’ k 11 krajinam, kde sa predpoklada
Strukturalna konsolidacia.

Graf 1: Prognéza $trukturalnej bilancie a konsolida¢ného Usilia krajin EU na rok 2019 (% HDP)
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Graf 2: Progndza Strukturélnej bilancie a konsolida¢ného Usilia krajin EU na rok 2020 (% HDP)
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Progndza EK predpoklada v roku 2019 priaznivd cyklickd situaciu okrem Grécka vo vsetkych krajinach
eurozony. Vo vacsine krajin sa napriek tomu predpoklada pro-cyklicka fiskalnu politiku, ktora by
mala byt najvyraznejsia v pripade Talianska.

Graf 3: Fiskalna pozicia v eurozéne v roku 2019
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Zdroj: EK

Milan Variko (analytici@nbs.sk)
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