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Rychly komentar

CP1I: Inflacia sa v sulade s o¢akavaniami spomalila

Na zaklade Udajov Statistického Gradu SR medzirony rast spotrebitel'skych cien meranych
narodnym indexom CPI spomalil z decembrovych 3,2 % na 2,4 % vjanuari pri
medzimesacnom raste cien ,iba" o 0,6%. K spomaleniu inflacie prispel najma nizsi rast regulovanych
cien energii vjanuari 2013 v porovnani s januarom 2012, ale aj spomalenie Cistej inflacie bez
pohonnych latok.
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Zdrojom rastu celkovej cenovej hladiny na medzimesacnej baze boli najma nakladové
faktory. RychlejSie ako oCakavania rastli ceny tepla, postovych sluzieb a ceny sezénnych potravin
(ovocia a zeleniny). Naopak, vyrazne nizsi ako oCakavany rast zaznamenali ceny trhovych sluzieb.
V ich dynamike sa pravdepodobne nad‘alej prejavuje pretrvavajlci slaby spotrebitel'sky dopyt. To sa
premieta aj do nizkeho medzironého rastu trzieb hotelov a restauracii. Na zaklade konjunkturalnych
prieskumov klesa aj dovera v sluzbach, predovsetkym v dbsledku negativnych ocakavani tykajlcich sa
Uspor.

Najma pomalSia medzirocna dynamika cien trhovych sluzieb predstavuje do budlcej kratkodobej
predikcie riziko smerom k nizSej medzirocnej Cistej inflacii bez pohonnych latok v priebehu roka 2013.

Rychle/analyticke komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov
Useku pre menu, Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajiceho sihlasu, avsak s uvedenim
zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici Menového Useku®". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené
pouzitim vlastnych sezdnnych modelov.
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Vyvoj inflacie CPI
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Regulovane| o aviny | FONOM€ | isciabez | cpI CPI CPI
ceny latky (PHL) PHL 2
2012 6.3 3.7 57 2.4 3.6 3.6 3.6
2012 Q3 0.4 1.6 0.5 0.5 0.6 0.3 3.7
2012 Q4 0.5 1.4 1.2 0.5 0.7 0.6 3.5
2012 November 0.2 0.0 -2.0 0.1 0.1 0.0 3.4
2012 December 0.2 0.1 -0.8 0.1 0.1 -0.1 3.2
2013 Januar 0.1 0.6 -0.1 0.0 0.1 0.6 2.4

Zdroj: SUSR, vypocty NBS

1) Sezdénne ocistené Udaje (vlastné ocistenie, X12)

2) Cista inflacia bez PHL pozostava z cien trhowych sluZieb a obchodovatelnych tovarov bez pohonnych latok
3) Sezdnne neocistené Udaje
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