¥ NARODNA BANKA SLOVENSKA Ekonomicky a menovy vyvoj

Stanovisko Bankovej rady NBS

Bankova rada prerokovala a vzala na vedomie Ekonomicky a menovy vyvoj — zima 2025.

Pomaly rast slovenskej ekonomiky pokracuje. Nova predikcia analytikov NBS potvrdzuje slaby vyhlad pre vykonnost
ekonomiky v budicom roku. Ekonomika ma rast iba o 0,6 %, €o je len nepatrne rychlejSie, nez sa ¢akalo na jeser.

V dalSich rokoch by mohol rast ekonomiky viditefne zrychlit. Vyznamnu ulohu tu zohra o€akavany nabeh vyroby v novom
automobilovom zavode. Rast ekonomiky v rokoch 2027 a 2028 bude zavisiet aj od toho, ako sa vlada, postavi k dalSej
konsolidacii verejnych financii a Uprave cien energii.

Inflacia by v budicom roku mohla z tohtoro¢nej urovne okolo 4 % poklesnut blizSie k 3 %. V dalSich rokoch bude jej vyvoj
do velkej miery opét zavisiet od rozhodnuti vlady v oblasti regulovanych cien energii pre domacnosti. Su¢asny vyvoj cien
energetickych a polnohospodarskych komodit spolu s utimenym vyvojom dopytu v ekonomike naznacuje, ze tempo rastu
cien by mohlo klesnut na bezné urovne medzi 2 a 3 %, pripadne este aj nizSie.

Spolu s ozivenim ekonomiky by pokles inflacie mohol priniest’ aj obnovenie rastu kdpnej sily obyvatelstva. Délezitd ulohu
tu zohraju potrebné dalSie konsolidacné opatrenia. Tie s nevyhnutné pre zniZenie zranitefnosti ekonomiky. Volebny cyklus
mdze ovplyvnit ich naCasovanie a velkost. Kipyschopnost obyvatelstva bude v budicom roku trpiet prave ich vplyvom.

Nova predpoved vyrazne zhorSuje oakavany vysledok hospodarenia verejnej spravy v budicom roku. Deficit verejnych
financii na drovni 4,5 % HDP v novej predpovedi je vyrazne horsi ako ciel, ktory deklarovala vlada. Za zhorSenym
buducoroénym vyhladom treba hladat’ horsie trzby v ekonomike, ¢o suvisi so vSeobecnym ekonomickym vyvojom, ale aj
viditelné zhorSenie efektivnosti vyberu dane. Pri dalSej konsolidacii verejnych financii bude preto potrebné dbat’ o to, aby
sa zlepSila prehfadnost systému a aby sa dalSou digitalizaciou vykazovania, €i cielenymi kontrolami zuZoval priestor pre
uniky.

Investi¢nej aktivite na Slovensku momentalne dominuju verejné investicie financované najma zo zdrojov Planu obnovy.
Silny impulz prina$a aj dobiehanie Programu rozvoja vidieka z predchadzajiceho programového obdobia EU. Uginné
vyuzivanie fondov EU je klUové z hladiska zlepSovania kvality verejnej infradtruktiry a podmienok pre poskytovanie
verejnych sluzieb. Slovensko by sa uz teraz malo pripravovat na obdobie po skon¢eni projektov Planu obnovy, aby prechod
na financovanie iba z ,beZznych* fondov EU nespésobil nahle spomalenie investiénej aktivity a ekonomického rastu.

Zasadnou vyzvou pre Slovensko je obnovenie dobiehania Zivotnej Urovne vyspelejsich krajin. Dosiahnut to v podmienkach
kombinacie starniceho obyvatelstva a klimatickych zmien, v ¢ase, ked sa svet Coraz volnejSieho obchodu rozpadava na
uzavretejSie celky, bude obzvlast naro¢né. Zasadné modernizaéné kroky, ktoré umoznia prechod k inovativnejsej
ekonomike zaloZenej na rozsiahlom uplatfiovani a zdiefani vydobytkov technologického pokroku, su uz neodkladné.
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