% NARODNA BANKA SLOVENSKA Rychly komentér

Ekonomika takmer stagnuje

Rast slovenskej ekonomiky opat’ zoslabol. Priemysel zostava pod tlakom slabntiicej konkurencieschopnosti,
neistoty a vysokych cien komodit. Ekonomiku od poklesu zachranuje uz len prekvapivo silnd spotreba
domacnosti. Trh prace zostava napriek tomu odolny.

Graf 1 Graf 2
Vyvoj realneho HDP Ekonomicky rast v 3. Stvrtroku 2026
(medzistvrtroéna zmena v %, s. 0.) (medziStvrtroéna zmena v %, s. 0.)
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Ekonomicky rast sa pocas leta eSte zmiernil a hospodarstvo sa pohybovalo len tesne nad hranicou stagnacie (graf 1).
Hruby domaci produkt sa v 3. Stvrtroku podfa rychleho odhadu zvysil o 0,1 % v porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom, ¢o bolo
mierne pod nasimi oakavaniami z jesennej predikcie. Rast slovenskej ekonomiky patril medzi najslabsie aj v porovnani s ostatnymi
europskymi krajinami (graf 2). ZhorSena konkurencieschopnost' niektorych odvetvi a opat rastice ceny komodit zrejme dolahli
na vykon slovenského priemyslu. Jeho straty nedokazal vykompenzovat ani oziveny spotrebitelsky dopyt.

Stagnacia v priemysle pokrac¢ovala aj poc¢as leta. Utimenie vyroby elektroniky od jula vyraznejSie stahovalo priemyselnu
produkciu. Stabilny vykon automobilového priemyslu a oZivenie vyroby kovov ekonomickej aktivite pomahali, k vy$Siemu rastu vSak
ekonomiku potiahnut nedokazali. Export sice rastol, no dovozy sa zvysili eSte vyraznejSie, o mohlo zhorSit bilanciu zahrani¢ného
obchodu.

Spotreba domacnosti opat’ podporila ekonomiku. Priaznivy vyvoj na trhu prace zlepSil spotrebitelsky apetit, o potvrdzuju aj
zvysujuce sa trzby obchodnikov. Spotrebitelsky dopyt tak zrejme zostava osamotenym pilierom slovenského hospodarstva.

Po solidnom jarnom raste zamestnanost’ v lete v zasade stagnovala. Skuto¢ny vyvoj bol mierne lep$i, nez sme ¢akali v jesennej
predikcii (graf 3). Mesagné udaje za jednotlivé odvetvia naznacuju, Ze zamestnanost’ nadalej klesa v priemysle aj obchode. Nové
pracovné miesta tak pravdepodobne vznikaju vyluéne v sluzbach. Presun pracovnych miest z priemyslu do sluzieb tak pokracoval
aj pocas leta. Po silnom raste na prelome rokov sa pozitivny prispevok sluzieb k zmene zamestnanosti zmierfiuje (graf 4).

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocistené pouzitim vlastnych
sezonnych modelov.
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Graf 3 Graf 4
Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS Zamestnanost’ za vybrané odvetvia (medzistvrtrocna
(medzistvrtroéna zmena v %) dynamika, 3-mesaény kizavy priemer)
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