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Indikator ekonomického sentimentu SR:
Posilnovanie ekonomickej dovery vo februari pokracovalo

Indikator ekonomického sentimentu SR sa vo februari opdt’ posilnil vplyvom
vyraznejsieho zlepsenia dévery v sluzbach a priemysle. V sluzbach priaznivé hodnotenia
sucasného aj ocakdavaného dopytu. Priemysel najlepsi za poslednych Sest’ rokov.
V maloobchode a stavebnictve pokles dovery.

Indikator ekonomického sentimentu SR vo februari v porovnani s predchadzajicim mesiacom
vzrastol 02 body na hodnotu 106,6 vplyvom zlepsenia dovery v sluzbach a priemysle.
K narastu dovery v sluzbach prispeli predovsetkym priaznivé hodnotenia ako suCasného, tak aj
oCakavaného dopytu po sluzbach. V ramci indikdtora dovery v priemysle su priaznivé najma
oCakavania ohladom budlcej produkcie, ato predovsetkym vo vyrobe chemikalii a chemickych
produktov, vyrobe nabytku a motorovych vozidiel. Atmosféra medzi spotrebitelmi zostala viac-menej
nezmenena. Vyraznejsi pokles zaznamenala dovera v maloobchode vplyvom zhorSenych ocakavani
tykajucich sa buducich podnikatel'skych aktivit. Pokles dovery v stavebnictve je vysledkom
nespokojnosti s Uroviiou dopytu po stavebnej produkcii i oCakavaného poklesu zamestnancov.

Vyvoj celkového indikatora naznacCuje pomerne slusny rast slovenskej ekonomiky v 1. Stvrtroku 2017.
Ocakavania vo vyvoji zamestnanosti si nadalej priaznivé, najma medzi zamestnavatel'mi v sluzbach
a priemysle. Inflacné ocakavania prudsie vzrastli.

Indikator ekonomického sentimentu Indikator dovery v priemysle
saldi adpaved] sald4 odpovedi

80 20
dlhodoby premer = 100

60 + 1101

40

100

-40

-60 -+ %

Zlozky indikitora ekononického senfimentn 10
-80

-100

-120 80 | |-20
=+ =+ =+ + v " v v - © 0 - ~ T - T T v - i w o o o o -
= = = - - - - - = = = - - = - = = - - — —~ - - - — —
ci " w - i ) w - i ", % - ci o 6 - e vl o - el % o - el

= = = = = =

W udikator davery v priemysle (40 %) D ndikator dovery v shizbach (30 %) 3 sucasna troved dopytn pe produkeii Bz Sitasne zasoby hotovych vyrobkov
ez lndikator spofrebitelske) davery (20 %) Clndikator divery v maloobchode (3 %) C0cakivand priemyselud produkeia wmm[ndikitor divery v prientysle (sucet prispevkor)
= Indikitor divery v stavebnictve (5 %) T ikt or elconomického sentimentu (prav os)

Zdroj: Eurdpska komisia. Zdroj: Eurdpska komisia.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentujd nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj HDP SR a IES

Zamestnanost’ a oakavany vyvoj zamestnanosti

%
120 10
8
110 6
4
100 A I
0
9%
-2
30 4
-6
70 -8
-10
[i] -12
wow a2 Q2 9 = = "~ oM oMo T v w00
(== R = N = e e T e T T T T R R T B B R |
B R T S T T S T S I S A
—IES Slovensko —IES enrozona
[ES Nemecko 4 HDP, medzirotnd zmena (prava og)
¢ HDP P4QA-2016 (prava og)

saldo odpovedi %
13 4
pot
3
¢+
2
Pl
0
-1
)
-3
-4
-5
-6
® @ @ @ © O = o A &8 M M T T oo oo 0 0 ot
I T T T T e T T T e T B B e B R
T T S O S L e S A SO R SO

e ()¢akdvana zamestnanost, odvetvia spolu, posun o 6M vpred
¢ Zoamestnanost, medzirotna zmena (prava os)
¢ Zamestnanost PAQA-2016 (prava og)

Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS. -
Poznamka: HDP za 4Q2016 je rychly odhad SU SR.

HICP inflacia a inflacia oCakavana spotrebitelmi

Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS. -
Poznamka: Zamestnanost’ za 4Q2016 je rychly odhad SU SR.

Sukromna spotreba a spotrebitel'ska dovera
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Zdroj: Eurdpska komisia, SU SR a NBS. Zdroj: Eurdpska komisia SU SR a NBS.
Vyvoj indikatora ekonomického sentimentu (salda odpovedi)
IESY Priemysel Sluzby Spotrebitelia | Maloobchod | Stavebnictvo
2015 99,7 2,6 7,3 -12,0 13,2 -8,8
2016 101,6 4,9 6,8 -7,4 16,2 -12,7
2016 Q3 102,4 5,3 9,5 -8,0 19,2 -12,9
2016 Q4 102,7 2,3 13,5 -6,1 17,0 -9,8
2016 December 103,9 6,3 10,1 -5,5 14,7 -2,4
2017 Januar 104,6 9,5 11,0 -6,7 13,7 -5,4
2017 Februar 106,6 12,4 16,0 -6,6 4,4 -8,7
Zdroj: Eurdpska komisia.
1) Dlhodoby priemer (1993 - 2016) = 100
Henrieta Caganova (analytici@nbs.sk)
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