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Rýchly komentár 

Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW index v 

októbri viac-menej nezmenený 

Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung (ZEW) zverejnil najnovší prieskum, podľa 

ktorého ZEW indikátor ekonomického sentimentu pre Nemecko v októbri v porovnaní s 

predchádzajúcim mesiacom nepatrne klesol o 0,3 bodu (na -22,8 bodu) a zotrváva výrazne pod 

úrovňou dlhodobého priemeru (21,4 bodu). Hodnotenie súčasnej ekonomickej situácie sa opäť 

zhoršilo (o 5,4 bodu na -25,3 bodu) a už piaty mesiac v rade klesá (kumulovane za 5 mesiacov 

o 33,5 bodu). Úroveň hodnotenia súčasnej ekonomickej situácie je najnižšia úroveň za 

posledných takmer 9 rokov.  

ZEW indikátor ekonomického sentimentu a medziročný rast HDP Nemecka 
(saldo odpovedí; medziročný rast v %) 

 
Zdroj: ZEW, Eurostat 

 
Nepatrný pokles v očakávaniach na nasledujúcich 6 mesiacov, ako aj zhoršenie vnímania 
súčasnej situácie znamená, že opýtaní finanční experti naďalej očakávajú ďalšie zhoršenie 
vývoja nemeckej ekonomiky. Ich nálady sú ovplyvnené obchodnými rokovaniami medzi USA 
a Čínou, ktoré napriek nedávnemu urovnaniu obchodného sporu v tomto štádiu zatiaľ 
nenaznačujú zníženie skepticizmu. Hoci je na začiatku posledného štvrťroku zatiaľ hodnota 
ZEW nad priemernou úrovňou predchádzajúceho kvartálu, naďalej indikuje len slabý výhľad 
pre hospodárstvo Nemecka. 

-7

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

1.03 1.04 1.05 1.06 1.07 1.08 1.09 1.10 1.11 1.12 1.13 1.14 1.15 1.16 1.17 1.18 1.19 1.20

ZEW posunuté o 6M Hodnotenie súčasnej situácie HDP y-o-y (RHS)



 
Zahraničné predstihové indikátory: Nemecký ZEW index v októbri skorigoval minulomesačný prepad | 

Rýchly komentár  

 15. októbra 2019 | © Analytici ÚMS 

2 

Indikátor súčasnej ekonomickej situácie sa v eurozóne v porovnaní so septembrom výrazne  

znížil (o 10,8 bodu na -26,4 bodu). Očakávania pre budúci vývoj eurozóny v októbri tiež klesli 

(o 1,1 bodu na -23,5 bodu). 

 

Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku  Indikátory očakávaného vývoja v Nemecku 
a rast priemyselnej výroby na Slovensku  a rast priemyselnej výroby v Nemecku 
(normalizovaný index, odchýlka od dlhodobých  (normalizovaný index, odchýlka od dlhodobých  
priemerov; medziročný rast v %)   priemerov; medziročné rasty v %)  

 
Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty Zdroj: ZEW, Ifo Institute, Eurostat, vlastné prepočty 
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