NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

OECD: Zvysenie budicorocného rastu Slovenska

OECD vo svojom dnes publikovanom ekonomickom vyhlade ocakdva v najbliZsich dvoch
rokoch akceleraciu globalneho rastu. Zlepsuje predikciu rastu svetového obchodu aj
hospodarstva eurozony, ktoré by malo v roku 2018 vzrast’ o 2,2% a v roku 2019 o 2,1%.
Na Slovensku by mal podla OECD dosiahnut’ ekonomicky rast 4,0% v roku 2018 a 4,5%
v roku 2018.

Majovy ekonomicky vyhlad OECD prindSa akceleraciu globalneho rastu z 3,7% vroku 2017
na 3,8% v tomto roku a 3,9% v roku 2019. V porovnani s novembrovou predikciou to predstavuje
zlepSenie 0 0,1 percentualneho bodu v roku 2018 a 0,3 percentualneho bodu v roku 2019. Takyto
vyvoj odraza v kratkodobom horizonte najma pozitivne efekty akomodativnej menovej politiky
v rozvinutych ekonomikach, ale aj dopady uvolnenia fiskalnej politiky. V dlhodobom horizonte je vSak
rychlejsi rast ohrozeny hlavne rasticim protekcionizmom, zvySujlicou sa cenou ropy a potencialnymi
rizikami finan¢nej zranitelnosti vyplyvajlcimi z rastu Grokovych mier.

OECD ocakava, 7ze za predpokladu dalej sa nezvysujliceho obchodného napatia rast globalneho
obchodu v horizonte predikcie spomali len mierne, a to z 5,0% v roku 2017 na 4,7% v roku 2018
a4,5% vroku 2019. V porovnani s novembrovou predikciou to predstavuje zlepSenie 00,6
percentualneho bodu v roku 2018 a 0,5 percentudlneho bodu v roku 2019.

Hospodarsky rast eurozony by mal byt' v najblizSich dvoch rokoch vyrovnany a dosiahnut’ 2,2%
vtomto roku a2,1% v budicom roku. V porovnani s novembrovou predikciou to predstavuje
zlepsenie o 0,1 percentudlneho bodu v roku 2018 a 0,2 percentudlneho bodu v roku 2019. OECD
oCakava, 7e zvySujlca sa zamestnanost a mzdy podporia stkromnu spotrebu natolko, Zze domaci
dopyt ostane aj nad’alej hlavnym tahufiom ekonomického rastu.

Pozitivnejsi vyhl'ad rastu eurozény a krajin regionu V3 podpori dopyt po slovenskom exporte, ktory by
mal v roku 2018 vzrast’ 0 5,4% a v roku 2019 0 5,2%. V porovnani s novembrovou predikciou sa rast
zahrani¢ného dopytu postva nahor o 0,3 percentualneho bodu v roku 2018 a 0,6 percentualneho
bodu v roku 2019.

Tab. ¢.1 Porovnanie predikcii HDP vybranych institucii

L OECD 11/17 ECB03/18 MMF 04/18 EK 05/18 OECD 05/18
HDP, medziroény rast (%)
2018 2019 2020 | 2018 2019 2020 | 2018 2019 2020 | 2018 2019 2020 | 2018 2019 2020
Eurozéna 2.1 1.9 - 2.4 1.9 1.7 24 2.0 1.7 2.3 2.0 - 2.2 2.1
N ' 23 19 - - - - 25 2.0 1.5 2.3 21 - 2.1 21
Ceska republika 35 3.2 - - - - 3.5 3.0 2.5 34 31 - 3.8 3.2
Pol'sko 35 3.2 - - - - 4.1 35 3.0 4.3 3.7 - 4.6 3.8
Mad‘arsko 3.6 2.8 - - - - 3.8 3.0 2.6 4.0 3.2 - 4.4 3.6
Slovensko 4.1 4.3 - - - - 4.0 4.2 3.8 4.0 4.2 - 4.0 4.5
Exportné trhy Slovenska * 5.1 4.6 - - - - - - - 5.9 5.0 - 5.4 5.2

*Dovoz tovarov a sluzieb na réznych trhoch (vratane EU) vazeny podla ich podielu na vyvoze tovarov a sluzieb

Zdroj: ECB, EK, MMF, OECD

Inflacia v eurozone by mala v tomto roku dosiahnut’ 1,6% a v budiicom roku akcelerovat’ na 1,8%,
¢o v porovnani s novembrovou predikciou predstavuje v oboch rokoch posun o 0,1 percentualneho
bodu smerom nahor. Rast cien by mal reflektovat’ zvySujlce sa mzdy a ceny komodit.

Rychle/analytické komentare nie si oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadzaJuceho sthlasu, avéak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
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DéleZzitym zdrojom rastu slovenskej ekonomiky by v nasledujlcich rokoch mala byt spotreba
domacnosti, podporend nizkou nezamestnanostou a silnym rastom redlnych miezd, a export,
dynamikou prevysSujlci rast zahrani¢éného dopytu. Ekonomicky rast by mal dosiahnut’ 4,0% v tomto
roku a 4,5% v roku 2019. V porovnani s novembrovou predikciou to predstavuje posun o 0,1
percentualneho bodu smerom nadol v roku 2018 a 0,2 percentudlneho bodu smerom nahor v roku
2019. V porovnani s aktualnou, v marci publikovanou predikciou NBS (P1Q-2018) je progndza
ekonomického rastu SR podla OECD mierne pesimistickejSia.

Cenova hladina na Slovensku by mala podla OECD vzrast’ v tomto roku o 2,5% a v roku
2019 o0 2,4%. V porovnani s novembrovou predikciou to predstavuje posun nahor o 0,6
percentualneho bodu v roku 2018 a 0,2 percentudlneho bodu v roku 2019. V porovnani s predikciou
NBS je cenovy vyvoj podla OECD dynamickejsi, nakol'ko zohladnuje aktualnejsie (vyssie) ceny ropy.
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