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Rychly komentar

Uvery a vklady: V oktdbri vyrazny rast dopytu
podnikov po uveroch.

Dopyt po uUveroch zostal aj v oktobri silny. Prejavil sa zvySeny zaujem
firiem z odvetvia priemyslu o bankové uvery. Odzrkadl'uje to rast investicii
a tiez potrebu kratkodobého financovania prevadzky. Uvery domacnostiam
boli podporené d'alsim poklesom (rocCenia na nové historické minimum.
Rast vkladov sa spomal’'uje, domacnosti pravdepodobne preferuji vydavky
na spotrebu.

Uvery stkromnému sektoru vzrastli v oktdbri medzimesacne 00,9 % (zrychlenie o 0,3
percentudlneho bodu). Medzirocna dynamika vzrastla na 10,6 %. Nad'alej nepatrne klesa
v stlade s predpokladmi dynamika Gverov domacnostiam. Uvery podnikom mierne predstihli
oCakavania z predikcie, avSak za cely posledny Stvrtrok sa ocakava rast tesne pod terajSou

hodnotou.
Uvery stkromnému sektoru Predikcia Gverov
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Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocné zmeny v %

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V oktobri doslo k vyraznejsSiemu narastu dopytu po Uveroch zo strany podnikov.
Dynamika Uverov nefinanénym spolo¢nostiam sa zrychlila na 1,0 % (v predchadzajlcich
dvoch mesiacoch 0,3%). Prispel k tomu vyrazny narast dopytu po Uveroch v priemysle.
Predpoklada sa, ze Cast’ Gverov len pokryla bezné prevadzkové potreby (zvysili sa kratkodobé
Uvery) v dosledku vypadku produkcie a trzieb v automobilovom retazci (efekt poklesu
subdodavok do zahranicia). Avsak vzhl'adom na narast dlhodobych Gverov sa da usudzovat/,
Ze Cast’ podnikov v priemysle zvySovala investi¢ni ¢innost. Naopak, spomaluje sa zaujem
o Uvery zo strany firiem v oblasti realit a CiastoCne aj v stavebnictve. ZvySeny dopyt po
Uverovych zdrojoch pochadzal najma od zdravych firiem, kedZe klientske urokové sadzby
vyraznejSie poklesli (najma z uverov pre velké podniky, ale aj pre mikropodniky).

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii Medzirocny rast Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam
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Pozn.: Medzirotny rast v %. Cierne $tvorce naznacuji aktudlnu predikciu nominalnych investicii z P3Q-2018. Produkénd
medzera je odhad z aktualnej predikcie P3Q-2018.

Uvery domacnostiam rastli v oktébri podobnym tempom ako v predchadzajicom
obdobi (0,8 %). Medzirotne to vSak predstavuje nepatrné spomalenie. VyraznejSiemu
spomaleniu zabranuju nad'alej klesajuce klientske urokové sadzby, ktoré dosahuju historické
minima (hypotéky su Urocené 1,35 %). Okrem dopytu po Uveroch na nehnutelnosti vzrastol
v oktébri zaujem domacnosti o Uvery na spotrebu. Ten moéze pochadzat’ z potreby
domacnosti o dofinancovanie hypotekarnych Gverov.

MedziroCny rast Uverov domacnostiam Vyvoj UroCenia Uverov domacnostiam
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Pozn.: Medziro¢né zmeny v %.

Pozn.: V % p.a.
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Vklady sukromného sektora vzrastli v oktdbri medzimesacne o 0,2 %. Medzirocny
rast vkladov sukromného sektora sa spomalil 00,5 percentudlneho bodu na

5,6 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

mm Ostatné sektory ——Medziroény rast vkladov

V oktobri pokracoval slabsi rast vkladov sikromného sektora z poslednych
dvoch mesiacov (medzimesacna dynamika na arovni 0,2 %). Timiaco pdsobil
najma pokles vkladov ostatnych financnych sprostredkovatelov. Spomalil sa vSak aj
rast vkladov domacnosti, ¢o pravdepodobne pri dynamickom raste miezd podporuje
predpoklad o zrychleni sukromnej spotreby koncom roka. Vklady nefinancnych
spoloCnosti po stagnacii v septembri vyraznejSie vzrastli, o suviselo jednak
s aktualne silnym Uverovym Cerpanim, ako aj lepsSimi ukazovatelmi ekonomickej
aktivity.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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