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Co stoji za oZzivenim spotrebitelskych Uverov?

Trh spotrebitel'skych tiverov zaznamenal v uplynulom obdobi vyrazné ozivenie. Hoci portfdlio
spotrebitel'skych tiverov zacalo po dvojro¢nom poklese (2020 - 2021) od zaciatku roka 2022 postupne
rast, v priebehu roka 2023 sa tempo rastu este zrychlilo. Kym v roku 2022 iSlo najma o ozivenie po
pandémii, v roku 2023 produkcia novych tverov dokonca presiahla predkoronovu troven. V kontexte
rasticich arokovych sadzieb to mdéze zniet trochu paradoxne. V tomto komentari sa preto blizsie
pozrieme, Co sa dnes na trhu spotrebitel'skych averov deje.

Aj ked’ spotrebitel'ské avery zrychl'uju svoj rast, ich rizikové charakteristiky sa nezhorsuju. Za
narastom produkcie stoji najma vysSia inflacia, ktora l'udi motivuje urychlit svoje nakupy.!
Domacnosti tiezZ vnimaju, Ze po dvoch rokoch Klesajucich realnych miezd sa ich situacia zac¢ina opat’
zlepSovat, ¢o tito motivaciu este zvysuje.

Pozrime sa najprv na niekol'’ko faktov:

e Tempo rastu spotrebitel'skych tuverovZz pocas roka 2023 postupne zrychl'ovalo,
k decembru dosiahlo 7,4 %. Takyto rast sme pri spotrebitel'skych tiveroch naposledy videli
pred vysSe piatimi rokmi.3 Pri zachovani aktudlnych prirastkov nebude prekvapenim, ak rast
v nasledujucich mesiacoch prekroci 9 %.

e Produkcia nového dlhu medziroéne vzrastla o11 %. ISlo najmi o narast objemu
novoposkytovanych spotrebitel’'skych tiverov. NavySenie existujicich iverov pri refinancovani
vzrastlo iba mierne.

Narast produkcie bol hlavnym, ale nie jedinym faktorom zrychlenia tempa rastu
spotrebitel'skych tverov. Doleziti tlohu zohrala aj nizsia miera refinancovania spotrebitel’'skych
uverov hypotekarnymi avermi, tzv. konsolidacia do hypoték. Jej objem v roku 2023 bol v porovnani
s dlhodobym priemerom (za roky 2019 - 2022) pribliZne o tretinu nizsi. K rychlejSiemu rastu portfélia
spotrebitel'skych averov prispel aj nizsi objem Cistych odpisov a odpredajov zlyhanych tverov, hoci
v porovnani s predchadzajicimi dvoma vplyvmi bol tento faktor menej vyznamny.*

Produkcia novych uverov vzrastla najma vd'aka vic¢Siemu poctu novoposkytovanych averov.
Hoci prirodzenou reakciou na vyssiu inflaciu by mohla byt rastica priemerna vyska poskytovanych
uverov, takyto trend v idajoch nevidime. Naopak, priemerna vyska poskytnutych spotrebitel'skych
uverov v roku 2023 oproti roku 2022 mierne poklesla. Znamena to, Ze rastie dopyt po spotrebnom
financovani, ktory sa odraza v tom, Ze sa poskytuje viac uverov.

! Tento vplyv inflacie potvrdzuju aj zavery zverejnené v ¢lanku Marencak, M. (2023): "State-dependent inflation
expectations and consumption choices", Working paper 10/2023, Narodna banka Slovenska.

2V tomto komentari za spotrebitelské Gvery povazujeme Uvery poskytnuté bankami na financovanie spotreby, t. j.
Gvery, ktoré nie st uréené na financovanie klpy alebo vystavby nehnutelnosti ani nie su zaloZené nehnutelnostou. Nie
st zahrnuté ani preCerpania beznych UGctov, kreditné karty, medzilvery a Uvery poskytnuté nebankovymi
spolo¢nostami (vratane lizingu). Vyvoj objemu precerpani a kreditnych kariet viak vykazuje podobné trendy - ich
objem zadal rast od druhého $tvrtroka 2021, hoci pocas roka 2023 vykazovali skdr mierny pokles.

3 Naposledy bol medziroény rast spotrebitelskych Gverov nad hodnotou 7 % v oktdbri 2018 (7,4 %).

4 Na naraste priemerného prirastku portfolia spotrebitelskych Uverov za rok 2023 v porovnani s rokom 2022 sa
zvySenie produkcie nového dlhu podielalo 45 %, znizenie objemu spotrebitelskych Uverov refinancovanych hypotékami
37 % a znizenie odpisov a odpredajov 22 %.

Analytické komentare nie st oficidllnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov odboru finan¢nej stability.
Sirenie je povolené bez predchadzajticeho stihlasu, aviak s uvedenim zdroja ,Analytici finanénej stability*.

Co stoji za oZivenim spotrebitelskych Gverov?
Analyticky komentar ¢. 136 | 29. januar 2024 | © Analytici financnej stability


https://nbs.sk/dokument/c391722a-87ce-470c-abd8-8620eddaca28/stiahnut/?force=false
https://nbs.sk/dokument/c391722a-87ce-470c-abd8-8620eddaca28/stiahnut/?force=false

Graf 1 Rast spotrebitel'skych Gverov Graf 2 Narast produkcie v roku 2023 bol
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Opacne ako hypotéky

Narast produkcie spotrebitel'skych uverov ostro kontrastuje svyvojom hypoték, kde
produkcia Kklesla o tretinu. Kym dopyt po hypotékach poklesol, pri spotrebitel'skych uveroch zostal
stabilny, podl'a viacerych bank dokonca vzrastol.

Urokové sadzby vzrastli pri oboch typoch tGverov, pri spotrebitel'skych tiveroch to viak klienti
pocitili vyrazne menej.5 Kym pri novoposkytovanych hypotékach vzrastla splatka pri rovnakej
hypotéke bezne takmer o polovicu, pri spotrebitel'skych tveroch len priblizne o 6 %.6

Spotrebitel'ské tivery maju vd'aka tomu dnes takmer tretinovy podiel na naraste retailového
portfélia,” ¢o je najvyssi podiel za uplynulych 10 rokov. Je pravdou, Ze istd Cast spotrebného
financovania mohla byt v minulosti realizovand aj prostrednictvom navySovania hypoték pri ich
refinancovani. S itlmom dopytu po hypotékach, a najma po ich refinancovani, sa utlmil aj tento spdsob
financovania spotreby. V istej miere teda moZe byt za aktuadlnym rastom spotrebitel'skych tiverov aj
to, Ze spotrebitelia viac financuju svoju spotrebu Kklasickymi spotrebitel'skymi dvermi ako
navySovanim hypoték.8 Rozdiel medzi urokovymi sadzbami na spotrebitel'ské uvery a hypotéky sa
vyrazne znizil,® takze klienti viac zvazuji dodato¢né administrativne naklady pri navyseni hypotéky
(napr. na ocenenie a zaloZenie nehnutel'nosti). NavySenie hypotéky pred datumom refixacie, ktoré
bolo v minulosti bezné, by navyse dnes viedlo k zvySeniu trokovej sadzby na celd hypotéku, ¢o by
dodatoCny uver vyrazne predrazilo. Celkovo vSak aktudlne ozivenie na trhu spotrebitel'skych uverov
nemozno priamo povazovat za kompenzaciu utlmu pri navySovani hypoték, nakol'ko Struktira
klientov je odli$na.10

5 Urokové sadzby na nové spotrebitelské (very vzréstli od janudra 2022 do decembra 2023 zo 7,9 % na 9,7 %.

6 Ak klient ziadal o spotrebitelsky Uver vo vyske 5 000 € (priemernd vyska novoposkytovanych spotrebitelskych

Uverov) so splatnostou 7,5 rokov (objemovo vazeny priemer splatnosti novoposkytovanych spotrebitelskych Gverov),

narast Urokovej sadzby zo 7,9 % na 9,7 % znamenal narast mesacnej splatky zo 74 € na 78 € (t. j. 0 6 %). Na druhej

strane, ak klient Ziadal o hypotéku vo vyske 90 000 € (priemernd vy$ka novoposkytovanych hypoték) so splatnostou

24 rokov (objemovo vazeny priemer splatnosti novoposkytovanych hypoték), narast Urokovej sadzby z 1,0 % na 4,5 %

znamenal narast mesacnej splatky z 352 € na 512 € (t. j. 0 45 %).

7 Podiel spotrebitel'skych Uverov na celkovom naraste retailového portfélia dosiahol v obdobi od augusta do novembra

2023 hodnotu 31 %. Podiel spotrebitelskych Gverov na novej produkcii bol edte vy$si (za treti $tvrtrok 2023: 36 %).

8/ niektorych pripadoch méze ist aj o kompenzaciu niZdieho dopytu po novych hypotékach.

9 Kym v marci 2022 bol rozdiel medzi priemernou Grokovou sadzbou pri navySovani hypoték a priemernou Urokovou

sadzbou na spotrebitelské Uvery vo vyske zodpovedajucej beznému navyseniu hypoték (10 000 € az 50 000 €) na

Urovni 5,4 p. b., do septembra 2023 sa tento rozdiel znizil na 4,0 p. b.

10 Najvyssi prispevok na zvysenej produkcii novych spotrebitelskych Gverov majd najmé Uvery poskytované klientom,

ktori uz sice maju isté dlhy, avsak pomerne v malej vyske (neprevysujuce dvojnasobok ich ro¢ného prijmu, t. j.
2
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Ako je to inde v Eurépe?

AK sa pozrieme na iné Krajiny, uvedeny rast nie je
ni¢cim vynimoc¢ny. Plati to najmd vramci regionu
strednej a vychodnej EU, kde vaé$ina krajin rastie este
rychlejsie.

Rychlejsi rast vo vSeobecnosti suvisi s vysSou
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Specifika jednotlivych krajin. Napriklad v niektorych
krajinach mohli niZ$ie kompenzacie ndrastu cien
energii viest k vy$Sej potrebe financovat investicie do
zvySenia energetickej efektivnosti.

Dva pribehy

Za vysSSim rastom spotrebitel'skych iverov na Slovensku by mohli byt dve odliSné motivacie, ktoré sa
vyrazne liSia najma z hl'adiska ich vplyvu na finan¢na stabilitu.

e Prva z nich méZeme oznacit ako ,kup, kym nie je neskoro“. KedZe inflacia pocas dlhsieho
obdobia presiahla darokové sadzby na nové spotrebitel'ské uvery, zvySuje sa motivacia kupit
niektoré typy tovarov radsej skor na uver ako neskér bez tiveru, ale za vyssiu cenu. Dopyt po
financovani spotreby na dlh je navySe umocneny vyvojom financ¢nej situacie domacnosti, ktora
sa v uplynulych mesiacoch zacala opat postupne zlepSovat.

e Druhou motivaciou by mohlo byt ,ak nevychadza prijem, zober aver“. Spotrebitelia, ktori
Celili poklesu realnych prijmov, by sa mohli snazit tento vypadok ciastotne kompenzovat
prostrednictvom spotrebného financovania. Tato motivacia vSak na rozdiel od
predchadzajiicej moze viest k zvySeniu rizikovosti poskytovanych spotrebitel'skych tverov.

LepSia z dvoch moznosti

Zda sa, Ze hoci na Slovensku mézu stat’ za ozivenim produkcie spotrebitel'skych iverov oba tieto
pribehy, prvy znich zrejme prevladda. To je z pohl'adu finan¢nej stability pre rizikovost portfélia
spotrebitel'skych Gverov dobra sprava.
Rizikové parametre novoposkytovanych spotrebitel'skych tverov sa nezhorsuja. Vidiet to
najmd v nasledujucich troch oblastiach:

¢ Rastuice urokové sadzby nezvysuji zataZenie domacnosti splatkami. Kym podiel novych
uverov s podielom splatok k prijmu blizko regulatérneho limitu sa pri hypotékach za uplynulé
dva roky zdvojnasobil, pri spotrebitel'skych tiveroch zostava stabilny.11

ukazovatel DTI (debt-to-income) neprevysuje hodnotu 2). Podiel novych spotrebitelskych Uverov poskytnutych
klientom s DTI > 2 je priblizne Stvrtinovy, kym pri navySovani hypoték je podiel klientov s DTI > 2 az dvojtretinovy.
11 podiel novych Uverov alebo Uverov na refinancovanie s navysenim, pri ktorych podiel splatok k prijmu znizenému
o zivotné minimum presahuje 55 % (regulatérny limit je 60 %), sa v pripade hypoték od decembra 2021 do septembra
3
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o Podiel dlZznikov s nizZ$im prijmom nerastie. Naopak, medidnovy prijem klientov sa v pomere
k priemernej mzde v ekonomike neustale zvysuje. V poslednom obdobi tento rast eSte zrychlil.
Viacsina spotrebitel’'skych tverov je dnes poskytovana klientom s nadpriemernym prijmom.
MoZno predpokladat, Ze rastuci podiel klientov s vy$$Sim prijmom suvisi prave so snahou
o urychlenie svojich ndkupov, kym opacny trend by poukazoval na snahu o zachovanie
nevyhnutnej spotreby priniZSom prijme. Rastie tieZ podiel klientov v strednom a vysSom veku.

e Uvery neboli vo vyraznejsej miere poskytované klientom s nizkymi isporami. Naopak,
vroku 2023 sa uvery poskytovali klientom so stale vy$Simi tisporami. Kym v roku 2022 boli
uspory ziadatel'ov nizSie ako v minulosti, v roku 2023 sa vratili na dlhodoby priemer.

Zvysenie produkcie spotrebitel'skych Gverov sa navyse deje v ¢ase, ked' zacinaji priemerné
redlne prijmy domacnosti opat rast.12 Tento vyvoj sa navySe premieta aj do ocakavani
priaznivejs$ej financnej situacie zo strany samotnych domadacnosti. Podl'a prieskumu medzi
domacnostami sa pocas roka 2023 vyrazne zlepSila schopnost financovat nevyhnutné vydavky.

Domacnosti zarovenl postupne zvySuju zaujem o vel'ké nakupy. VySsi dopyt po dveroch z dévodu
nakupu tovarov dlhodobej spotreby identifikovali aj niektoré banky.

Graf 4 V roku 2023 boli spotrebitel'ské
uvery poskytované klientom so stale
vyssSim prijmom aj vyssimi isporami

Graf 5 Domacnosti vnimaja zlepsenie
financnej situacie a zvysuji zaujem
o vel'’ké nakupy
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Pozndmka: Na grafe je zobrazeny kizavy priemer za
obdobie troch $tvrfrokov sezdnne ocistenych veliéin.
Uspory vyjadruji objem finanénych prostriedkov
drzanych iba v tej banke, ktora poskytla Uver.

Zaver

Za zrychlenim tempa rastu spotrebitel'skych tGverov je nielen vyssia produkcia, ale aj niZSia miera
konsolidacie spotrebitel'skych averov. ZvySenie produkcie je primarne motivované vyssou inflaciou,
t.j. potrebou ¢im skoér financovat kipu zdrazujucich sa tovarov. Z pohl'adu finané¢nej stability je
dolezité, Ze ozivenie spotrebitel'skych tverov prichadza v c¢ase, ked' sa finan¢na pozicia
domacnosti zacina opat postupne zlepsSovat.

Pavol Jurca, Pavol Latta
financna.stabilita@nbs.sk

2023 zvysil z 18 % na 37 %, pri spotrebitel'skych Uveroch zostal dlhodobo stabilny priblizne na trovni 34 %. Stabilna
zostava aj splatnost novych spotrebitelskych Gverov (v priemere priblizne na Urovni 5 rokov).

12 Kym v obdobi od juna 2021 do septembra 2023 poklesli redlne prijmy domacnosti o 4,0 %, podla zimnej
strednodobej predikcie NBS by sa do konca roka 2024 mali vratit na Grover pred tymto poklesom. Za pozitivhym
vyvojom realnych prijmov je nielen priaznivy vyvoj miezd na trhu prace, ale aj viaceré podporné opatrenia zo strany
fiSkalnej politiky.
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