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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicny obchod: September vymazal augustové
straty na exporte a 3. Stvrtrok ukondil blizko nasej
progndzy

Vyvoz v septembri sa po augustovych dovolenkach najvacsich exportérov obnovil a vysledky 3.
Stvrtroka ukonCil v kladnom pasme. Cezhrani€ny export tovarov po prepocitani do stalych cien
a sezénnom ocisteni bol v 3. stvrt'roku o 1,8 % vyssi ako v 2. stvrt'roku. Vysledky su blizko
progndzy P3Q-2015, ktora na 3. Stvrtrok ocakava rast celkového exportu o 1,4 %.
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Septembrovy vyvoz sa obnovil na Standardnej Urovni najma vdaka vyvozu automobiliek. Dopad
emisného skandalu Volkswagenu v septembrovych cdislach slovenského exportu este
nemozno identifikovat’ ani o¢akavat’, kedZe ten prepukol v druhej polovici septembra.

Emisny Skandal sa doposial' neprejavil ani vindikatoroch dovery v automobilovom
priemysle, ato ani v oktobrovom zistovani. Vyrobcovia aut hodnotili svoju oktdbrovi produkciu
a objednavky na velmi slusnej Urovni aaj v ocakdvaniach novembrovej produkcie svoje
minulomesacné zavahanie korigovali smerom nahor. Udrzanie dobrej kondicie automobilového
priemyslu do konca roka vSak zostdva rizikom, najmé s prihliadnutim na to, Ze vyrobcovia aut
oCakavaju rast zasob hotovych vyrobkov a po Siestich mesiacoch nezmenenych ocakavani aj pokles
cien. To moze indikovat’ obavy z budiceho vyvoja v automobilovom priemysle, ale zaroven aj
naznacuje moznost' rieSenia pripadného oslabenia dopytu po autach znizenim cien.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Ocakavania vyrobcov aut na bezny mesiac
(saldo odpovedi)

Ocakavania vyrobcov aut na nasledujici mesiac
(saldo odpovedi)
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Cenové ocakavania na mesiac dopredu (m-1) - prava os

Zdroj: EK a vypocty NBS.

Zdroj: EK a vypoCty NBS.

Cezhranicny import tovarov po ocisteni o odhadovany cenovy vyvoj sa v 3. stvrt'roku zvysil
02,5 % medzikvartalne. Dovazali sa najmd dopravné zariadenia, investicné tovary a spotrebné
predmety. Cezhrani¢na Statistika indikuje negativny prispevok Cistého exportu k rastu ekonomiky v 3.
Stvrtroku, ale prepocitanie zahrani¢no-obchodnej vymeny na narodny koncept moze tento negativny

prispevok zmiernit'.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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