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Rychly komentar

Vklady a udvery: Vklady alvery rastl najma
domacnostiam.

Vklady sukromného sektora mierne poklesli, avsak medzikvartalna
dynamika je vyssSia ako koncom roka 2016. Prispeli k tomu vSak najma
domacnosti. Uverové aktivity pokracuju v raste v sektore domacnosti, pri
firmach sa mierne spomalilo tempo rastu. Avsak aj tak by mali podporovat’
obnovu investicného dopytu v tomto roku.

Vklady sikromného sektora poklesli v marci medzimesacne o 0,1 %. MedziroCny
rast vkladov sikromného sektora sa spomalil o 0,9 percentualneho bodu na 5,1

%.
Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  MedziroCny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V prvom Stvrtroku 2017 doSlo napriek avobchode. Méze to naznacovat
nepriaznivému Vyvoju vV marci slabSi  rast ekonomickej  aktivity
k miernemu rastu vkladov sukromného v zavere prvého Stvrtroka.

sektora (0,8 %). Domacnostiam rastli
vklady takmer rovnakym tempom ako

v poslednom $tvrtroku 2016 (1,6 %). Vyvoj vidadov podnikov a trzieb
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Zdroj: NBS, SU SR. Pozn.: Medzirotné zmeny v %.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Uvery stikromnému sektoru vzrastli v marci medzimesacne o 0,8 %. Medziroéna dynamika
zostala na vysokych 11,6 %.

Uvery sukromnému sektoru Prispevky k rastu Uverov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

V prvom Stvrtroku 2017 pokracoval pomerne dynamicky rast Uverov sukromnému sektoru, aj
ked' sa nepatrne spomalil 0 0,2 percentualneho bodu na 2,9 % medzikvartalne. Rovnakou
dynamikou sa zvysil stav Uverov nefinanénym spolocnostiam. Firmy zaciatkom tohto roka
Cerpali najma kratkodobé Uvery. Dynamika dlhodobych Uverov sa mierne spomalila, avSak
nadalej by mal rast Gverov pdsobit’ pozitivne na rast investicii.

Vyvoj Gverov nefinancnym spolo¢nostiam a investicii  MedziroCny rast Uverov nefinanénym spolo¢nostiam

(3-mesacny kizavy priemer)
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Pozn.: Medzirotny rast v %. Cierne $tvorce naznaCujl aktudlnu predikciu investicii na 1. a 2. Stvrtrok 2017 z P1Q-2017.
Produk¢na medzera je odhad z aktudinej predikcie P1Q-2017.

Rast uverov domacnostiam dosiahol aj v marci 1,0 % medzimesacne, za prvy
kvartal zostala dynamika priblizne na Grovni predchadzajiceho stvrt'roku (3,3 %
medzistvrt'rocne). Dopyt domacnosti po Uveroch na nehnutelnosti zostal vysoky pred
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zaCiatkom platnosti novych makroprudencidlnych opatreni. Tie by aj podla vysledkov
dotaznika o vyvoji ponuky a dopytu na trhu Uverov z aprila mali mierne timit’ zaujem o dalSie
zadlzovanie sa. Spotrebitel'ské Uvery sa mierne spomalili a odzrkadluju tak stagnaciu
sentimentu o velkych nakupoch ako terajsich, tak aj ocakavanych.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a Vyvoj urokovych sadzieb z Gverov
ich sentiment domacnostiam v %
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Pozn.: Medzirocné zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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