NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Vklady a uvery: V septembri sa obnovil rast Gverov
podnikom pri  vyraznom raste aj ich vkladov.
Domacnostiam stagnovali vklady pri raste ich zadlzenia.

Vklady sukromného sektora sa zvysili v septembri medzimesacne 00,6 % (v
auguste 0,4 %). MedziroCny rast sa opatovne zrychlil o 0,4 percentualneho bodu na

4,4 %.
Vklady sukromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medziro¢né a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzimesacny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Vklady sukromného sektora vyraznejSie vzrastli, ked’ hlavne podniky akumulovali
vklady na beZnych Uctoch. Medzimesacne vzrastli vklady nefinanénych spolocnosti
v septembri 03,5 % (v medzirocnom porovnani sa zvySili az otakmer 10 %).
Pravdepodobne doslo k pozitivnemu vyvoju v realnej ekonomike, o vSak mézu
potvrdit’ az Udaje o trzbach za september. Ciasto¢ne vSak mohol byt narast vkladov
sposobeny aj presunutim casti vkladov z ostatnych sektorov do vkladov podnikov.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
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Pozn.: Medziro¢né zmeny v %.

Domacnostiam vklady v septembri stagnovali. MéZe to odzrkadlovat’ pomaly rast
miezd a pokracovanie rastu sukromnej spotreby.

Uvery stkromnému sektoru v septembri zrychlili medzimesaény rast 00,5
percentualneho bodu na 0,8 %. V medzirocnom porovnani dosiahol rast Uverov
sukromnému sektoru 5,0 %. Napriek pozitivnemu vyvoju v poslednom mesiaci
zostava rast Uverov mierne pod Urovnou, ktord by naznacoval vyvoj fundamentov.

Vyvoj realnych Gverov sikromnému sektoru (v mil. €)
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Zdroj: NBS.

Pozn.: Nominalne veliCiny deflované deflatorom HDP. In-sample predikcia Uverov na zaklade Vector-error correction modelu
s vysvetlujucimi premennymi rast ekonomiky a redlne urokové sadzby. LB a UB su dolny a horny interval predikcie (+- 2x
Standardna odchylka).
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Uvery stikromnému sektoru
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Prispevky k rastu Gverov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)
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Medzimesacny rast v %, prispevky v p.b.

V septembri dosSlo k opdtovnému rastu Uverovania podnikov. Medzimesacne
vzrasti 00,9 % a vyrazne tak prispeli k rastu celkovych UGverov sukromnému
sektoru. Po slabsich letnych mesiacoch, kedy podnikom poklesol dopyt nielen po
dlhodobych Gveroch na investicie, ale aj po kratkodobych Uveroch na financovanie
prevadzky a zasob (podla informacii z dotaznika o vyvoji ponuky a dopytu na trhu
uverov), sa rast Uverov obnovil. Stale eSte krehka situacia vSak nadalej ovplyviuje
spravanie bank aj firiem, ¢o podporuje najma vyssie Cerpanie kratkodobych Uverov
a stagnaciu dlhodobych uGverov. Vyvoj dlhodobych Uverov zatial nenaznacluje
vyraznejSie ozivenie investicnej Cinnosti firiem.

Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii
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Pozn.: Medzirocny rast v %.
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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Kratkodobé Uvery (najméa prevadzkové Uvery) su podporované nizkymi Urokovymi
sadzbami. Mensia Cast' podnikov celi zvySenym finanénym problémom, ktoré sa
premietli do vyrazne rastucich Urokovych sadzieb z precerpani beznych uctov, ktoré
su v omeskani.

V sektore domacnosti pokracoval aj v septembri stabilny rast Gverov. Medzimesacny
rast Uverov domacnostiam dosiahol rovnako ako v predchadzajicom mesiaci 0,7 %.
Dopyt bol najmd po uUveroch na nehnutelnosti. Ten bol podporovany relativne
nizkymi Urokovymi sadzbami na Urovni priblizne 4 %. Mierne pozitivny rast bol vSak
zaznamenany aj pri Uveroch na spotrebu.

Jan Beka
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