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NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicny obchod: Export tovarov v 1. Stvrtroku
sa zda byt’ dostatocne silny na to, aby prispel

k zrychleniu ekonomického rastu Slovenska

v sulade s progn6zou NBS

Export tovarov v marci zaznamenal dalSiu vyrazni medzimesacni zmenu v tomto roku. Na rozdiel od
januarového silného Startu tento raz vyraznejsie poklesol. Volatilny vyvoj exportu v prvych troch
mesiacoch tohto roka nakoniec skonCil plusovym vysledkom za cely Stvrtrok, ked’ nominalny export
tovarov vzrastol o 1,8 % oproti predchadzajiucemu stvrt'roku. Cely Stvrtrocny rast mozno
pripisat’ na vrub automobilovému priemyslu, pricom nominalny objem vyvozu ostatnych odvetvi
zostal na Urovni predchadzajliceho Stvrtroka.

Takmer na rovnakej Urovni zostal aj nominalny objem dovezenych tovarov, ked silné
januarové dovozy nasledne z mesiaca na mesiac klesali a za cely Stvrtrok boli len 0 0,4 % vyssie ako
v predchadzajucom Stvrtroku. Vysledkom rychlejSieho rastu exportu a stabilizovaného importu bol
vyssi prebytok zahranicného obchodu v porovnani s predchadzajicim Stvrt'rokom.
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Zdroj: NBS a SU SR. Zdroj: SU SR a odhady NBS.

Aktivne saldo zahranicného obchodu bolo mierne vysSsie aj v medziro¢nom porovnani av 1.
stvrt'roku 2014 dosiahlo 1246,8 mil. €, ¢o je 0 29,1 mil. € medzirocne viac. Podiel salda na HDP
kumulativne za ostatnych 12 mesiacov stale osciluje okolo Urovne 6 %. Medziro¢né tempa exportu a
importu v 1. Stvrtroku 2014 boli kladné, objem exportu bol 0 5,5 % a importu o0 5,7 % vyssi.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Z hl'adiska redlnej dynamiky je odhad exportu tovarov na 1. Stvrtrok 2014 optimistickejsi ako vysSie
uvedeny nominalny rast, kedZe ceny priemyselnych vyrobcov na export poklesli. Na zaklade
exportnych cien moze byt dynamika exportu v stvirt'rocnych narodnych Gctoch silnejsia, ako
progndzovala NBS v P1Q2014. Otazne vsak zostava, nakolko bude export stiahnuty importom po jeho
zredlneni deflatorom importu.
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Zdroj: NBS a SU SR. Zdroj: NBS a SU SR.

V kone¢nom dosledku by mal zahrani¢ny dopyt prispiet’ k rastu HDP a mohol by pomoct’ posunat’
ekonomicky rast z doterajsich dynamik tesne nad nulou na vyssSie arovne, ¢o by bolo
v stlade s progndézovanym zrychlenim HDP v 1. Stvrtroku 2014.

Anna Vladova (analytici@nbs.sk)
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