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Rychly komentar

Zahranicny obchod: Export v 3. stvrt'roku silny
napriek septembrovému poklesu

Export v septembri medzimesacne poklesol. Pokles vsak nebol taky markantny, aby vymazal
dobré augustové vysledky, atak export celého 3. stvrtroka vzrastol 02,8 %
medzistvrtrocne. V tomto roku ide o najlepsi stvrtrok, do velkej miery urcujuci celoroché
vysledky. V prvych troch stvrtrokoch 2017 bol export tovarov redine o 3,4 % lepsi ako
v rovnakom obdobi predchadzajiuceho roka. Za zlepsenim su vyvozné produkty bez aut
a elektroprodukcie. Tie vzrastli o 8 % medzirocne. Cezhranicny export aut za to isté obdobie
poklesol o 10 %. Cezhranicny import tovarov v 3. stvrtroku vzrdstol mierne vyraznejsie ako
vyvoz. Predpokladéme, Ze v dovozoch su vo VACSej miere zastupené investicné tovary.

V septembri sa zo Slovenska vyviezol nizsi redlny objem tovarov ako v predchadzajicom mesiaci, o -
vzhl'adom na silny august, ale aj na Struktiru septembrového vyvozu - nemozno hodnotit' negativne.
V augustovom vyvoze sa kumulovalo viacero priaznivych faktorov (spustenie vyrobnych liniek po
julovych dovolenkach a investi¢nych odstavkach, Uspesne pokracujuci rast kovoexportu), preto bol
tazko prekonatelnou bazou. Pokial' ide o Struktiru vyvozu, v septembri sa zlepsil export automobiliek.
Predznamenal ak nie znovunadobldanie exportnej sily automobiliek, tak aspon zastavenie ich
klesajlcej exportnej trajektorie. V kazdom pripade vzrastol export celého 3. stvrt'roka 2017,
a to aj napriek septembrovému poklesu, o 2,8 % medzistvrt'rocne.

Export podla statistiky zahrani¢ného obchodu Medzikvartalna zmena exportu z dvoch zdrojov
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Pozn.: export z nadrodnych Gctov v 3q17 podla P3Q-2017
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Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Akym tempom sa mesacné Udaje zahranicného obchodu premietnu do tvorby hrubého domaceho
produktu (HDP) za 3. Stvrtrok 2017, je nateraz otazne (odliSnost’ metodickych pristupov spdsobuje
rozdiely v medzikvartalnych zmenach exportu z dvoch zdrojov). Co mozno predpokladat, je rastové
tempo exportu vramci HDP 3. Stvrtroka. Prognéza NBS P3Q-2017 podita s tempom rastu
exportu o 3,4 % medzikvartalne.

Cezhranicny dovoz tovarov v 3. stvrt'roku sa zvysil o0 3,7 % (po deflovani o importné ceny a
vlastnom sezénnom ocisteni). Progn6za NBS P3Q-2017 predpoklada rast dovozov o 3,8 %
medzikvartalne.

V silnejucich importoch st obsiahnuté pravdepodobne dovozy novych technoldgii, a to aj do
automobilového priemyslu. Ide o investicné Gpravy v uz etablovanych automobilkach, ako aj instalaciu
technoldgii v rozostavanej fabrike JLR. Zamerom investicii je priprava na nové modely aut a nové typy
motorov. Produkcia novych modelov aut a nového typu motorov je naplanovana od
zaciatku roka 2018 s rastovou akceleraciou v roku 2019.

Na zaklade doterajSich zverejnenych informacii predpokladame, ze nova produkcia zmeni cenovi
Struktiru vyvazanych automobilov a vychyli ju smerom k drahs§im modelom. Ako vyplyva zo
Statistiky zahrani¢ného obchodu, za ostatnych 8 rokov bol zaznamenany opacny posun - od drahsich
(nad 20 tisic €) k lacnejsSim modelom. V segmente lacnejSich modelov pritom doslo k cenovo priaznivej
zmene - aktudlne sa Slovensko koncentruje na vyvoz aut s priemernou cenou 13 tisic €, kym pred 8
rokmi to bolo 12 tisic €.

Priemerna cena vyvezeného auta klesla z 15,2 tis. € vroku 2008 na 12,9 tis. € v roku
2016. V tom je zahrnuté aj pokrizové globalne zlacnenie na trhu s autami.

Podiel vyvezenych aut v cenovych kategoriach (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozn.: Cena zaznamenana po dodanie auta na slovensku hranicu,
ktora zahfia transakénu hodnotu auta
a sluzieb typu doprava, poistenie, prekladka, skladovanie a pod.
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Priemerna cena auta vyvezeného do neeurdpskych krajin (€)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Priemerna cena auta vyvezeného do eurdpskych krajin (€)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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