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Ekonomiku drzi nad vodou trh prace

Slovenska ekonomika pokracuje v slabom raste uz viac ako dva roky. Priemysel pod tlakom neistého
vonkajsieho prostredia a slabnuicej konkurencieschopnosti stagnuje. Oporou ekonomiky zostava trh prace,
ktory pomaha udrziavat’ spotrebu domacnosti aj napriek konsolidaénym opatreniam.

Graf 1 Graf 2
Vyvoj realneho HDP Vyvoj mesaénych ukazovatelov
(medziStvrtroéna zmena v %, s. 0.) (index 4. Q 2019 =100, s. c., s. 0.)
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Ekonomika napriek protivetrom pokradovala v podobnom raste ako zacdiatkom roka (graf 1). Hruby domaci
produkt sa v 2. Stvrtroku podfa rychleho odhadu zvysil 0 0,2 % v porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom.
Na ekonomiku zrejme stale doliehaju désledky konsolidacie verejnych financii a strata konkurencieschopnosti firiem
v niektorych odvetviach. Aj preto zostdva situacia v slovenskom priemysle pomerne nepriazniva, hoci svetova
ekonomika zatial nasledky krizy na Blizkom vychode vyraznejSie nepocituje.

Pokracujucu stagnaciu v priemysle naznacovali uz mesacné ukazovatele (graf 2). Po obnoveni prepravy ropy
cez ropovod Druzba sa opéat rozbehla produkcia v rafinérskom priemysle a spolu s nim aj chemicky a gumarensky
priemysel. No naSe najvacsie odvetvie - vyroba automobilov - skér stagnovalo a postupne sa utlmovala aj vyroba
elektroniky. Exporty sa sice udrzali na urovniach z ivodu roka, no doplnenie zasob zvysSilo dovozy, ¢o mohlo zhorsit
bilanciu zahrani¢ného obchodu.

K rastu ekonomiky zrejme prispeli aj domacnosti, ¢o by bolo v sulade s miernym zlepSenim nélady obchodnikov
aj spotrebitefov v mesacnych prieskumoch. Ich vydavky mohol podporit’ aj priaznivy vyvoj na trhu prace, aj ked je
ozivenie spotreby zatial velmi krehké.

V letnej predikcii sme oCakavali, ze ekonomika v 2. Stvrtroku nové pracovné miesta nevytvori, preto nas predbezné
Udaje o trhu prace pozitivne prekvapili. Negativny vyvoj v 1. Stvrtroku a pokracujuci pokles poctu zivnostnikov podla
mesacnych dat Socidlnej poistovne nenaznacovali zlepSovanie situacie na trhu prace. Celkovo sa zamestnanost
zvySila 0 0,12 %, resp. viac ako 3-tisic osdb (graf 3), €o predstavuje najvyssi medzidtvrtrocny rast za posledné Styri
roky. Na zaklade mesacnych dat mozZno predpokladat, Ze k rastu zamestnanosti najviac prispeli sluzby a stavebnictvo,

Rychle komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuji nazory analytikov iseku menovej politiky a bankovych obchodov (UMB). Sirenie
je povolené bez predchadzajuceho suhlasu, avSak s uvedenim zdroja ,Analytici NBS". Ak nie je uvedené inak, ¢asové rady su sezénne ocistené pouzitim vlastnych
sezonnych modelov.
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zatial o najvacsi ubytok pracovnikov zaznamenal priemysel. Pravdepodobne tak pokracuje trend presunu pracujucich
z priemyslu do sluzieb (graf 4). Firmy pritom najimali nielen nezamestnanych, ale pomohol im aj dals$i prilev
zahrani¢nych pracovnikov.

Graf 3 Graf 4
Vyvoj zamestnanosti a predikcia NBS Vyvoj poctu zamestnanych v priemysle a sluzbach
(medzistvrtro€na zmena v %) (mesacné udaje za vybrané odvetvia, index, 1Q2019 = 100,
s.0.)
0,15 110
0,10
105
0,05
100 —==
0,00
-0,05 95
-0,10
20
-0,15
-0,20 85
8 & & ¥ 3 ¥ 3 & B & & g § o & S § 2 S 9 <
&8 &8 &8 8 8 8 8 & 8 R &8 &8 & § 8 & & & i 5 S <
g g g g ] g ] g e [¢] g e g e g g &) o s (&) a e
- N ™ < - ~ (5 < - I @ < - N — ~ - - - - ~ -
mRychly odhad Statistického Gradu SR u Letna predikcia 2026 = Priemysel Sluzby
Zdroj: SU SR, NBS Zdroj: SU SR, NBS

Hoci slovenska ekonomika rastie nadalej len velmi pomaly, konsolidacia verejnych financii a konflikt na Blizkom
vychode zatial nemali také nepriaznivé dbsledky, ako sa oCakavalo. Priemysel prechadza naroénym obdobim pre
pretrvavajuce problémy s konkurencieschopnostou. Rast zrejme nadalej podporuju najma sluzby a zlepsujuci sa trh
prace.
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