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Analyticky komentar

Konkurencieschopnost’ — predstavenie CompNet databazy

Hospodarska kriza umocnila potrebu doéslednejsieho poznania faktorov
hospodarskeho vyvoja a konkurencieschopnosti krajin Europskej unie. V tejto
suvislosti vznikla v roku 2012 siet’ odbornikov zdruzujuca ekonomov a
vyskumnych pracovnikov nadrodnych centralnych bank s nazvom CompNet
(Competitiveness Research Network). Jednym z doleZitych doterajsich prinosov tejto
siete je vytvorenie rozsiahlej udajovej zdkladne pre skidmanie
konkurencieschopnosti. Tento komentar sa snazi priblizit’ struktiru a vyhody
novej databazy ukazovatel'ov konkurencieschopnosti zaloZenej na podnikovych
udajoch. Prvotné zistenia naznacuju, Ze Slovensko ma velky podiel menej
produktivnych podnikov, ktoré mu stazZuju reakciu na pripadny negativny sok.
Kriza zaroven pésobila ozdravne, nakol’ko doslo k realokacii zdrojov v prospech
produktivnejsich firiem.

Uvod
Tim odbornikov CompNetu skimajucich konkurencieschopnost’ na makro Grovni zhromazdil
a podrobne popisal mnoZstvo existujucich ukazovatelov cenovej i necenovej

konkurencieschopnosti a doplnil ich o viaceré nové ukazovatele zohl'adrujlce najma novo
dostupné informacie o medzinarodnom obchode a fungovani globalnych hodnotovych
retazcov. Definicidm a moznostiam pouzitia zhromazdenych makroekonomickych
ukazovatelov konkurencieschopnosti sa venuje samostatnd publikacia (Karadeloglou,
Benkovskis a CompNet Task Force, 2015).

Vzhladom na to, ze makroekonomicky vyvoj silno zavisi od rozhodnuti na mikro
urovni avplyv Sokov na ekonomiku zavisi od charakteristik jednotlivych subjektov,
prirodzenym zaujmom bolo preskimat’ dostupné informacie na podnikovej Urovni, ktoré by
mohli podporit' a doplnit’ zistenia z makro Urovriovych analyz. Praca s podnikovymi udajmi
vyzadovala vysporiadat’ sa minimalne s dvoma vyzvami: s dovernostou a porovnatel'nost'ou
Udajov medzi krajinami.

V zaujme zabezpecenia dovernosti bol pri spracovani podnikovych Udajov pouZity pristup
tzv. distribuovanej analyzy mikro Udajov. S citlivymi udajmi pracovali vyluéne odbornici
z narodnych centralnych bank (prip. narodnych Statistickych Uradov), ktori ich spracovali
do agregovanych odvetvovych Udajov a v takejto forme poskytli koordinacnému timu
(v ECB). Koordinacny tim nasledne poskytol zhromazdené Udaje ostatnym clenom siete.
V zaujme zabezpecenia Co najvysSej medzinarodnej porovnatelnosti Udajov, definicie
pouzitych Udajov, ako aj spbsob ich spracovania, boli harmonizované naprie¢ vSetkymi
krajinami, tak aby boli dodrzané pravidla zverejiovania platné vo vsetkych zicastnenych
krajinach.

! Prvou aplikdciou zameranou na konkurencieschopnost Slovenska je kapitola o vyvoznej

konkurencieschopnosti v Analyze konvergencie slovenskej ekonomiky (NBS, 2015), resp. suvisiaci
¢lanok v Biatecu (Lalinsky, 2015).
Analytické komentare nie su oficialnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,

Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolene bez predchadza]uceho sthlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku®. Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezénne ocistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Prva harmonizovana databaza ukazovatelov vychadzajica z podrobnych
podnikovych Gdajov zostavena timom zaoberajicim sa mikroekonomickymi informaciami
poskytla predovsetkym nové informacie o odvetvovej produktivite a nakladoch
prace v 11 krajinach Eurdpskej Unie (vratane Slovenska). Hlavné zistenia boli publikované
v roku 2014 v samostatnej vyskumnej Studii (CompNet Task Force, 2014). Potvrdilo sa,

Ze podnikové Udaje poskytuju dolezité informacie o presune zdrojov medzi podnikmi
s roznou Uroviiou produktivity. Pritom presun zdrojov z neproduktivnych podnikov smerom
k produktivnym je predpokladom obnovenia dlhodobého rastu krajin EU. Rozdelenie
nakladov a produktivity medzi podnikmi zaroven preduruje moznosti vyrovnania
sa ekonomik s pripadnymi vonkajsSimi Sokmi. Zhromazdené Udaje maju preto potencial
prispiet’ k lepSiemu poznaniu hospodarskych javov a nasledne zlepsit’ aj hospodarskopolitické
rozhodnutia.

Prvé aplikacie vytvorenej databazy viedli k mnozstvu novych otdzok tykajlcich sa faktorov
a dopadov rozdielnej produktivity v jednotlivych krajinach. Prirodzenym krokom tak bolo
rozsirenie povodnej databazy o nové ukazovatele. Zaroven sa podnikli kroky k d'alSiemu
zvySeniu medzindrodnej porovnatelnosti Udajov, rozSireniu poctu obsiahnutych krajin
a odvetvi a zvySeniu poctu sledovanych rokov.

Tento analyticky komentar blizSie predstavuje Strukturu, obsah, no predovsetkym moznosti
aplikacie novovzniknutej databazy vychadzajlcej z individualnych firemnych ddajov zo 17
krajin EU (vratane Slovenska).

Struktira a obsah novej databazy

CompNet databaza obsahuje uUdaje o podnikoch podnikajucich v odvetviach
nefinancného sektora (spadajicich do sektora S11 systému narodnych Uctov), pricom
nezohladfuje udaje o samostatne zarobkovo Cinnych osobach. SkutoCny pocet odvetvi
nefinanéného sektora sa liSi v zavislosti od krajiny. Udaje o niektorych odvetviach nemohli
byt" publikované kvoli nizkej pocetnosti pozorovani, ktora by mohla umoznit' neziaducu
identifikdciu konkrétnych subjektov.®> V pripade Slovenska a dalSich dvoch krajin
su k dispozicii iba Udaje o podnikoch s 20 a viac zamestnancami, preto existuju dve verzie
databazy. Jedna zahrfa vSetky podniky a druha iba podniky s 20 a viac zamestnancami. Pre
jednotlivé krajiny si dostupné udaje medzi rokmi 1995 a 2012. Zdrojom individualnych
Udajov pouzitych pre vypocet agregovanych Udajov sU zvacSa narodné centralne banky,
alebo narodné statistické Urady.

Vzhladom na nizSiu reprezentativnost malych podnikov (daje kompletnej databazy
su vazené skutocnym poctom podnikov. Silnou strankou databazy je aplikovanie spolocného
viackrokového postupu pri odstraneni extrémnych hodndt a pouzitie harmonizovanych
deflatorov. Databaza je zostavend z viac ako 30 vstupnych podnikovych ukazovatelov,
z ktorych je nasledne odvodenych 16 indikatorov tykajlcich sa produktivity, 17
financnych indikatorov, 4 indikatory zahranicného obchodu a 4 tykajlice sa marzi.
Indikatory su dostupné pre jednotlivé odvetvia (podla Standardnej dvojcifernej klasifikacie
odvetvi), makro odvetvia (priblizne zodpovedajice odvetviam podla jednocifernej
klasifikacie) a pat’ velkostnych kategdrii na zaklade poctu zamestnancov. Pre tieto indikatory
su, na rozdiel od bezne dostupnych Udajov z Eurostatu alebo narodnych Statistickych Gradov,
dostupné nielen priemerné hodnoty a pocet pozorovani, ale aj mediany, medzirocné rasty,

2 Je zarovefi struénym slovenskym zhrnutim $tddii CompNetu, na ktorych aktivne spolupracovali
zamestnanci NBS.

3 V zdujme zabezpelenie podmienky minimalnej pocetnosti vo vsetkych krajinach bol uplatneni
spolo¢ny limit minimalne 10 pozorovani pre kazdé odvetvie.

© Vsetky prava vyhradené. 2 ANALYTICKY KOMENTAR €. 30, 4. FEBRUARA 2016


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1634.pdf

percentily, Standardné odchylky, medzikvartilové rozpétia, ako aj viaceré spolocné
rozdelenia.

Hlavné zistenia vychadzajice z mikro Gdajov

Nosnu cast' databazy tvoria ukazovatele produktivity. K dispozicii su nielen udaje
o produktivite prace vychadzajlcej z pridanej hodnoty v stalych cenach, ale aj celkovej
faktorovej produktivite a d'alSich ukazovatel'ov naro¢nejsich na vypocet.* Jednym
z praktickych prinosov vypoctu nielen priemernych hodnét, ale aj vysSich momentov
distriblcie zhromazdenych ukazovatelov je moznost’' nasledného zobrazenia distribicie
sledovanych ukazovatel'ov. Ako ukazuje obrazok 1, rozdelenie produktivity
je znacne nerovnomerné naprie¢ vSetkymi sledovanymi krajinami. Prevladaju podniky
s nizkou produktivitou. Napriek tomu, rozdiely medzi krajinami su viditelné. Spomedzi
novych ¢lenskych krajin EU najvyssiu nerovnost’ vykazuje Rumunsko a relativne najrovnejsiu
distriblciu produktivity ma Slovinsko. Rozdelenie produktivity v slovenskych podnikoch bolo

.....

produktivitu a pocet produktivnych bol vel'mi nizky.

Obrazok 1 Distribucia produktivity v novych ¢lenskych krajinach EU
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Poznamka: Kernel odhady pravdepodobnostnej hustoty
Zdroj: Lopez-Garcia, di Mauro a CompNet Task Force (2015)

* Napriklad hrani¢nych produktov préce a kapitalu, Olley-Pakes medzery a FKH indikatora.

© Vsetky prava vyhradené. 3 ANALYTICKY KOMENTAR €. 30, 4. FEBRUARA 2016



Ako potvrdzuji prace venujuce sa heterogenite podnikov (Napr. Melitz a Reding, 2013),
Statistické rozdelenie produktivity (ainych veli¢in) predurcuje schopnost’ podnikového
sektora vyrovnat’ sa s pripadnymi Sokmi.>

Zhromazdené Udaje zaroven umoziuju sledovat’ spravanie sa podnikov nachadzajlcich sa
na opacnych koncoch rozdelenia. Ako priklad mozno uviest vyvoj nakladov prace
a produktivity v nizko produktivnych a vysoko produktivnych podnikoch pocas krizy.
Na obrazku 2 mozeme vidiet, Ze rozdiely vo vyvoji medzi krajinami silno
zasiahnutymi dlhovou krizou a ostatnymi krajinami prameni najmé z rozdielneho
vyvoja v 10 % najmenej produktivnych podnikov. Malo produktivne podniky v zasiahnutych
krajinach vykazovali ovela vacsiu nerovnovahu vo vyvoji nakladov prace a produktivity, ¢o sa
prejavilo v nizkej konkurencieschopnosti.

Obrazok 2 Vyvoj produktivity a nakladov prace v najnizSom a najvysSom decile
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Zdroj: Lopez-Garcia, di Mauro a CompNet Task Force (2015)

Znalost’ distriblcie ekonomickych ukazovatelov umoznuje odpovedat’ aj na iné doblezité
otazky. Zaostavanie krajiny v produktivite moze slvisiet’ s tym, ze vstupy nie sU v ramci
odvetvi umiestiiované efektivne. Ako ukazuje priklad krajin suzovanych dlhovou krizou,
v krizovom obdobi doslo k realokacii zdrojov v prospech produktivnejsich firiem.
Produktivne firmy sice zaznamenali tiez pokles poctu zamestnancov, ako aj podielu
na zamestnanosti, avSak vo vyrazne mensej miere ako tomu bolo v podnikoch s nizkou
produktivitou.

> Medianova hodnota produktivity prace na Slovensku v podnikoch priemyselnej vyroby dosahuje

.....

jednoduchy priemer. Menej produktivne podniky maju mensi priestor na adekvatnu reakciu
na pripadné neocCakavané vplyvy.
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Obrazok 3 Zmena podielu na zamestnanosti podl'a percentilu produktivity —
krajiny pod tlakom
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Zdroj: Lopez-Garcia, di Mauro a CompNet Task Force (2015)

DalSie zistenia
Nemenej zaujimavé su zavery nadvazujucich stadii, ktoré sa podrobnejsie venuju

relativne samostatnym U(dajovym oblastiam CompNet databazy (financnej,
zahrani¢noobchodnej, konkurencnej a rastovej).

Ferrando a kol. (2015) sa v studii priblizujicej moznosti vyuZitia financnej Casti CompNet
databazy zaoberaju ukazovatelmi financnej vykonnosti, Struktire vonkajSich zdrojov
financovania, financnej zranitel'nosti a nezavislosti. Specialnu pozornost’ venuju Uverovym
obmedzeniam a porovnavajl vyvoj v krizovou najviac postihnutych a ostatnych krajinach.
Prezentuju aj hodnoty niektorych ukazovatelov pre Slovensko. Zaujimavy je napriklad
rozdielny vyvoj investovania a ziskovosti vo vyvozne orientovanych podnikoch
a v podnikoch zameranych na domaci trh. Podobne ako aj v inych sledovanych
krajindch vyvozne orientované podniky maju vySSiu mieru investovania. Pokles miery
investovania v porovnani s predkrizovym obdobim na Slovensku bol jednym z najvyraznejSich
spomedzi sledovanych krajin a (na obrazku 4 vlavo) vidime, Ze neobiSiel ani vyvozne
orientované podniky. Jednym v literatire casto spominanym dovodom mohlo byt
pozastavenie investovania suvisiace s narastom rizika navratnosti investicii v obdobi neistoty.
Vyvoj ziskovosti aktiv slovenskych podnikov pritom naznacuje, ze miera navratnosti investicii
vyvazajucich podnikov pocas krizy vyrazne klesla a dosiahla znacne nizSiu hodnotu ako v
nevyvazajucich podnikoch.

Obrazok 4 Vyvoj investovania a ziskovosti v slovenskych podnikoch v zavislosti
od orientacie na domaci a zahranicny trh
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Zdroj: Ferrando a kol. (2015).
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Studia popisujica moznosti vyuzitia ukazovatelov zahraniéného obchodu (Berthou a kol.,
2015) poskytuje viacero novych informacii tykajucich sa vzajomnych suvislosti medzi
podnikovou produktivitou a vyvoznou vykonnostou s ohladom na roznu mieru zapojenia sa
podnikov do zahrani¢ného obchodu. Hodnoty zakladnych ukazovatelov potvrdzujd,
Ze vyvozcovia su produktivnejSi a vel'ka cast’ vyvozu sledovanych krajin
je realizovana malym poctom najvacsich podnikov. Ako ukazuje obrazok 5,
tieto zistenie platia vo vel'kej miere aj pre Slovensko.

Obrazok 5 Podiel najvacsich vyvozcov na celkovom vyvoze z krajiny a podiel
poctu vyvozcov na celkovom pocte podnikov podl'a decilov produktivity
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Poznamka: Udaje o najvacsSich vyvozcoch zroku 2008, podiel vyvozcov na pocte podnikov na
Slovensku v rokoch 2004 az 2012.
Zdroj: Lopez-Garcia, di Mauro a CompNet Task Force (2015)a Berthou a kol. (2015).

Amador a kol. (2015) poukdzali na moznosti vyuzitia Udajov poskytujicich informacie
o urovni konkurencie na trhu produktov. Ich prvé zistenia ukazuju, ze z pohl'adu vyvoja
podnikovych marzi dochadza k zvysovaniu miery konkurencie a potvrdzuja
realokaciu zdrojov medzi podnikmi. Na obrazku C. 6 si méZeme vSimnit, Ze (cenovo-
nakladové) marze krajin EU vykazuju dlhodoby pokles, ktory je zretelnejSi v krajinach
postihnutych finan¢nou a ekonomickou krizou a vyraznejSi pokles zaznamenali podniky
zo spodnej Casti Statistického rozdelenia.

Obrazok 6 Vyvoj cenovo-nakladovych marzi v krajinach pod tlakom a v ostatnych
krajinach (2007 = 1)
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Poznamka: Stressed = hodnota pre krajiny pod tlakom, non-stressed = hodnota pre ostatné krajiny
Zdroj: Amador a kol. (2015).
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Daldi zaujimavy pohlad poskytuje odvetvové ¢lenenie marzi. Amador a kol. (2015) Zzistili,
Ze najvysSie marze naprie¢ krajinami vykazuja hlavne vybrané odvetvia sluzieb.®
Zaujimavé su aj relativne nizke rozdiely v poradi tychto sektorov medzi krajinami.

Obrazok 7 Poradie odvetvi podl'a vel'kosti marze (z priemernych uUdajov
za jednotlivé krajiny)
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Poznamka: ovetvové clenenie NACE rev.2.
Zdroj: Amador a kol. (2015).

Pri hodnoteni jednoduchého poradia je potrebné uvedomit’ si, Ze identifikované vysoké
marze nemusia byt' iba znakom nizkej konkurencie, ale m6zu byt odrazom permanentnych
rozdielov v dopyte, technoldgiach, prip. inych Specifickych faktorov.

Podrobné Udaje o zamestnanosti zahrnuté v CompNet databaze umoznuju lepSie pochopit’
suvislosti rastu eurdpskych krajin. Ako dokumentuje obrazok 8, rastiice podniky vykazuji
vyssiu produktivitu a vyssiu mieru investovania.

® Telekomunikacie (61), &innosti prenajmu a lizingu (77), pravne a G¢tovné sluzby (69), informa&né
sluzby (63) a ubytovacie sluzby (55).
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Obrazok 8 Priemerna produktivita a miera investovania v zavislosti od kategorie
vyvoja podnikov
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Zdroj: Lopez-Garcia, di Mauro a CompNet Task Force (2015)

Studia blizéie znazorfiujica moznosti vyuZitia Udajov prace a zamestnanosti (Fernandez
a kol., 2015) upriamuje pozornost’ na posuny firiem v ramci distriblcie podla velkosti,

produktivity

a nakladov prace pocas trojrocnych obdobi. Prikladom je medzinarodné

porovnanie vyvoja velkosti podnikov na zaklade poctu zamestnancov (znazornené na
obrazku 9). Reakcia novych clenskych krajin EU na krizu bola v oblasti
zamestnanosti ovel'a vyraznejsSia ako v pévodnych krajinach EU a zaroven vyraznejSia
ako v krizou postihnutych krajinach. Slovensko tiez zaznamenalo pokles poctu rasticich
podnikov a rast poctu zmensujucich sa podnikov, avsak miernejsi ako v novych clenskych

krajinach spolu.

Obrazok 9 Vyvoj poctu rasticich, zmensujucich sa a stagnujucich firiem
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Zaver

Systematicka a objektivna analyza umoziujica uskutocnit’ spravne rozhodnutia v zaujme
zvySenia konkurencieschopnosti vyzaduje kvalitné zdroje relevantnych Gdajov. Vyznamnym
posunom vpred v tejto oblasti je spolupraca odbornikov narodnych centralnych bank
na tvorbe harmonizovanej udajovej zakladni.

Dolezitym prinosom je hlavne vytvorenie CompNet databazy na mikro Urovni, zachytavajlcej
heterogenitu podnikov. Nielen zistenia tykajlce sa rastu, produktivity, zahrani¢ného
obchodu, zamestnanosti, ale aj viaceré doterajSie zistenia vychadzajuce z udajov tejto
databazy pomahaju lepSie vysvetlit' hospodarsky vyvoj a konkurencieschopnost’ krajin EU
a naznacuju perspektivne smery d'alSieho vyskumu v tejto oblasti.
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Priloha Zoznam ukazovatel'ov CompNet databazy

Ukazovatele produktivity Finan¢né ukazovatele
Pridana hodnota (v stalych cenach) Investicna aktivita
Obrat (v stélych cenach) Finan¢na paka
Mzdové naklady Ziskovost aktiv
Mzdové naklady na zamestnanca Podiel hotovosti
Kapital (v stalych cenach) Finanéna medzera
Kapitalova intenzita Podiel kolateralu
Produktivita préace (z pridanej hodnoty) Podiel vlastného majetku na zavazkoch
Produktivita prace (z prijmov) Cash flow
Jednotkové naklady prace Implicitnd drokova miera
Produktivita kapitdlu Podiel obchodnych Uverov
Celkova faktorova produktivita Podiel obchodnych zavazkov
Hrani¢ny produkt kapitalu Podiel investicii
Hrani¢ny produkt prace Odpisy kapitalu
Mzdova narocnost Dlhové zatazenie
Olley-Pakes medzera Podiel vlastného majetku na aktivach
FKH indikator alokacnej efektivnosti Dividendy
Ziskova marza
Indikator dverového obmedzenia
Ukazovatele zahrani¢ného obchodu Ukazovatele miery konkurencie
Hodnota vyvozu Cenovo-nakladova marza
Podiel vyvozu Marza zohladnujuca cenu kapitalu
Podiel pridanej hodnoty na vyvoze Podiel vstupov na obrate
Vyvozna prirdzka Trhovy podiel

.....

dostupna priemerna hodnota, median, medzikvartilové rozpétie, Standardna odchylka a percentily.

Zdroj: Lopez-Garcia, di Mauro a CompNet Task Force (2015).
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