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Rychly komentar

Vklady a avery: Vo februari opatovny pokles Uverov
podnikom.

Vo februdri sa znacne zbrzdilo financné sprostredkovanie, ked’ vkiady
stagnovali a uvery rastli iba domdcnostiam pri timiacom efekte uverov
nefinancnym spolocnostiam. Mohlo by to naznacovat’ spomalenie ekonomickej
aktivity v sulade s aktualnou predikciou.

Vo februari vklady sukromného sektora stagnovali. MedziroCny rast vkladov
sukromného sektora sa spomalil o 0,7 percentualneho bodu na 7,6 %.

Vklady sikromného sektora Prispevky k rastu vkladov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os)  Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.
Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Vo februari sa zastavil medzimesacny
rast vkladov. Vklady domacnosti,
podporené pokraCovanim priaznivého Vyvoj vkladov podnikov a trzieb
vyvoja na trhu prace, sice vzrastli

(medzimesacne 00,5 %), avsak
vklady nefinancnych spolocnosti
vyraznejSie poklesli (medzimesacne

200

01,8 9%). Moze to indikovat
spomalenie ekonomickej aktivity 50
v prvom Stvrtroku tohto roka.

=——Vklady podnikov SA ~—Triby vbcSA

Zdroj: NBS, SU SR.
Pozn.: Medzironé zmeny v %.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Uvery stikromnému sektoru nepatrne vzrastli vo februéri o 0,2 %. Medziroénad dynamika sa
tak spomalila o 0,6 percentualneho bodu na 8,0 %.

Uvery stikromnému sektoru Prispevky k rastu Gverov
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Pozn.: Medzironé a medzikvartalne zmeny v % (prava os) Medzirocny rast v %, prispevky v p.b.

Medzimesacné zmeny v mil. € (I'ava os)

Medzimesa¢na dynamika Gverov nefinanénym spolocnostiam sa vo februari
vyraznejsie prehlbila. Medzimesacny pokles dosiahol -1,3 % a bol to treti mesiac
vrade, kedy sa stav (verov nefinannym spolonostiam zniZil. Mohlo by to naznacovat
spomalenie ekonomickej aktivity zaciatkom tohto roka. Z hladiska dizky splatnosti
Uverov pokracuju v poklese najma kratkodobé Uvery, ¢o odzrkadlovalo zvySenu neistotu a
volatilitu na financnych trhoch. Neistotu dokumentuje aj hodnotenie zasob podnikmi, ktoré
su na velmi nizkych drovniach. Tempo poklesu dihodobych Uverov sa zmiernilo, avsak
pretrvava riziko slabsieho rastu investi¢ného dopytu v prvom Stvrtroku 2016.

Vyvoj Uverov nefinanénym spolo¢nostiam a investicii  Vyvoj Urokovych sadzieb z Gverov nefinanénym
spolo¢nostiam (%)
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Pozn.: MedziroCny rast v %. Zeleny Stvorec naznacuje aktualnu predikciu investicii na 1. Stvrtrok 2016 z P1Q-2016. Produk¢na
medzera je odhad z aktualnej predikcie P1Q-2016.
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V sektore domacnosti zostal medzimesacny rast Gverov na arovni 0,8 %. Nadalej
pokracuje zaujem domacnosti o Uvery na nehnutelnosti, hoci je mierne slabsi v porovnani
s koncom minulého roka. Dynamika spotrebitel'skych Gverov sa znizila napriek miernemu
zlepSeniu hodnotenia terajsich velkych nakupov zo strany domacnosti. Ocakavania tykajluce
sa buducich velkych nakupov zostavaju ukotvené na predkrizovych uUrovniach, ¢o moze
podporit’ spolu s nizkymi nominalnymi Urokovymi sadzbami d'alSie Gverovanie.

Vyvoj Uverov domacnostiam na spotrebu a  Vyvoj klientskych Grokovych sadzieb z Gverov
ich sentiment domacnostiam (%)
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—Terajsie velké nakupy ——Velké ndkupy v nasledujicich 12 mesiacoch

—Spotrebitefské very (prava os) ——Uvery na nehnutelnosti == Spotrebitelské Gvery (pravé os)

Zdroj: NBS, EK. Zdroj: NBS.
Pozn.: Medzironé zmeny v %, salda odpovedi.

Jan Beka (analytici@nbs.sk)
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