NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Rychly komentar

Zahranicny obchod: Novembrovy vyvoz standardne
posilneny exportérmi elektroniky

Novembrovy export v stalych cendch oproti oktobru poklesol. Tempo vyvozu zvolnili
exportéeri aut. Nebyt’ zvyseného exportu elektroniky, pokles by bol este vyraznejsi. November
je charakteristicky zintenzivnenim vyvozov elektroniky zo Slovenska, ktoré pred Vianocami
zasobuje znacnu cast’ europskeho trhu. Z medzistvrtrocneho pohladu boli vysledky exportu
za doterajsie dva mesiace 4. stvrtroka (oktober a november) o 4,8 % lepsie ako
v priemernom mesiaci predchddzajuceho 3. Stvrtroka, najméd vdaka autovyvozcom.
V rovnakom meritku bol import 0 3,1 % vyssl.

Medzimesacna rozkolisanost’ vyvoja exportu pretrvava, po oktdbrovom raste prichadza novembrovy
pokles. Exportom hybe taziskovy automobilovy priemysel. Napriek novembrovému poklesu vsak
vysledky exportu za doterajSie dva mesiace 4. sStvrtroka boli 04,8 % lepsie ako
v priemernom mesiaci predchadzajiceho 3. stvrt'roka. Posilneny export tahal importy, ktoré
v identickom porovnani vzrastli o 3,1 %.

Export podla statistiky zahrani¢ného obchodu (%, stale ceny)
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Novembrovy pokles by bol eSte vyraznejSi, nebyt zintenzivnenia vyvozu elektroniky. Slovensky
cezhrani¢ny vyvoz v novembri byva standardne posilneny exportérmi elektroniky, vratane
reexportov takych produktov, ktoré sa na Slovensku nevyrabaju. Kazdorocne v novembri
dosahuje podiel elektroniky na slovenskom exporte svoje maxima. V predviano¢nom obdobi zasobuje
Slovensko elektronikou takmer celt Eurdpu. VySe 85 % elektroniky vyvaZanej zo Slovenska je
umiestnenych na trhoch eurozony.

Rychle/analytické komentare nie su oficidlnym stanoviskom Narodnej banky Slovenska. Prezentuju nazory analytikov Useku pre menu,
Statistiku a vyskum (UMS). Sirenie je povolené bez predchadzajlceho suhlasu, avsak s uvedenim zdroja ,analytici UMS", resp. ,analytici
Menového Useku". Ak nie je uvedené inak, Casové rady su sezdnne oCistené pouzitim vlastnych sezénnych modelov.
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Podiel elektroniky na slovenskom Export vybranych krajin GVCs — globalnych
cezhrani¢nom exporte (%, stale ceny) hodnotovych retazcov (medzirocna zmena v %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR, Destatis.de, CZSO.cz a vypocty NBS.

Slovensko je sucastou viacerych globalnych hodnotovych retazcov (GVCs) ajeho vyvoz je Uzko
prepojeny s ostatnymi krajinami zic¢astnenymi v GVCs. Miera exportnej vykonnosti Slovenska je
dana masivhym zapojenim Slovenska do globalnej fragmentacie vyroby. Hoci sa
z celosvetového hladiska po roku 2011 rozSirovanie GVCs pozastavilo (¢o méze byt’ jednym z faktorov
spomalenia globalneho obchodu), proces zapajania Slovenska do fragmentacie vyrobnych procesov
pokracuje. Aj z tohto dovodu slovenska ekonomika nad'alej ziskava trhové podiely na
globalnom obchode (s odovodnenou vynimkou v roku 2014), kedZe dokaze vyexportovat’ viac, ako
by naznacoval indikdtor zahrani¢ného dopytu po slovenskych exportnych produktoch. A trhové
podiely ziskava aj po odratani elektroniky, ktora obsahuje reexporty produktov
nevyrobenych na Slovensku.

Zisky trhovych podielov Slovenska (medzirotna zmena v %, stale ceny)

\ Cast slovenského exportu v roku 2014
12 \ vytesnena Ceskym exportom v ramci —

GVCs najma z dévodu devizovych
intervencii CNB (nov.2013)
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Celkovy vyvoz tovarov
—\fyvyoz tovarov bez elekironiky
e |ndikator zahraniéného dopytu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Anna Vladova
(analytici@nbs.sk)
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